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——能源观察（20180918） 

❖ 板块表现 

代码 名称 收盘价 涨跌/% 代码  名称 收盘价 涨跌/% 

000300.SH 沪深 300 3269 2.01 399001.SZ 深证成指 8133 1.67 

000001.SH 上证综指 2700 1.82 399006.SZ 创业板指 1377 2.04 

川财指数 能源 1518 0.70 川财指数 公用事业 2018 1.58 

 

❖ 指标跟踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 年变动 

人民币汇率 人民币/美元 6.85  0.07% 0.50% 0.39% 4.85% 

WTI 原油 美元/桶 68.99  0.58% 1.83% -1.16% 14.18% 

Brent原油 美元/桶 78.09  -0.12% 1.64% 0.87% 16.78% 

价差：WTI-Brent 美元/桶 (9.10) 收窄 扩大 扩大 扩大 

NYMEX天然气 美元/mmbtu 2.77  1.70% -0.22% -5.20% -6.29% 

动力煤 元/吨 630.80  0.25% -0.22% 0.25% -9.39% 

焦煤 元/吨 1296.50  0.54% -4.32% -1.44% -0.77% 

煤炭库存：6大发电集团 万吨 1517.49  -1.24% -1.36% -0.16% 53.21% 

库存可用天数 天 26.69  减少 增加 增加 增加 

数据来源：Wind，川财证券研究所,因时差原因，海外数据采用上一交易日数值。 

 

❖ 川财观点 

【石油石化】通过半年报及调研发现，自去年中旬以来陆地油服公司设备利用率

已经达到饱和，其中以钻井和压裂服务为代表，服务价格受制于两桶油仅有小幅

增长，预计下半年随着工作量的进一步增加，服务价格和资本支出都有可能提升。

今年以来海上油服设备尤其海上钻井平台利用率大幅增长，但服务价格尚未见拐

点、部分地区还处于长期下滑趋势中，预计下半年或明年设备利用率将达到饱和，

服务价格出现明显回升。杰瑞、石化机械等设备制造商下半年可能受益于国家能

源保障要求下的国企设备采购需求放量及行业复苏。中油工程去年订单大幅增长，

未来有望实现订单和毛利率双增长，并受益于天然气行业景气回升。 

【公用事业】据国家统计局数据，8月份，全国发电量 6404.9 千瓦时，同比增长

7.3%；1-8月份，发电量同比增长 7.7%，全国发电量继续保持较快增长。火电、

水电、核电、太阳能发电 8月份分别同比增长 6.0%、11.5%、16.9%、12.2%，其中

水电继续维持较高出力，发电量增速同比提高了 6.5 个百分点。广东省近日发布

了《广东省降低制造业企业成本支持实体经济发展若干政策措施(修订版)的通

知》，通知要求扩大售电侧改革试点，2018 年上半年，广东省电力市场化交易占比
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达 43.9%，随着市场化交易规模的扩大，行业优胜劣汰或加速，优质发电企业有望

受益。火电方面，可关注华能国际、华电国际、皖能电力、粤电力 A等；水电方

面，可关注长江电力、桂冠电力、国投电力、川投能源等；核电方面，可关注中

国核电、浙能电力、福能股份等；风电方向，国家能源局发布《关于加快推进风

电、光伏发电平价上网有关工作的通知》，鼓励风电、光伏项目开展平价上网，建

议关注风电整机环节市占率较高的企业，相关标的：金风科技。 

 

❖ 行业动态 

【原油】印度联合内阁日前批准了一项旨在通过提高和改善原油采收率以及开发

非常规资源提高油气产量的政策框架。这个政策框架包括通过部分放弃对增量产

量征税或征收矿区使用费的财政激励措施。这项政策的有效期为 10 年。从提高

采收率和非常规资源项目投产开始的 120个月内，印度政府将向这些项目提供各

种财政激励措施。（中国石油新闻中心） 

【天然气】据国家统计局数据，8 月份，天然气产量 129亿立方米，同比增长 9.7%，

增速比上月回落 0.8 个百分点；日均生产 4.2 亿立方米，与上月基本持平。1-8

月份，天然气产量 1040亿立方米，同比增长 5.9%（国家统计局） 

【电力】河北省发改委日前发布关于转发《国家能源局生态环境部关于印发 2018

年各省(区、市)煤电超低排放和节能改造目标任务的通知》的通知，内容包含

2018 年河北省煤电机组节能升级改造计划，涉及 11 台机组共 425 千瓦。（北极

星电力网） 

 

❖ 公司要闻 

新奥股份（600803）：控股股东新奥控股质押股份 1000 万股，质押期限自 2018 年

9月 14 日至 2020年 6月 9日止；本次质押股份数占新奥控股持有公司股份总数的

2.62%，占公司总股本的 0.81%。 

万丰奥威（002085）：控股股东万丰集团解除质押 1100万股；截至 2018年 9月 18

日，万丰集团共计持有万丰奥威 10.1 亿股无限售流通股，占万丰奥威总股本的

46.18%；累计质押股份为 8.07亿股，占万丰集团所持本公司股份的 79.88%，占本

公司总股本的 36.89%。 

 

❖ 川财覆盖 

代码 名称 收盘价 PE（TTM） EPS-2017  EPS-2018E EPS-2019E EPS-2020E 

002828 贝肯能源 15.11 42.82 0.34 0.43 0.65 0.80 

600028 中国石化 6.81 12.56 0.42 0.58 0.66 0.73 
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601808 中海油服 11.33 1,960.57 0.01 0.03 0.10 0.23 

600339 中油工程 5.34 139.41 0.12 0.24 0.31 0.36 

        

600011 华能国际 7.63 37.00 0.12 0.33 0.42 0.52 

601985 中国核电 5.81 19.96 0.29 0.31 0.38 0.44 

600900 长江电力 15.84 15.37 1.01 1.01 1.04 1.08 

        

002531 天顺风能 4.02 15.22 0.26 0.31 0.43 0.46 

002202 金风科技 11.69 12.04 0.86 1.06 1.16 1.45 

002080 中材科技 7.67 12.72 0.59 0.76 0.92 1.07 

数据来源：Wind，川财证券研究所,收盘价单位为元，EPS单位为元/股 

 

❖ 风险提示： OPEC 原油限产执行率下降，国际成品油需求大幅下滑；油气改革

方案未得到实质落实，电力需求不及预期。 
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