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[Table_Summary] 报告摘要 

事件：9 月 18 日，国家发改委召开专题新闻发布会，介绍“加

大基础设施领域补短板力度，稳定有效投资”有关情况并回答记者

提问。 

 

基建项目落地加快，下半年基建增速有望企稳回升：7 月底，

政治局定调加大基础设施补短板力度，此前国常会也提出要加快

1.35 万亿地方政府债券发行和使用进度，并在交通、油气、电信等

领域推介一批以民间投资为主、投资回报机制明确、商业潜力大的

项目。以交通领域为例，8 月份国家发改委先后批复了长春和苏州

两市的轨道交通建设规划，涉及投资 1737 亿元。目前全国铁路投

资步伐也在加快，据中国铁路总公司数据，1-8 月全国铁路完成投

资 4612 亿元，为年度计划的 63%，完成进度同比提高 6.2 个百分点。 

根据此次新闻发布会的信息，截止目前，172 项重大水利工程

已开工建设 130 项，在建投资规模超过 1 万亿元。高标准农田加快

建设。一批铁路重大项目建成运行。发改委下一步将在坚决有效防

范地方政府债务风险的前提下，加大基础设施领域补短板力度，稳

定有效投资，不断提高投资效益，确保把有限的资金投向那些能够

增加有效供给、补齐发展短板的领域，推动高质量发展。我们认为，

随着各地基建补短板力度加大，基建投资增速有望企稳回升。 

下游开工趋于活跃，对挖掘机旺季销量保持乐观：根据我们跟

产业人士的交流，八月初开始下游项目开工趋于活跃，几大主机厂

开机小时数都是同比向上的。我们对 9-10 月份的旺季销量保持乐

观，目前估计 9 月份挖机销量同比增长 20%-30%，高于此前市场预

期的 10%左右。估计年底前会有一批基建项目落地，因此我们对工

程机械年底的旺季需求仍保持乐观。 

投资建议：考虑到工程机械板块基本面保持强劲，下半年基建

增速有望企稳回升，重点推荐三一重工、恒立液压、艾迪精密、柳

工、徐工机械、安徽合力和浙江鼎力等。 

风险提示：宏观政策面可能趋紧，后续开工情况不达预期等 
 

 走势比较 

 

 

[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《美对伊制裁持续催化油价，国家

意 志 继 续 驱 动 A 股 行 情 》

--2018/09/16 

《A股2016年以来油服及设备板块

复 盘 及 未 来 投 资 机 会 展 望 》

--2018/09/13 

《天然气供需形势严峻，今冬采暖

季 缺 口 或 将 继 续 扩 大 》

--2018/09/13 
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刘瑜，太平洋证券机械行业分析师，北京大学工学硕士，曾就职于西南证券研发中心，

2017 年 6月加盟太平洋证券，善于通过行业及公司基本面发掘投资机会。 

徐也，太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，

曾就职于西南证券研发中心，于 2017 年 7 月加盟太平洋证券。 

钱建江，太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究

中心，2017 年 7 月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 
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