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 走势与估值 

本周大盘处于不断探底震荡过程中，指数一度创出新低，但是大部分板块都

开始止跌回升，不过通信板块由于已经提前于大盘上涨，虽然有 5G 题材不

断刺激，但整体没有跑赢大盘，行业整体下跌 0.18%，跑输沪深 300 指数 1.8

个百分点。子行业中，通信运营下跌 3.40%，通信设备上涨 0.63%。本周通

信板块内走强的还是小盘设备股，运营股主动进行调整。通信个股中超跌品

种走势强劲，如通光线缆、汇源通信和新海宜股涨幅居前，而一些小偏股跌

幅居前，如三维通信、中威电子和合众思壮。截止到 9 月 18 日，剔除负值情

况下，BH 通信板块 TTM 估值为 37.35 倍，相对于全体 A 股估值溢价率为

279%。 

 投资策略 

经过前几周的上涨，本周通信板块开始选择主动调整，虽然政策层面不断释

放推进 5G 进程的消息，但是作为一个长线题材，更应该有一种波段性的思

维去看待它的过程。回溯 5G 概念走强原因，一方面是当前低迷的行情中，

热点概念的缺乏。另一方面也说明市场对于 5G 的认同性在不断加深。虽然

短期看，该板块有调整的压力，但是我们认为目前还处于深度挖掘期，各类

应用于 5G 的新技术新材料是后续重点关注的方向。作为 5G 概念布局考虑的

话，主要围绕着两方面：一个是设备线，即布局综合设备商来覆盖 5G 的核

心领域，另一个是运营线，即围绕着运营商开发的 5G 产业新应用来进行挖

掘，没有应用支撑的新技术必然会走向萎缩。具体品种以低估值/高成长为标

准。此外对于通信行业的其他支线概念，如物联网与专网通信，我们认为市

场空间巨大，特别是近期北斗三号卫星加速发射，对卫星导航产业产生进一

步推力，不过该产业还是需要确定性的应用落地才能成就相关公司，相关的

策略也和 5G 一样，逢低吸纳该领域低估值/高成长的品种。本周给予通信板

块“中性”评级。股票池推荐海能达（002583）、通宇通讯（002792）和友

讯达（300514）。 

风险提示：大盘持续下跌导致市场估值下降；5G 发展不及预期。 
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1.行业走势和投资策略 

1.1 行情表现 

近五日沪深 300 指数上涨 1.61%，通信行业下跌 0.18%，子行业中，SW 通信运

营下跌 3.40%，SW 通信设备上涨 0.63%。大盘不断在底部反复，指数一度创出

新低，但是大部分板块还是上涨，其中只有医药生物板块跌幅较大，紧跟其后的是

电子和农林牧渔，而采掘、建筑装饰和建筑材料板块涨幅居前。 

图 1 不同板块涨跌幅（%）情况（近五日，申万一级行业，流通市值加权平均） 
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资料来源：Wind 渤海证券研究所 

 通信板块走势先于大盘 

本周大盘处于不断探底震荡过程中，指数一度创出新低，但是大部分板块都开始止

跌回升，不过通信板块由于已经提前于大盘上涨，虽然有 5G 题材不断刺激，但整

体没有跑赢大盘，行业整体下跌 0.18%，跑输沪深 300 指数 1.8 个百分点。子行

业中，通信运营下跌 3.40%，通信设备上涨 0.63%。本周通信板块内走强的还是

小盘设备股，运营股主动进行调整。通信个股中超跌品种走势强劲，如通光线缆、

汇源通信和新海宜股涨幅居前，而一些小偏股跌幅居前，如三维通信、中威电子和

合众思壮。 
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表 1 近 5交易日通信设备板块个股表现 

涨幅前 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 跌幅后 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 

1 300265.SZ 通光线缆 6.70  1 002115.SZ 三维通信 -2.67  

2 000586.SZ 汇源通信 3.61  2 300270.SZ 中威电子 -2.21  

3 002089.SZ 新海宜 3.26  3 002383.SZ 合众思壮 -2.06  

4 002848.SZ 高斯贝尔 2.86  4 002417.SZ 深南股份 -1.68  

5 603703.SH 盛洋科技 2.73  5 300502.SZ 新易盛 -1.44  

资料来源：Wind 渤海证券研究所 

 

表 2 近 5交易日运营和增值服务重点个股市场表现 

涨幅前 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 跌幅后 5 名 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 

1 300288.SZ 朗玛信息 2.22  1 300571.SZ 平治信息 -1.76  

2 603881.SH 数据港 1.38  2 300017.SZ 网宿科技 -0.76  

3 603559.SH 中通国脉 1.22  3 300047.SZ 天源迪科 -0.75  

4 000851.SZ 高鸿股份 0.19  4 600050.SH 中国联通 -0.66  

5 300578.SZ 会畅通讯 0.19  5 300738.SZ 奥飞数据 -0.65  

资料来源：Wind 渤海证券研究所 

1.2 估值 

图 2  近 3月通信设备板块估值溢价率（TTM，整体法） 

240%

250%

260%

270%

280%

290%

300%

BH通信行业相对于A股的估值溢价率
 

资料来源：Wind 渤海证券研究所 

截止到 9 月 18 日，剔除负值情况下，BH 通信板块 TTM 估值为 37.35 倍，相对

于全体 A 股估值溢价率为 279%。相对而言，通信板块经过前期的上涨，相对估

值有所上升，目前处于整理阶段。 
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1.3 投资策略 

经过前几周的上涨，本周通信板块开始选择主动调整，虽然政策层面不断释放推

进 5G 进程的消息，但是作为一个长线题材，更应该有一种波段性的思维去看待

它的过程。回溯 5G 概念走强原因，一方面是当前低迷的行情中，热点概念的缺

乏。另一方面也说明市场对于 5G 的认同性在不断加深。虽然短期看，该板块有

调整的压力，但是我们认为目前还处于深度挖掘期，各类应用于 5G 的新技术新

材料是后续重点关注的方向。这些新技术新材料都是 5G 点的布局，而作为 5G

概念面的布局的话，主要围绕着两方面：一个是设备线，即布局综合设备商来覆

盖 5G 的核心领域，另一个是运营线，即围绕着运营商开发的 5G 产业新应用来

进行挖掘，没有应用支撑的新技术必然会走向萎缩。具体品种以低估值/高成长为

标准。此外对于通信行业的其他支线概念，如物联网与专网通信，我们认为市场

空间巨大，特别是近期北斗三号卫星加速发射，对卫星导航产业产生进一步推力，

不过该产业还是需要确定性的应用落地才能成就相关公司，相关的策略也和 5G

一样，逢低吸纳该领域低估值/高成长的品种。本周给予通信板块“中性”评级。

股票池推荐海能达（002583）、通宇通讯（002792）和友讯达（300514）。 

 

2. 行业要闻 

2.1 政策 

2019 年全球公有云收入将增长 17.3% 

Gartner 预计，2019 年全球公有云服务市场将从 2018 年的 1758 亿美元增长

17.3%，达到 2062亿美元。2018年，该市场将增长 21%，2017年为 1453亿美

元。云系统基础设施服务（基础设施即服务或 IaaS）为该市场增长最快的领域，

预计 2019 年将增长 27.6%，达到 395 亿美元，2018 年为 310 亿美元。到 2022

年，90%购买公有云 IaaS 的企业机构将从集成 IaaS 和平台即服务（PaaS）供

应商购买，使用其提供的 IaaS 和 PaaS 功能。（中国通信网） 

中国电信正式启动 Hello 5G 行动计划 

中国电信将成立 5G 创新中心，全力做好 5G 研究创新；打造 5G 示范工程，开展

17 个城市规模试验；按照总体规划，加快各项准备，力争到 2020 年实现 5G 规
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模商用。中国电信正式启动了“Hello 5G”行动计划，旨在利用 5G 的发展，深

入推进网络智能化、业务生态化、运营智慧化，致力于打造 5G 智能生态，为企

业转型升级赋予新的内涵。5G 智能生态涉及标准和技术创新、5G 网络建设、5G

业务和使能平台、5G 应用场景，以及 5G 终端发展等诸多方面，需要相关方共同

努力。（中国通信网） 

上半年我国物联网终端用户净增超 2 亿户 累计达 4.8 亿户 

近日，中国信息通信研究院发布了《2018 年上半年基础电信业发展情况分析报

告》。报告显示，2018 年，我国物联网终端用户爆发式增长，1-6 月净增超 2 亿

户，累计达 4.8 亿户。目前，三大运营商正在持续加强物联网网络供给能力，中

国电信已建成全球首张全覆盖商用 NB-IoT 网络。同时，共享单车、车载智能终

端、医疗健康服务、智能城市建设等垂直领域需求的集中释放，带动物联网终端

用户高速增长。（中国通信网） 

韩国 KT 未来五年将投资 200 亿美元用于 5G 和创新技术发展 

据外媒报道，韩国电信运营商 KT 宣布，该公司计划在未来五年内投资 23万亿韩

元（204.8亿美元）用于 5G和其他创新技术的发展。韩国商用 5G网络有望在 2025

年创造至少 30.3万亿韩元的社会经济价值，相当于韩国 GDP的 1.5%。根据预测，

到 2030 年 5G为韩国创造的社会经济价值将达到至少 47.8 万亿韩元，相当于 GDP

的 2.1%。（中国通信网） 

中国铁塔将在海口等地区 5G 先行试点建设 

中国铁塔将大力支持海南“信息智能岛”建设，确保完成《海南省信息基础设施

水平巩固提升三年专项行动方案（2018-2020年）》建设目标，持续深化 4G+网络

覆盖水平，助力海南“互联网+”产业发展。中国铁塔将提供区域覆盖综合解决方

案，在所有市县城区、乡镇行政村已实现全覆盖的基础上，根据运营商需要推进

自然村、农垦居民小组在 2020年实现全覆盖。加强在南海岛礁通信覆盖的建设力

度，大力开展信息扶贫工作，加强社会信息化服务能力。中国铁塔将牵头编制 5G

通信铁塔站址建设规划，积极布局 5G网络，为 5G网络建设提前准备，支持海南

绿色健康发展。（中国通信网） 

2.2 运营 

中国电信 10 月 VoLTE 全网试商用 明年中旬进行规模商用 

中国电信 VoLTE 分为三步走，预计将在今年 10 月进行全网试商用；2019 年 6
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月进行规模商用。同时推进 VoLTE 成为终端默认语音方案。第一步是全网试商用

期。预计 2018 年 10 月中旬进行 VoLTE 试商用，在网络层面，让 VoLTE 接近 1X

（CDMA 1X）网络覆盖，智能网重点业务承接到位。试商用期间，VoLTE 需要

用户办理开通。当期，对 VoLTE 终端的要求是可提供 VoLTE 开关，可手动切换

至 VoLTE，可穿戴类终端可纯 VoLTE。第二步是规模商用期。到 2019 年 6 月，

网络覆盖达到 1X 水平，智能网业务全面承接。规模商用期，VoLTE 为默认开通；

对于 VoLTE 终端要求为，提供 VoLTE 开关，语音默认 VoLTE，可手动切换至 1X。

在该阶段，中国电信 VoLTE 将覆盖全国 31 个省的 300 多个城市，用户预计将达

到 30 万左右，200 余款终端支持 VoLTE。第三步是成熟商用期。届时，用户在

VoLTE 驻留时间将超过 98%，智能网业务全面承接。此阶段中国电信对 VoLTE

终端的要求是，不提供 VoLTE 开关，语音纯 VoLTE 模式，新增终端为纯 VoLTE

模式。（中国通信网） 

中国联通与中兴、联想等 12 家虚商签署移动转售正式商用协议 

中国联通正式与中兴、联想等 12 家虚商签署第二批移动转售业务正式商用协议。

据悉，本次签约的 12家虚拟运营商分别为：中兴视通、联想懂的通信、国美极信、

太牛互联、星美通信、广州博元、广东恒大和、华翔联信、长江时代、优酷、连

连科技、中期移动。首批正式商用牌照发放并不意味着不再为其他企业发放正式

牌照，首批牌照只意味着移动转售正式商用的开始，随后工信部将根据虚商表现、

市场放映等情况逐批发放正式牌照。此次，中国联通签署第二批商用协议，或意

味着第二批正式商用牌照发放日子也日益临近了。（中国通信网） 

 

 

2.3 设备 

爱立信获 T-Mobile US 35 亿美元 5G 合同 

据外媒报道，T-Mobile US宣布已与爱立信签署了另外一份价值35亿美元的多年

期 5G 网络部署合同。这是 T-Mobile US 签署的第二个 5G 大单。根据合同，爱

立信将为 T-Mobile US 提供符合 3GPP 标准的 5G NR 硬件和软件，支持其所有

频段。T-Mobile US 表示，该公司将利用爱立信的 5G 解决方案扩展现有 LTE 容

量需求，同时保护未来的网络。T-Mobile US 指出，此前已安装的 Ericsson 

Radio System 设备可通过远程软件安装升级至 5G NR。该合同还包括爱立信的

数字服务，如业务支撑系统、动态编排及其云核心。（中国通信网） 

中国电信建成 NB-IoT 基站 40 余万个 物联网用户规模超过 8000 万 
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截止目前，中国电信建成了NB-IoT基站超过 40余万个，实现城乡全覆盖；物联

网用户规模超过了 8000 万。据悉，中国电信是全球首个建成覆盖最广的商用新

一代物联网（NB-IoT）网络的运营商。目前，中国电信正在稳步推进 NB-IoT 各

省商用，推动产业链逐渐成熟。中国电信新一代物联网（NB-IoT）具备以下优

势：一是覆盖最广，基于 4G 全覆盖网络部署，有移动网络的地方均可提供物联

网服务。二是规模最大，建成 NB-IoT 基站 40 余万个；三是质量最优，基于

800MHz 低频段承载，具有信号穿透能力更强、覆盖能力更优的特点，使得网络

质量更稳定。（中国通信网） 

T-Mobile 与思科推出全球最大 vEPC 

T-Mobile 周三宣布，它已经采用思科的分布式 SDN 架构完成其全国虚拟分组核

心构建。T-Mobile 宣称此次部署是世界上最大的虚拟演进分组核心（vEPC），这

是思科软件定义网络（SDN）架构的一大胜利。两家公司已经宣布签署了一项为

期五年的协议，通过思科超虚拟分组核心与策略套件，T-Mobile 可以在全国部署

5G，同时实现虚拟化和云的全部潜力，从而向客户提供更快的服务。协议涵盖硬

件和软件服务，这对思科是一个福音，因为这意味着思科从纯硬件提供商进行转

型。思科在 vEPC 领域的竞争对手包括诺基亚和爱立信。从集中式核心架构过渡

到分布式核心架构，其 vEPC 覆盖了 7000 多万客户。这也为 T-Mobile 600 MHz

的 5G 快速部署奠定了基础。该公司预计将在 2019 为客户推出 5G 服务，2020

年覆盖全国。（中国通信网） 

研究称新 iPhone 下半年出货量将超 8500 万部 

根据Digitimes Research的数据，预计2018年下半年三款新 iPhone设备 iPhone 

Xs，Xs Max和XR的出货量将超过 8500万台。这个数据是基于供应链信息、苹

果的年度销售额和 iPhone 前几年的平均销售价格预测而出，研究还称采用 LCD

屏的 6.1 英寸 iPhone XR 的出货量预计将占新发布三款机型总出货量的 50%以

上，不过 iPhone XR 的供货时间为 10 月 26 日，而 iPhone Xs 和 Xs Max 则为 9

月 21 日。Digitimes Research 表示，与出货量大幅增长的中国竞争对手相比，

苹果从未在价格上跟他们竞争，而是专注于实现收入和利润的持续增长。（中国

通信网） 

阿里合作英特尔、大唐电信 布局车路协同领域 

阿里巴巴 AliOS 宣布将与英特尔、大唐电信集团展开智能交通-车路协同领域的战

略合作。根据协议，基于英特尔处理器的边缘计算平台在 V2X 上的应用，AliOS

将与其共同探索 5G 通信技术，大唐电信集团则会为 AliOS 提供 LTE-V2X 通信技
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术。未来，他们将全面布局智能道路交通网络建设，打造数字化和智能化的交通

体系，实现车路协同。而此次合作可谓充分发挥了三者在各自领域的优势。此外，

大唐电信集团一直在 LTE-V2X 领域深耕。在今年智博会首次引入的 LTE-V2X 技

术应用的大赛上，LTE-V2X 相关设备和技术服务就是大唐电信提供的。而去年的

5GAA 上海会议期间，大唐电信还与华为和千方科技合作共同构建 LTE-V2X 车联

网。（中国通信网） 

 

3. A 股上市公司主要公告 

亨通光电中标中国移动非骨架式带状光缆 

中国移动发布 2017-2018 年非骨架式带状光缆（第二批次）中标结果，江苏亨通

光电股份有限公司榜上有名。据了解，相对于第一批次，中国移动第二批次非骨

架式带状光缆产品集中采购数量有所减少，但本次招标采购规模仍达到 4.51 万

皮长公里，折合 892.3 万芯公里。（中国通信网） 

春兴精工部分董事增持公司股份 

9月11日公司董事陆勇先生通过深圳证券交易所交易系统以集合竞价的方式增持

公司股份 1,100,000 股，均价 3.521 元。本次增持，是基于对公司未来持续发展

的信心以及对公司价值的认可所做出的决定。（wind 资讯） 

卓翼科技：拟收购腾鑫精密并募集配套资金 小米参与认购 

卓翼科技(002369)13日晚公告，公司拟发行股份及支付现金购买腾鑫精密100%

股权，初步作价 6.3 亿元。同时，公司拟向包括小米科技（武汉）、光谷投资在

内的不超过 10 名特定投资者募资不超 47250 万元，其中，小米科技（武汉）认

购 5000 万元。腾鑫精密自成立起即专注于消费电子功能性器件的设计、研发、

生产与销售，已成功进入苹果、华为、OPPO、VIVO 等知名消费电子终端品牌

商的供应商体系。（e 公司） 

新海宜：控股子公司斥资 1 亿元与专业投资机构合作投资 

新海宜(002089)9月13日晚公告，公司控股子公司海汇投资拟以自有资金1亿元

与安徽省三重一创产业发展基金有限公司、合肥国轩高科动力能源有限公司等合

作设立安徽金通新能源汽车一期基金合伙企业（有限合伙），基金规模拟为 16.16
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亿元，设立的目的是侧重支持成长期、成熟期企业发展；侧重对接安徽省战略性

新兴产业集聚发展基地、试验基地，重点支持战略性新兴产业链核心环节的重点

企业、重大项目。（e 公司） 

路畅科技：拟 6300 万元转让路畅电装 70%股权 

路畅科技(002813)9 月 13 日晚公告，公司拟将持有的深圳市路畅电装科技有限公

司 70%股权全部转让给昆石财富，交易价格为 6300 万元，预计增加合并报表净

利 5638 万元，对公司 2018 年度经营业绩有较大的正面影响。（e 公司） 

中利集团：进入中国移动采购项目中标候选人 

中利集团(002309)9 月 13 日晚公告，公司参加了中国移动 2017 年至 2018 年非

骨架式带状光缆产品集中采购（第二批次）招标活动。近日中国移动通过电子商

务平台“中国移动采购与招标网”公布了相关采购项目的中标候选人公示，公司

候选份额为 12.5%。本次集中采购的候选份额充分体现了公司在光通信行业中的

实力，助力公司把握 5G 风口。（e 公司） 

天邑通信中选中移物联网 2018 智能家庭网关 

近日，公司收到与中移物联网有限公司签订的《2018 智能家庭网关第二批生产及

服务支撑项目第一批标包一框架合同》，具体情况如下：本合同总金额为：

16,491.60 万元。本次签订的框架合同项目属于公司主营业务，对公司未来经营

业绩和市场开拓产生促进作用（wind 资讯） 

闻泰科技：间接收购合肥广芯逾 49 亿元财产份额 获安世半导体股权 

闻泰科技(600745)16 日晚披露资产购买预案，公司全资子公司上海中闻金泰拟

向合肥中闻金泰（上市公司参股公司）增资 58.53 亿元，取得合肥中闻金泰的控

股权，并由合肥中闻金泰完成收购合肥广芯 49.37 亿元财产份额。完成后，公司

将通过合肥中闻金泰持有合肥广芯。合肥广芯间接持有安世半导体的部分股份。

安世为世界一流的半导体标准器件供应商，交易后闻泰科技有机会进入上游半导

体行业。（wind 资讯） 

信维通信：正在实现 5G 相关产品的商用 

信维通信(300136)14 日表示，随着 5G 时代的到来，公司在多年 5G 技术研发储

备的基础上正在实现 5G 相关产品的商用。目前公司主要布局在移动终端（消费
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类电子产品）、局端（基站）和物联网（特别是车联网）的 5G 技术应用和产品实

现。目前公司除了正在与全球各大客户共同设计 5G 天线系统外，在微基站天线

方面，5G 微基站的需求将大于 4G 时代，公司已和部分设备厂商对 5G 小型分布

式微基站天线的应用进行合作。（wind 资讯） 

中兴通讯获中国联通物联网扩容项目订单 

近日，中国联通在其招标采购网上公布 2018 年中国联通物联网（NB）扩容工程

项目的中标结果，中兴通讯位列中标厂家名单，将为全国28个省份提供NB业务

的服务。本次中国联通物联网（NB）扩容工程通过对现网 LTE 设备升级改造，

在原有网络基础上提供 NB-IoT 服务，实现网络快速全覆盖部署。中兴通讯作为

中国联通的战略合作伙伴，现网主要设备供应商之一，始终积极配合中国联通的

物联网战略。2017 年底，中兴通讯业界首家实现 R14 速率增强功能，同时完成

了多载波功能的验证。近日，又与中国联通联合率先验证基于 R14 标准的

E-CID、OTDOA 技术，同时演示了可支持现有R13 终端的 UTDOA+指纹定位技

术，进一步展现了中兴通讯在 NB-IoT 技术上的领先优势。（中国通信网） 

四创电子：中标逾 8200 万元空管雷达采购项目 

四创电子(600990)9月17日晚间公告，公司中标太原等7部空管雷达建设工程雷

达系统设备采购项目，其中一二次空管雷达系统设备 1 部、二次雷达系统设备 6

部，中标总额 8246.92万元。公司首次中标民用航空领域一二次合装空管雷达和

二次空管雷达项目，拓宽了公司空管雷达产品的市场领域。(e 公司） 

佳讯飞鸿：实控人转让 6.22%股权 引入国资背景战投中海丰润 

佳讯飞鸿(300213)9 月 17 日晚间公告，公司实控人林菁、郑贵祥拟合计转让公

司 6.22%股权至战投中海丰润，每股转让价 5.48 元。中海丰润依托北京海淀科

技金融资本控股集团、北京市海淀区国有资本经营管理中心等国有股东的优势，

拥有雄厚的资金和优质的产业项目资源。中海丰润愿携手公司进行战略合作，同

时不排除未来 12 个月内继续增持。（e 公司） 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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