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本周 50ETF 大幅上涨  10 月期权牛市策略延续  

 

祝福大家中秋节快乐！  

2018/0917-2018/09/21 

本周沪深主要股指上扬，50ETF 大幅上涨，认购期权大涨，认沽期权下跌，9 月期

权将于下周三到期，此前投资者已经平掉 9 月深度实值认购期权，等待 10 月期权的投

资机会，可能今日已经买入 10 月平值认购期权（行权价 2.550），至收盘时也成为实值

期权了。投资者仍可遵照交易计划持有。 

上证 50ETF 本周收于 2.632，较上周收盘价上涨 6.34%，创下自 2016 年 3 月以来

最大单周升幅。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析                    周线级别上涨态势明显 

2、50ETF 期权合约本周成交持仓情况    成交量增加   持仓量减少 

3、交易所公告     关于提醒 50ETF 期权合约最后交易日、行权日、到期日的公告 

4、期权价格走势分析                  认购期权大涨  认沽期权大跌 

5、期权交易策略运用                  10 月认购期权按计划持有 

 

一、上证 50ETF 走势分析 

周一低开低收，周二低开高走，明显上扬，周三继续走高，周四盘整，周五再度放量

大涨，收于 2.632，较上周收盘价上涨 0.157，周涨幅为 6.34%。周成交金额 99.81 亿。 

图表 1：上证 50ETF 本周的分时走势图 

 

资料来源：wind 资讯 
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以下的日线图显示 50ETF 连续上涨，不断突破上档中期均线压力，短期均线转为多头，。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

 

资料来源：wind 资讯 

 

以下的周线图显示50ETF本周周K线收出大阳线，120周均线附近可能构筑中期底部。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

 

资料来源：wind 资讯 
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以下月 K 线图显示 50ETF 9 月先抑后扬，明显收高，近 4 个月震荡行情可能酝酿底部。 

图表 4：上证 50ETF 月 K 线图 

 

资料来源：wind 资讯 

从下面的上证 50 指数的季线图来看，本季度先抑后扬，留意季末收盘价。 

图表 5：上证 50 指数的季 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 
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二、50ETF 期权合约本周成交持仓情况 

本周 ETF 期权成交量增加，持仓量减少。 

成交量方面，50ETF 期权一周累计成交 9477440 张，较上周增加 43.15%。本周认

购期权累计成交 5327236 张，认沽期权累计成交 4150204 张。期权成交量认沽认购比（PC 

Ratio）本周五为 0.72，上周五为 0.86。 

持仓方面，截止本周五 50ETF 期权总持仓为 1897948 张，较上周减少 13.52%。 

图表 6：上证 50ETF 期权最近两周的日成交量和日持仓量示意图 

 

数据来源：Wind 资讯，光大期货期权部 

 

图表 7：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

 

数据来源：Wind 资讯  
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以下提供的是本周五 50ETF 期权各合约成交量和持仓量变化表 

图表 8：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2018 年 9 月 21 日）       

合约月份 总成交量 
成交量 

变化 
总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

9月 1511954  580835  960952  -206215  915434  596520  

10 月 1010724  590422  612810  94704  557151  453573  

12 月 123104  91468  248026  7569  69858  53246  

3月 42390  33442  76160  -2981  17018  25372  

总计 2688172  1296167  1897948  -106923  1559461  1128711  

 

数据来源： wind 资讯  光大期货期权部 

 

本周五 50ETF 收于 2.632，较上一交易日上涨 3.58%。 

图表 9：上证 50ETF 期权 9 月合约价格变化表（2018 年 9 月 21 日） 

 

资料来源：wind 资讯（红框标注的合约为 9 月平值标准期权合约） 
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图表 10： 本周 9 月平值认购期权“50ETF 购 9 月 2650”的日内走势图 

  

资料来源：wind 资讯 

本周 9 月平值认购期权标准合约“50ETF 购 9 月 2650”先抑后扬，周五暴涨 11 倍。 

图表 11：本周 9 月平值认沽期权“50ETF 沽 9 月 2650”的日内走势图 

  

资料来源：wind 资讯 

本周 9 月平值认沽期权标准合约“50ETF 沽 9 月 2650”先升后跌，周五加速下行。 

http://www.microbell.com


                                                   上证 50ETF 期权周报 

 7 

9 月平值认购期权合约“50ETF 购 9 月 2650”隐含波动率为 14.33%； 9 月平值认沽期权合

约“50ETF 沽 9 月 2650”隐含波动率为 18.07%。 

图表 12：9 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图 

（50ETF 购 9 月 2650）VS（50ETF 沽 9 月 2650） 

 

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

 

本周五 50ETF 收于 2.632，较上一交易日上涨 3.58%。 

图表 13：上证 50ETF 期权 10 月合约价格变化表（2018 年 9 月 21 日） 

 

资料来源：wind 资讯（红框标注的合约为 10 月平值标准期权合约） 
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图表 14： 本周 10 月平值认购期权“50ETF 购 10 月 2650”的日内走势图 

  

资料来源：wind 资讯 

本周 10 月平值认购期权标准合约“50ETF 购 10 月 2650”先抑后扬，周五明显上涨。 

  

图表 15：本周 9 月平值认沽期权“50ETF 沽 10 月 2650”的日内走势图 

  

资料来源：wind 资讯 

本周 10 月平值认沽期权标准合约“50ETF 沽 10 月 2650”先升后跌，周五加速下行。 

http://www.microbell.com
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10 月平值认购期权合约“50ETF 购 10 月 2650”隐含波动率为 18.53%； 10 月平值认沽期

权合约“50ETF 沽 10 月 2650”隐含波动率为 20.03%。 

图表 16：10 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图 

（50ETF 购 10 月 2650）VS（50ETF 沽 10 月 2650） 

 

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

 

 

以下也提供来自汇点软件的 V50ETF 综指隐含波动率变化图，可分析参考。 

图表 17：来自汇点软件 V50ETF 综指隐含波动率变化图 

 

数据来源：汇点软件 

从上图可以看出，V50ETF 综指隐含波动率近期均呈现高开低走迹象，总体震荡偏弱。 
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以下也提供上证 50ETF 近 3 年来的历史波动率变化图，可分析参考。 

图表 18：上证 50ETF 近 3 年以来的历史波动率变化图（参数为 5 日、10 日、30 日、60 日） 

 

数据来源：Wind 资讯 

从上图可以看出，近期上证 50ETF 参数为 90 日历史波动率（紫色线）仍呈现震荡盘

升迹象。处于近两年来高位附近。 

 

 

三、交易所公告 

【关于提醒 50ETF 期权合约最后交易日、行权日、到期日的公告】 

    2018-09-20  

上证公告（衍生品）〔2018〕51 号 

 

  2018 年 9 月到期的 50ETF 期权合约最后交易日、行权日、到期日为 2018 年 9 月

26 日，届时期权合约将到期并行权。 

  请投资者密切关注上述合约的交易及行权事项，及时做好相关交易或行权准备： 

  一、行权日当天，提出行权的认购期权权利方需准备足额的资金，提出行权的认

沽期权权利方需准备足额的合约标的。 

  二、行权交收日，融资融券信用账户转到证券账户的合约标的不能用于当天期权

的行权交收。 

  三、认购期权权利方通过行权得到的合约标的在行权交收日下一交易日起可以卖

出。 

  请各期权经营机构做好投资者行权及到期提醒工作。 

  特此公告。 

 

  上海证券交易所 

  2018 年 9 月 20 日 

 

http://www.microbell.com
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四、期权价格走势分析 

本周沪深主要股指上涨。 

周五上证综指涨 2.50%报 2797.48 点，当周涨 4.32%；周五深证成指涨 2.13%报

8409.18 点，当周涨 3.64%。周五创业板指涨 1.69%报 1411.12，当周涨 3.26%。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约当周上涨 6.17%，上证 50 股指期货主

力合约当周上涨 6.76%，中证 500 股指期货主力合约当周上涨 4.14%。 

 

图表 19： “50ETF 购 9 月 2650”日 K 线图        图表 20： “50ETF 沽 9 月 2650”日 K 线图 

  

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

截至本周五收盘，9 月平值认购期权标准合约 “50ETF 购 9 月 2650”收报 0.0121

元，本周上涨 611.76%。 

9月平值认沽期权标准合约 “50ETF沽 9月 2650”收报 0.0336元，本周下跌 80.80%。 
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图表 21： “50ETF 购 10 月 2650”日 K 线图        图表 22： “50ETF 沽 10 月 2650”日 K 线图 

  

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

截至本周五收盘，10 月平值认购期权标准合约 “50ETF 购 10 月 2650”收报 0.0542

元，本周上涨 183.77%。 

10月平值认沽期权标准合约 “50ETF沽 10月2650”收报 0.0700元，本周下跌 61.39%。 

 

 

五、期权交易策略运用 

本周沪深股市全线上涨，上证指数也反弹至接近 2800 整数关口一线。 

消息面上，9 月 20 日，中央全面深化改革委员会第四次会议顺利召开。在中美贸易

争端升级的背景下，更要研究学习我国加快改革开放的新举措，投资者可以认真学习关

于本次会议的精神，更好的理解下一阶段中国发展动向。 

汇率市场上，今日港币汇率大涨，港币兑美元持续走高，盘中一度升破 7.80 关口，

最大涨幅一度为 0.5%，为近年来少见的局面，特别是在美联储 9 月可能再度加息背景

下，港币汇率出现大涨迹象，可能预示着此前香港稳定港币汇率的决心得到了市场的认

可，市场情绪有望出现变化。近期，离岸人民币也出现连续小幅升值的走势，9 月 19

日国务院领导在夏季达沃斯论坛上关于中国决不会走靠人民币贬值刺激出口的路的表

态应该向世界传递了更为清晰的信息。 

本周沪深股指走高，成交明显放大。本周最重要的消息就是美中两国互加关税的举

措正式出台，市场消除了不确定性的影响，出现了整体走高的迹象，蓝筹股表现更为突

出。 

http://www.microbell.com
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从周线图来看，50ETF 本周先抑后扬，在 120 周均线下方再度获得支撑，出现了单

周大涨 6.34%的行情，周涨幅创下自 2016 年 3 月上涨行情以来的最大单周涨幅。2016

年 3 月 4 日当周的周涨幅 8.49%，其后 50ETF 走出近两年的上涨行情，本次大的单周上

涨是否会确定为中期下跌调整行情结束的信号，值得投资者思考。投资者本周四基于深

度实值 9 月认购期权流动性下降，已经平仓 9 月深度实值认购期权（行权价 2.400）。

开始规划 10 月期权的投资策略，周五在 50ETF 再度上行之际，估计已经按计划买入 10

月平值认购期权（行权价 2.550），节后仍可遵照交易计划持有。 

图表 23：50ETF 日 K 线图及“50ETF 购 10 月 2550”日 K 线图 

  

数据来源：Wind 资讯 

从上图可以看出，随着 50ETF 周五大涨，“50ETF 购 10 月 2550”也出现大幅上涨，

单日升幅也逾 1 倍，虽然较 9 月平值认购期权“50ETF 购 9 月 2650”单日大涨 11 倍

要小很多，但这也正是两个期权到期日差异，实虚值情况差异带来的影响。 

不过从另一角度来看，9 月和 10 月认购期权涨幅的巨大差异是否也提醒我们反思，可

能在当月期权仍是主力合约之时，如果市场的运行趋势没有变化情况下，投资者持有

深度实值期权如果流动性下降，是否可以少量移仓至当月平值期权，参与当月期权到

期日前几天的交易中，然后在到期日再考虑移仓到下月期权合约。当然，这一举措肯

定也有其不利的一面，要综合比较。 

 

 

构建期权策略思路：预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损

和止盈计划——根据风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 

 

投资者可以更多地学习和了解期权的各项知识，充分利用“上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）——产品——股票期权——股票期权投教专区”来加深期权理解。

对于期权零基础的投资者，真诚推荐上海证券交易所股票期权投资者教育专区中的个

股期权 ABC 培训动画，共计二十个动画，单个动画时间在 5 分钟之内，生动活泼，简

短高效。 

 

《个股期权 ABC》网址链接： 

http://www.microbell.com
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在线学习路径： 

上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）——产品——股票期权——股票期权投

教专区——趣味期权——股票期权 ABC 

 

下载学习路径： 

上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）——产品——股票期权——股票期权投

教专区——资料下载——期权动画 

 

光大期货网站中也有相关期权投教的视频内容可供大家理解学习期权知识时参考。

“光大期货网站（www.ebfcn.com）——研究资讯——光大研究视频”。 

 

如果大家想了解 50ETF 期权上市以来的变化历程，可以到光大期货网站参看历史

报告。 “光大期货网站（www.ebfcn.com）——研究资讯——期权”。 
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光大期货有限公司  期权部 

从业资格证书号：F0275493 

投资咨询从业证书号：Z0000379 

电话：021-50582386 

Email：zhangyi@ebfcn.com.cn 

光大期货有限公司网站：www.ebfcn.com     光大期货客服热线：400-700-7979 

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容

的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成

所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

风险提示：市场有风险  投资需谨慎 

mailto:zhangyi@ebfcn.com.cn
http://www.ebfcn.com/
http://www.microbell.com

