
 
 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 1 

证券研究报告 

行业周报（第三十九周） 

2018年09月24日  
  

 
 

 
 
 

通信 增持（维持） 

    
  

陈歆伟 执业证书编号：S0570518080003 
研究员 021-28972061 

chenxinwei@htsc.com   

 

本周观点：5G 商用网络早期部署有序推进，关注 5G 密集催化 

9 月初，在第 18 届国际电信联盟（ITU）世界电信展开幕式上，ITU 宣布
5G 技术规范将于 2020 年完成，5G 频谱分配将于 2019 年世界无线电通信
大会开启。国内，浙江移动联合华为近日完成杭州 5G 试点二阶段承载网
建设，该网络承载的 5G 无线基站能力达到 120 站，成为国内最大规模的
5G 承载网络。设备商角度，中兴通讯率先完成基于 3GPP R15 标准的独
立组网 SA 3.5GHz 外场测试，是业界首家完成 SA 模式下 3.5GHz 系统测
试的厂家。我们认为，近期 5G 催化剂密集，建议关注 5G 产业链相关标的。 

 

子行业观点 

近日Gartner最新报告预测，2019年全球公有云服务市场有望增长 17.3%，
达到 2062 亿美元；其中，IaaS 市场将成为增长最快的领域。9 月 20 日，
在北京举办的云原生技术实践峰会上，云原生技术实践联盟（CNBPA）成
立，成为企业数字化转型和持续创新加速器。我们认为，云计算市场规模
增长稳定，企业上云进程有望加速，建议持续关注云计算板块相关标的。 

 

重点公司及动态 

5G 板块重点推荐烽火通信、中兴通讯、光迅科技，建议关注博创科技，通
宇通讯。云计算板块重点推荐光环新网、天源迪科、亿联网络。 

 

风险提示：5G 发展进程不及预期；云计算需求下滑；中美贸易摩擦升级。 

 
 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

汇源通信 000586.SZ 28.95 

盛洋科技 603703.SH 8.84 

鑫茂科技 000836.SZ 8.33 

烽火电子 000561.SZ 7.09 

春兴精工 002547.SZ 7.04 

奥瑞德 600666.SH 6.03 

精伦电子 600355.SH 5.90 

华星创业 300025.SZ 5.85 

太辰光 300570.SZ 5.51 

吉大通信 300597.SZ 4.98  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

三维通信 002115.SZ (5.54) 

生意宝 002095.SZ (5.42) 

新海宜 002089.SZ (4.19) 

烽火通信 600498.SH (3.56) 

路畅科技 002813.SZ (3.46) 

新易盛 300502.SZ (3.27) 

梅泰诺 300038.SZ (2.46) 

深南股份 002417.SZ (1.67) 

杰赛科技 002544.SZ (1.35) 

亿联网络 300628.SZ (1.33)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
  09 月 21 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

烽火通信 600498.SH 增持 28.18 33.93~38.28 0.74 0.87 1.31 1.79 38.08 32.39 21.51 15.74 

中兴通讯 000063.SZ 增持 18.59 19.89~20.51 1.09 -1.31 1.32 2.43 17.06 -14.19 14.08 7.65 

光迅科技 002281.SZ 增持 26.55 26.00~31.20 0.52 0.52 0.64 0.83 51.06 51.06 41.48 31.99 

光环新网 300383.SZ 增持 14.38 16.79~19.34 0.30 0.51 0.74 1.09 47.93 28.20 19.43 13.19  
资料来源：华泰证券研究所 
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(%) 本周重点推荐公司 
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一周行业内各子板块涨跌图 
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本周观点 
 

5G 商用网络早期部署有序推进，关注 5G 密集催化 

 

国际电信联盟（ITU）将于 2019 年批准 5G 国际标准，全球 5G 技术规范有望 2020 年完

成。9 月初，在第 18 届国际电信联盟（ITU）世界电信展开幕式上，ITU 秘书长赵厚麟介

绍，5G 技术规范将于 2020 年完成，5G 频谱分配将于 2019 年世界无线电通信大会开启。

9 月 13 日，ITU、联合国宽带委员会共同发布的《2018 年“宽带”发展报告》中指出，ITU

将在 2019 年的世界无线电通信大会上正式批准 5G 国际标准，全球首批符合 ITU 国际 5G

标准的 5G 商用网络将在 2019 年启动。 

 

国内最大规模的 5G 承载网络建成，为 5G 规模商用奠定基础。近日，中国移动浙江公司

联合华为完成杭州 5G 试点二阶段承载网建设，该网络承载的 5G 无线基站能力达到 120

站，成为国内最大规模的 5G 承载网络，也是国内第一个大量部署分段路由（SR）、灵活

以太网（FlexE）等 5G 承载新特性的承载网。我们认为，5G 承载解决方案已具备商用能

力，为全国即将到来的 5G 规模商用奠定了基础。 

 

中兴通讯率先完成 5G 技术研发试验第三阶段 SA 基站测试。近日，在 IMT-2020(5G) 推

进组组织的中国 5G 技术研发试验第三阶段测试中，中兴通讯率先完成基于 3GPP R15 标

准的独立组网 SA 3.5GHz 外场测试，是业界首家完成 SA 模式下 3.5GHz 系统测试厂家。

5G 第三阶段测试作为 5G 技术研发测试的最后一环，将为运营商开展规模试验打下良好

基础，促进 5G 技术研发、产业发展及商用进程。 

 

建议关注 5G 产业链相关标的。我们认为，近期国内 5G 各项测试和承载网络建设等准备

工作有序推进，5G 催化事件不断，有望带来 5G 板块阶段性行情。建议关注 5G 产业链

相关标的。设备商方面，推荐烽火通信、中兴通讯。光通信方面，推荐光迅科技，建议关

注博创科技，此外建议关注通宇通讯。 

 

全球公有云收入持续增长，企业加速数字化转型 

 

近日，Gartner 发布报告预测，2019 年全球公有云服务市场将从 2018 年的 1758 亿美元

增长 17.3%，达到 2062 亿美元；其中，云系统基础设施服务（IaaS）为该市场增长最快

的领域，预计 2019 年将增长 27.6%，达到 395 亿美元。Gartner 预计，到 2022 年，企

业数字化转型等战略性举措有望促进多云和混合云的采用，90%购买公有云 IaaS 的企业

机构将从集成 IaaS 和平台即服务（PaaS）供应商购买，推动 IaaS 市场增长。 

 

图表1： 全球公有云服务收入预测 

 

资料来源：Gartner，华泰证券研究所 
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云原生技术实践联盟（CNBPA）宣布成立，成为企业数字化转型和持续创新加速器。在

9 月 20 日于北京举办的云原生技术实践峰会上，云原生技术实践联盟(CNBPA)宣布正式

成立。联盟工作主要包括两方面：一方面，基于联盟成员依据各行业特有的政策、规范和

业务需求打造的云原生平台，形成各行业云原生平台建设的总体思路、基本原则、标准架

构和推进建议；另一方面，归纳和总结各行业企业建设云原生平台的流程和规范，对涉及

的基础设施管理、容器编排、DevOps 平台建设、微服务架构落地等方面进行标准定义。

我们认为，云原生技术实践联盟有助于解决企业在数字化转型中所面临的痛点，帮助企业

采用云技术实现应用架构转型，推动企业上云。 

  

全球公有云收入持续增长，企业加速数字化转型，推荐云计算板块。建议关注云计算板块

相关标的，推荐光环新网、天源迪科、亿联网络。 
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重点公司概览 
 

图表2： 重点公司一览表  

  09 月 21 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

博创科技 300548.SZ 增持 31.87 36.96~38.40 0.97 0.96 1.23 1.43 32.86 33.20 25.91 22.29 

亿联网络 300628.SZ 增持 59.25 75.88~81.21 1.98 2.66 3.42 4.39 29.92 22.27 17.32 13.50  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表3： 重点公司最新观点   
证券代码 证券名称 最新观点 

600498.SH 烽火通信 18 年中报业绩符合预期，维持“增持”评级 

8 月 17 日，烽火通信发布 2018 年中报，报告期内公司实现营业收入 111.94 亿元（YoY+15.14%），归母净利润为 4.67 亿

元（YoY+3.87%），扣非后归母净利润 YoY+6.64%。公司业绩符合预期，我们认为公司在光通信行业地位领先，短期受运

营商资本开支下滑及运营商延迟招标影响，业绩增速放缓；长期来看，公司研发费用占收入比例持续保持在 10%以上，顺

利推出 5G Fithaul 承载技术方案以及成功布局 400G 光传输系统，未来将大幅受益 5G 承载网建设，我们坚定看好公司 5G

时代发展，预计 18-20 年 EPS 为 0.87/1.31/1.79 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：烽火通信(600498,增持): 业绩符合预期，坚定看好 5G 发展 

000063.SZ 中兴通讯 半年报亏损 78 亿元，期待 5G 时期实现业绩增长 

8 月 30 日晚，中兴通讯公布 2018 年半年报。2018 年上半年公司实现营业收入 394.33 亿元，同比减少 26.99%；净利润亏

损 78.24 亿元，同比减少 441.24%，主要由于公司支付于 2018 年 6 月 12 日发布的《关于重大事项进展及复牌公告》所述

的 10 亿美元罚款，及 2018 年 5 月 9 日发布的《关于重大事项进展公告》所述公司主要经营活动无法进行导致的经营损失、

预提损失所致。公司业绩符合我们的预期，同时，公司预计 2018 年前三季度净利润亏损 68-78 亿元。我们维持对其有望受

益于 5G 建设的判断，预计公司 2018-2020 年 EPS 为-1.31/1.32/2.43 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：中兴通讯(000063,增持): 静待 5G 时期业绩增长 

002281.SZ 光迅科技 18 年中报业绩略低于预期，维持“增持”评级 

8 月 24 日，光迅科技发布 2018 年中报，报告期内公司实现营业收入 24.35 亿元（YoY+1.82%），归母净利润为 1.39 亿元

（YoY-18.94%），扣非后归母净利润 YoY-44.30%。根据公司中报业绩预告，公司中报业绩位于预告区间下半区，略低于

预期，我们认为主要原因是运营商集采延迟以及设备商需求疲弱并矫正库存，导致传统市场增速降低，使得净利润及毛利在

一定程度上下滑。我们认为公司作为国内光器件龙头，随着下半年传统市场回暖与海外市场放量，未来将大幅受益 5G 承载

网建设，预计 18-20 年 EPS 为 0.52/0.64/0.83 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：光迅科技(002281,增持): 中报业绩承压，未来受益 5G 建设 

300383.SZ 光环新网 18 年中报业绩符合预期，维持“增持”评级 

8 月 15 日光环新网发布 2018 年中报，报告期内公司实现营业收入 27.82 亿元（YoY+54.2%），归母净利润为 2.92 亿元

（YoY+39.3%）。其中，IDC 及其增值服务收入为 6.10 亿元（YoY+55.8%），云计算及相关服务收入为 20.24 亿元

（YoY+62.8%，占总营收比例达 72.8%）。公司中报业绩位于业绩预告区间中值，基本符合预期。除房山云计算基地外，

公司其余机房已全部完成预售工作，随着下半年机柜上架进度加快，我们继续维持之前的业绩预测，预计 18-20 年 EPS 为

0.51/0.74/1.09 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：光环新网(300383,增持): 业绩符合预期，成立光环云助成长 

300548.SZ 博创科技 光电子器件行业领先，无源有源双翼发展 

博创科技在平面波导（PLC）集成光学技术上具备深厚的研发实力，产品涵盖了包括用于光纤到户的 PLC 光分路器，用于

骨干网、城域网密集波分复用（DWDM）的阵列波导光栅（AWG）和可调光功率波分复用器（VMUX）。公司上市后向有

源器件领域拓展，与 Kaiam 公司紧密合作，实现了数通光收发模块的 40G 和 100G 光接收组件（ROSA）量产发货。我们

认为，公司作为光电子行业领先企业，有源及无源业务共同带动公司业绩增长，预计公司 2018-2020 年 EPS 分别为

0.96/1.23/1.43 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：博创科技(300548,增持): 光电子行业领先，有源无源齐发展 

300628.SZ 亿联网络 推出股权激励，彰显发展信心 

9 月 8 日，亿联网络公告推出 2018 年限制性股票激励计划（草案），拟向激励对象授予限制性股票数量为 109 万股，约

占总股本 0.36%，首次授予价格为 30.95 元/股。此次激励计划授予的激励对象总人数为 86 人，包括公司公告本激励计

划时在任的部分高级管理人员，符合公司（含分、子公司）任职资格的核心管理人员和核心技术（业务）人员，以及公司董

事会认定需要激励的其他员工。我们认为，股权激励的推出彰显公司的发展信心，看好公司的长期发展，预计公司 2018-2020

年 EPS 分别为 2.66/3.42/4.39 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：亿联网络(300628,增持): 推出股权激励，看好长期发展  

资料来源：华泰证券研究所 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/18b27654-ec70-4fac-b977-218900976a0e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/3c0f5aaa-57bc-4aff-bbef-40af4e3acf0c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/0ad4ddf8-32a9-49ed-afcd-6b53202f723a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/e45e66cb-8d73-4e5f-8fec-6da70e481043.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710102/f3c49f90-26b4-4423-b6a8-c4ef6779c0bc.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/2cda634f-552b-4094-83dc-67be8be3f175.pdf
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图表4： 建议关注公司一览表  

 09 月 21 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 最新收盘价 (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

通宇通讯 002792.SZ 28.75 0.49 0.50 0.69 1.27 58.67 57.50 41.67 22.64  

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
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公司动态 
 

图表5： 公司动态  
公司 具体内容 

光迅科技 光迅科技：关于董事、高管减持股份预披露公告 2018-09-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-22\4770040.pdf 

光迅科技 光迅科技：关于收到《中国证监会行政许可申请受理单》的公告 2018-09-22 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-22\4770041.pdf 

亿联网络 亿联网络：关于公司 2018 年限制性股票激励计划激励对象名单的公示情况说明及核查意见 2018-09-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-21\4770183.pdf 

中兴通讯 中兴通讯：第七届董事会第三十六次会议决议公告 2018-09-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-20\4764199.pdf 

中兴通讯 中兴通讯：关于与深圳市投资控股有限公司签订《合作框架协议》等合同暨对外担保相关事项的公告 2018-09-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-20\4764200.pdf 

中国联通 中国联通 2018 年 8 月份业务数据公告 2018-09-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-20\4764348.pdf 

光环新网 光环新网：中天国富证券有限公司关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况之独立财务顾问核查意见 

2018-09-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-19\4764336.pdf 

光环新网 光环新网：股份变动暨新增股份上市公告书摘要 2018-09-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-19\4764338.pdf 

光环新网 光环新网：关于资产重组相关方出具承诺事项的公告 2018-09-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-19\4764335.pdf 

光环新网 光环新网：股份变动暨新增股份上市公告书 2018-09-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-19\4764337.pdf 

光环新网 光环新网：发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况报告书 2018-09-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-19\4764334.pdf 

光环新网 光环新网：北京市嘉源律师事务所关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况的法律意见书 

2018-09-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-19\4764333.pdf 

广和通 广和通：监事会对激励名单的审核意见及公示情况说明 2018-09-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-19\4761093.pdf 

烽火通信 烽火通信：国金证券股份有限公司关于烽火通信科技股份有限公司非公开发行股份限售股解禁的核查意见 2018-09-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-19\4762510.pdf 

烽火通信 烽火通信关于非公开发行股份之限售股份上市流通的提示性公告 2018-09-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-19\4762484.pdf 

和而泰 和而泰：关于公开发行可转换公司债券申请获得中国证监会受理的公告 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4756558.pdf 

海能达 海能达：关于第二期员工持股计划的提示性公告 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4756748.pdf 

中国联通 中国联通 2018 年第三次临时股东大会的法律意见书 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4757124.pdf 

中国联通 中国联通 2018 年第三次临时股东大会决议公告 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4757097.pdf 

南都电源 南都电源：安信证券股份有限公司关于公司 2018 年半年度持续督导现场检查报告 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4754098.pdf 

博创科技 博创科技：第四届董事会第五次会议决议公告 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4753551.pdf 

博创科技 博创科技：关于监事减持股份预披露公告 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4753553.pdf 

博创科技 博创科技：关于聘任公司副总经理的公告 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4753554.pdf 

博创科技 博创科技：独立董事关于第四届董事会第五次会议相关事项的独立意见 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4753552.pdf 

亿联网络 亿联网络：关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的进展公告 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4757440.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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风险提示 
 

1. 云计算需求下滑 

如果云计算需求下滑，云计算相关企业的收入或将不及预期。 

2. 中美贸易摩擦升级 

如果中美贸易摩擦升级，或将影响云计算产业的跨国合作，从而影响我国云计算企业的市

场拓展和发展进程；或将影响我国通信设备产业发展。 

3. 5G 发展进程不及预期 

若 5G 发展进程不及预期，5G 产业链相关企业收入利润不及预期。 
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