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 投资建议：本周电厂日耗和库存继续下降，煤价整体上涨。动力煤方面，港

口产地煤价均上涨；炼焦煤港口煤价持平、产地上涨或持平，焦炭价格持平；

煤化工产品价格上涨为主，聚氯乙烯、乙二醇下跌，聚乙烯持平，甲醇、尿

素、电石、聚丙烯上涨。政策方面，秦皇岛港开始限制煤炭调出量，21 日秦

港场存骤升至 786.5 万吨，目前已经恢复正常作业；唐山市发布《重点行业

秋冬季差异化错峰生产绩效评价指导意见的通知》，钢铁企业按照 ABCD 四

类评级分别不错峰、错峰 30%、50%、70%。下周，预计火电日耗和库存持

平。建议继续关注冬季供暖背景下的低估值优质动力煤、现代煤化工公司。

推荐陕西煤业、中国神华、新奥股份，建议关注中煤能源、广汇能源。 

 煤炭板块上涨，跑输沪深 300 指数。中信煤炭行业收涨 4.86%，沪深 300 指

数上涨 5.19%，跑输沪深 300 指数 0.33 个百分点。全板块整周 31 只股价上

涨，1 只整周停牌，3 只下跌，1 只持平。开滦股份涨幅最高，整周涨幅为 7.98%。 

 动力煤产业链：价格方面，环渤海动力煤（Q5500K）指数 569 元/吨，周环

比持平，CCI5500 动力煤价格指数 558 元/吨，环比上周上涨 0.36%。从港口

看，秦皇岛动力煤价格周环比上涨，黄骅港环比上涨，广州港环比上涨；从

产地看，大同、鄂尔多斯、榆林价格周环比持平；动力煤期货结算价格 637.6

元/吨，周环比上涨 0.95%，基差扩大。库存方面，秦皇岛煤炭库存周环比增

加 144.5 万吨；6 大发电集团煤炭本周库存 1483.42 万吨，周环比减少 3.65%，

周平均日耗 60.41 万吨，环比下降 1.89%。 

 炼焦煤产业链：价格方面，京唐港主焦煤价格为 1740 元/吨，周环比持平，

产地柳林主焦煤出矿价环比上涨 8.33%，吕梁环比持平，唐山环比持平；焦

煤期货结算价格 1322 元/吨，周环比下跌 1.75%，基差缩小；一级冶金焦价

格 2728 元/吨，周环比持平；二级冶金焦价格 2585 元/吨，周环比持平。库

存方面，京唐港炼焦煤库存 207.06 万吨，周环比减少 8.88 万吨（4.11%）；

独立焦化厂总库存 790.6 万吨，周环比增加 2.42%；可用天数 15.97 天，周

环比增加 0.24 天。 

 煤化工产业链：阳泉无烟煤价格（小块）1060 元/吨，周环比持平；华东地区

甲醇市场价（中间价）3410 元/吨，周环比上涨 1.04%；华鲁恒升尿素出厂价

（小颗粒）2030 元/吨，周环比上涨 1.5%；华东地区电石到货价 3750 元/吨，

周环比上涨 2.74%；华东地区聚氯乙烯（PVC）市场价 6900 元/吨，下跌 1.08%；

华东地区乙二醇市场价（主流价）7245 元/吨，周环比下跌 2.88%；上海石化

聚乙烯（PE）出厂价 10100 元/吨，周环比持平；上海石化聚丙烯（PP）出

厂价 10400 元/吨，周环比上涨 4%。 

 风险提示：1、受国内外宏观形势因素影响，可能出现煤炭消费端电力、钢铁、

建材、化工等用煤需求低迷导致煤炭消费量和煤价出现大幅下降；2、进口煤

放开，导致供大于求，煤炭价格下降；3、铁路运力大幅增加缓解运力紧张，

引起煤炭价格下降；4、环保限产政策变化，导致焦炭产量或价格变化。 
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一、 一周煤炭行业市场表现回顾 

1.1 一周行业市场整体表现 

上周（2018.09.17-2018.09.21）沪深两市共计 5 个交易日，中信煤炭行业收涨 4.86%，周环比上

升 6.5%个百分点；沪深 300 指数上涨 5.19%，周环比上升 6.28%个百分点。从年初至今，中信煤

炭下跌 18.79%，跑输同期沪深 300 指数 3.4 个百分点。行业表现方面，在 28 个申万一级行业中，

煤炭涨幅排第 7。 

图表1 中信煤炭行业指数上周收涨 4.86% 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

图表2 煤炭行业指数涨跌幅及行业间比较（%） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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上周最后一个交易日，煤炭行业市盈率（TTM 整体法，剔除负值）为 10.09，环比前一周上升 0.54。

在中信 28 个一级行业中，国防军工、通信、计算机、农林牧渔、机械、电子元器件、传媒市盈率水

平居前，煤炭行业位于第 26 位，环比前一周持平，仅高于银行、钢铁。 

图表3 煤炭行业市盈率 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

1.2 子板块市场表现 

各子板块普涨，动力煤板块涨幅最大，为 6.16%，其他煤化工板块涨幅最小，为 0.9%。 

图表4 子板块市场表现（周涨跌幅）% 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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1.3 一周行业个股表现 

上周煤炭板块个股整体表现较好。中信煤炭行业共计 36 只 A 股标的，31 只股价上涨，1 只整周持

续停牌，3 只股价下跌，1 只股价持平。涨幅榜中，开滦股份涨幅最高，整周涨幅为 7.98%；云煤能

源跌幅为 0.85%，为跌幅最大股票。 

图表5 上周煤炭行业涨跌幅排名前 10 的个股 

证券简称 周涨跌幅% 月涨跌幅% 市盈率 PE 周换手率% 

开滦股份 7.98 -5.06 10.60 11.31 

兖州煤业 7.94 2.15 7.08 2.85 

陕西煤业 7.84 17.49 8.06 1.69 

山西焦化 7.51 -0.62 15.34 33.17 

中国神华 7.35 7.46 9.04 0.30 

*ST 安泰 6.38 -0.94 13.74 17.22 

昊华能源 4.97 3.52 10.37 6.50 

潞安环能 4.64 -1.25 7.79 3.67 

露天煤业 4.27 0.23 7.42 3.89 

大同煤业 3.77 5.77 17.46 2.38 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

图表6 上周煤炭行业涨跌幅排名后 10 的个股 

证券简称 周涨跌幅% 月涨跌幅% 市盈率 PE 周换手率% 

云煤能源 -0.85 -0.57 102.93 1.91 

*ST 安煤 -0.44 3.64 -3.67 2.54 

兰花科创 -0.42 0.99 9.03 4.79 

永泰能源 0.00 0.00 30.33 0.00 

ST 云维 0.00 0.40 148.47 0.73 

永东股份 0.70 -3.83 12.44 2.10 

红阳能源 1.02 -0.75 85.79 2.99 

金瑞矿业 1.04 0.00 194.61 1.32 

金能科技 1.50 -9.61 10.40 10.28 

陕西黑猫 1.53 2.00 31.97 1.98 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

二、 本周行业相关要闻 

2.1 煤炭供应 

（1）秦港存煤急剧上升，港口场存逼近 800 万吨水平 

受环保检查等因素影响，秦皇岛港每日装船量控制在 40 万吨以内，而卸车暂不受影响，大秦线调入

煤车数量不减，促使港口煤炭调进高于调出，21 日秦港场存骤升至 786.5 万吨。据知情人士介绍，
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目前秦皇岛港的煤炭库存已经接近 800 万吨，而历史秦皇岛最高库存为 860 万吨，库存压力增大，

接下来秦皇岛港不仅会限制调出量，还会限制调入量。（中国煤炭资源网） 

（2）8 月份中国煤炭成本曲线及盈亏 

对全国主要代表性矿区 8 月的成本及盈亏分析发现：相比 7 月，煤炭样本矿区整体盈利能力有所扩

大。最新数据表明，8 月份全国动力煤样本矿区盈利比例为 87.9%，相比 7 月，动力煤样本矿区盈

利产能占比扩大 7.2 个百分点；炼焦煤样本矿区本月全部实现盈利，与上月相比盈利水平未发生变

化。从成本分析看，8 月份动力煤、炼焦煤平均原煤完全成本分别为 211 元/吨、287 元/吨，环比吨

煤成本分别变化 0.0%、0.3%。（中国煤炭资源网） 

（3）焦煤利好仍存延续偏强走势，双焦市场要“分道扬镳”？ 

进入 9 月份后，焦炭市场结束 8 月连环涨态势，下游钢厂焦炭库存累计，采购步伐开始放缓，从 9

月 14 日开始焦炭首轮降价 100 元/吨完全落地，目前钢厂打压焦炭的意向不变，其中二轮提降已经

开始。与焦炭市场的持续下行不同，焦煤市场则趾高气扬，供应紧，需求好，进入 9 月份全国焦煤

市场涨势明显，呈现于与焦炭市场分道扬镳态势。有分析人士近日表示，进入 9 月份，随着钢铁下

游行业传统旺季的到来，钢厂对原材料补库的意愿增加，冬储可能提前进行，导致焦炭价格有所支

撑。整体来看，在焦炭整体库存依旧较低的情况下，焦炭价格下行空间有限。（中国煤炭资源网） 

（4）环保及安检对产量影响开始弱化，8 月原煤生产增速回升 

国家统计局 9 月 14 日发布的最新数据显示，8 月份全国原煤产量 29660 万吨，同比增长 4.2%。1-8

月份，全国原煤累计产量 227846 万吨，同比增长 3.6%。与上月相比，8 月份全国原煤产量环比增

加 1510 万吨，增长 5.36%。经过多轮环保及安全检查，环保和安全检查对市场产量的影响已经开

始弱化，在产量相对稳定的情况下，需求的变化对煤价的影响会更明显。（中国煤炭资源网） 

（5）山东出台全国煤炭系统第一个双重预防机制建设地方标准 

9 月 14 日，全国煤炭系统第一个双重预防机制建设地方标准——山东《煤矿安全风险分级管控和隐

患排查治理双重预防机制实施指南》（DB37/T3417-2018）正式发布，结束了煤矿双重预防机制建

设工作无标可依的局面。（中国煤炭资源网） 

（6）山西 8 月份铁路外销煤炭环比下降 1.5% 

最新数据显示，山西省 2018 年 8 月份铁路煤炭外销 2709.4 万吨，环比下降 1.5%，同比上升 10.4%，

其中国有重点矿 8 月外销煤炭 2487.0 万吨，环比下降 1.3%，同比上升 11.8%；地方集团煤炭外销

222.5 万吨，环比下降 4.4%，同比下降 3.3%。1-8 月份，山西省铁路煤炭外销合计 20631.9 万吨，

同比上升 5.6%。其中国有重点矿累计外销煤炭 18675.3 万吨，同比上升 8.6%；地方集团煤炭外销

2333.5 吨，累计同比下降 16.2%。（中国煤炭资源网） 

（7）山西煤企与德国企业开展国际并购 

经过前期多轮谈判，9 月 19 日，山西五大煤炭集团之一阳煤集团与德国布朗公司签订国际并购合作

协议，双方将共同开展中德高端智能制造合资建设项目。业界认为，此举对促进传统煤机制造业实

现高端化、智能化、国际化转型升级具有重要意义，也是中德企业共同推进“中国制造 2025”与“德

国工业 4.0”全面对接的有益尝试。（中国煤炭资源网） 

（8）山西去产能以来首个采矿权新立煤矿项目开建 

从山西省国土资源厅获悉，晋能集团东大煤矿矿井及配套洗煤厂新建项目近日正式开工。据悉，这

是山西实施煤炭行业化解过剩产能以来首个采矿权新立煤矿项目。据了解，东大煤矿矿井及选煤厂

项目是晋煤集团与晋能集团联手合作的 500 万吨/年大型煤炭项目，是山西省 2018 年重点工程，也
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是矿业权审批制度改革后山西省审批和开工的第一个煤矿项目，今年 2 月 14 日，山西省国土资源厅

为东大煤矿颁发了采矿许可证。（中国煤炭资源网） 

（9）9 月上旬内蒙古动力煤价格小幅上涨 

内蒙古人民政府网消息，据各盟市上报的煤炭价格监测数据显示，2018 年 9 月上旬，内蒙古动力煤

坑口价格小幅上涨，电煤购进价格略有下降。9 月 5 日，内蒙古主产地动力煤坑口平均结算价格为

210.17 元/吨，与 2018 年 8 月 25 日相比略涨 0.82%。（中国煤炭资源网） 

（10）中国神华 8 月商品煤产量增 9.5% 

中国神华 9 月 18 日发布的 8 月份主要运营数据公告显示，2018 年 8 月份中国神华商品煤产量 2540

万吨，同比增长9.5%，环比增长2.83%；煤炭销售量为4040万吨，同比增长5.8%，环比增长15.43%。

1-8 月份，中国神华商品煤累计产量 19590 万吨，同比下降 1.2%；煤炭累计销售量 30070 万吨，

同比增长 2.6%。（中国煤炭资源网） 

（11）江西煤矿垮冒事故 2 被困矿工找到，已无生命体征 

据江西省萍乡安源区委宣传部官方微博消息，9 月 20 日早上 7：20 左右，萍乡分公司安源煤矿垮冒

事故 2 名被困矿工全部找到，经医护人员确认，已无生命体征。江西省萍乡安源区 20 日上午发布关

于安源煤矿救援情况的通报的通报称，2018 年 9 月 19 日凌晨 2：35 左右，江西煤业集团有限责任

公司萍乡分公司安源煤矿采四区 331 工作面，在进行局部加固修理过程时，发生一起工作面顶板垮

冒事故，造成两人被困。（中国煤炭资源网） 

（12）云南煤矿透水事故 4 名被困者不幸遇难 

9 月 16 日晚从云南省祥云县人民政府新闻办公室获悉，该县煤矿透水事故的 4 名被困人员已不幸遇

难。11 日祥云县转型升级、长期停产的跃金煤矿，因当天例行安全检查中，发现煤矿二水平抽水水

机不上水，矿长、副矿长、安全员、瓦检员共 4 人擅自打开井口下井查看，发生透水事故，被困井

下。经过多天持续搜救，目前，井下 4 名被困人员被救援队救出，经现场医务人员确认已不幸遇难。

（中国煤炭资源网） 

（13）新疆 2018 年计划退出煤矿 22 处，产能 462 万吨/年 

经新疆人民政府同意，新疆人民政府办公厅以新政办函〔2018〕216 号印发实施《自治区 2018 年

度煤炭行业化解过剩产能实施方案》（以下简称《实施方案》）。《实施方案》提出，新疆 2018

年计划淘汰、引导退出煤矿 22 处，产能（规模）462 万吨/年，拟安置职工 1437 人，涉及伊犁州、

乌鲁木齐市、昌吉州、吐鲁番市、巴州、阿克苏地区等 6 个地（州、市）。（中国煤炭资源网） 

（14）策克口岸进口煤炭突破千万吨 

9月19日10点13分，随着入境煤车通过策克边检站验证房，策克口岸2018年进出口货运量达1000

万吨，成功突破千万大关。（中国煤炭资源网） 

（15）8 月电煤价格指数持续两月反弹后出现回落，环比降 1.9% 

国家发改委网站 9 月 13 日公布了 2018 年 8 月份全国电煤价格指数情况。8 月份全国电煤价格指数

为 522.4 元/吨，在 6 月、7 月连续两月持续反弹后 8 月出现回落，环比降幅 1.9%，同比涨幅 2.48%，

同比增幅有所下降。分省来看，8 月电煤价格指数排在前三位的是广西、江西及湖南，分别为 712.84

元/吨、690.62 元/吨、677.36 元/吨，环比分别变化 1.09%、-0.02%、-0.23%，同比分别上升 5.28%、

3.33%、6.55%。（中国煤炭资源网） 

（16）受环保影响，今年秦皇岛港的吞吐量不能超 1.8 亿吨 
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根据之前河北官方消息，受环保影响，今年秦皇岛港的吞吐量不能超 1.8 亿吨。数据显示，去年秦

皇岛港年吞吐量为 21466.3 万吨，截至目前，秦皇岛港的吞吐量达 15212.5 万吨。按此标准，未来

100 天秦皇岛将减量 3000 万吨，现在秦皇岛已经开始限制煤炭调出量。21 日秦港场存骤升至 786.5

万吨，而历史秦皇岛最高库存为 860 万吨。（中国煤炭资源网） 

（17）秦皇岛不再限制出港量 

秦皇岛港自 21 日 19 点开始，不再限制每日出港量，恢复正常作业。进港量随着出港量增加，后续

也将逐渐恢复正常铁路点菜单数量。（煤炭江湖） 

 

2.2 煤炭消费 

（1）8 月份全社会用电量同比增长 8.8% 

9 月 18 日，国家能源局发布 8 月份全社会用电量等数据。8 月份，全社会用电量 6521 亿千瓦时，

同比增长 8.8%。1-8 月，全社会用电量累计 45296 亿千瓦时，同比增长 9.0%。（中国煤炭资源网） 

（2）社科院经济蓝皮书：预计 2019 年 GDP 增速低于 6.5% 

9 月 19 日，由中国社会科学院经济研究所主编的《经济蓝皮书夏季号：中国经济增长报告

（2017-2018）》在京发布。蓝皮书认为，中国经济已由高速增长阶段转向高质量发展阶段。2018

年主要宏观经济指标平稳波动，预计 2019 年 GDP 增速将低于 6.5%。蓝皮书指出，2018 年上半年

出口对中国经济的带动作用并未延续，经济增长主要依靠内需。预计 2019 年中国 GDP 增长将低于

6.5%的水平。此外，居民生活物价平稳，预计全年通货膨胀率将保持在 2%以下的水平。（中国煤

炭资源网） 

（3）《2050 年世界与中国能源展望》发布 

9 月 18 日，中国石油经济技术研究院发布 2018 版《2050 年世界与中国能源展望》（简称《展望》）

指出，在清洁、低碳、高效的能源转型大形势下，我国能源发展新旧动能持续转换，消费端工业部

门用能占比将回落，而居民建筑和出行用能将稳步提升，能源需求将从注重经济性转向更高品质的

要求。全球老油田产量加速递减，亟待资源发现有所突破。《展望》指出，未来全球能源需求与经

济发展的正相关将逐步减弱，2015 年到 2050 年，全球将以 36%的能源增长支撑 170%的经济增长，

35 年里消费强度将下降一半，届时清洁能源占比将过半。（中国煤炭资源网） 

（4）山西朔州政府成功获签 48.5 亿年产 60 万吨煤制乙二醇项目 

化化网煤化工消息，9 月 18 日，2018 中国（太原）国际能源产业博览会活动上，山西朔州市山阴

县政府与北京沃德融金投资有限公司成功签订总投资48.5亿元年产60万吨煤制乙二醇项目。据悉，

该项目建设地点位于山西省朔州市山阴县北周庄镇金海洋工业园区，项目由东华工程科技有限公司

工程设计，以山西朔州当地高灰熔点煤为原料，采用北京清创晋华科技有限公司两台水煤浆水冷壁

废锅气化炉（晋华炉 3.0）技术，采用高化学和东华科技联合体 CTEG 技术生产乙二醇。（中国煤

炭资源网） 

（5）南方五省区用电负荷与用电量总体保持较快增长 

南方电网报消息，今年以来，南方五省区用电负荷与用电量总体保持较快增长。1-8 月，南方五省

区全社会用电量 7595 亿千瓦时，同比增长 10.2%，增速比去年同期提高 4.1 个百分点。预计后期用

电量增长稳定，可能出现区域性、时段性电力供应紧张。1-8 月，南方五省区工业用电量 4844 亿千

瓦时，同比增长 9.0%，增速同比提高 3.1 个百分点。（南方电网报） 

（6）出台《哈尔滨市 2018-2019 年供热季煤炭保供工作专项应急预案》 
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为进一步加强哈市今冬明春电热煤炭供应预警、协调和保障等相关工作，哈市制定了《哈尔滨市

2018-2019 年供热季煤炭保供工作专项应急预案》。从哈市今冬明春的煤炭供需情况看，哈市工信

委和住建委对九区九县(市)及全市供热面积 500 万平方米以上的 18 户重点电热企业和 41 户供热企

业用煤情况进行了调查摸底，全市供热季煤炭需求总量为 2300 万吨，缺口约为 700 万吨，其中，

烟煤 280 万吨，褐煤 420 万吨。（生活报） 

（7）唐山市发布《重点行业秋冬季差异化错峰生产绩效评价指导意见的通知》 

9 月 20 日，第一财经报道消息，继河北省发文严禁错峰生产“一刀切”之后，19 日唐山市发布《重

点行业秋冬季差异化错峰生产绩效评价指导意见的通知》，计划通过排放标准、外部运输结构和产

品附加值三个差异化指标对钢铁行业进行 ABCD 四类评级，达到精细化管理。《通知》显示，达到

A 类全部完成超低排放改造目标的企业，在秋冬季期间不予错峰生产；达到 B 类目标的企业在秋冬

季期间错峰 30%左右；达到 C 类目标的企业在秋冬季期间错峰 50%左右；D 类企业错峰 70%左右，

烧结(球团)工序全部停产。上述规定实施时间为 2018 年 10 月 1 日-2019 年 3 月 31 日。（第一财

经） 

 

三、 一周煤炭市场动态速览 

图表7 一周煤炭市场动态速览 

产业链 指标 单位 价格/数量 上周增减 上周环比 

动力煤产业链 

港口价格 

秦皇岛港 Q5500平仓价 元/吨 629 1 0.16% 

秦皇岛港 Q5000平仓价 元/吨 552 2 0.36% 

黄骅港 Q5500平仓价 元/吨 639 1 0.16% 

黄骅港 Q5000平仓价 元/吨 564 2 0.36% 

广州港神混 1号 Q5500库提价 元/吨 750 10 1.35% 

广州港山西优混 Q5500库提价 元/吨 735 10 1.38% 

广州港澳洲煤 Q5500库提价 元/吨 730 10 1.39% 

广州港印尼煤 Q5500库提价 元/吨 730 10 1.39% 

产地价格 

山西大同 Q6000车板价 元/吨 465 0 0.00% 

陕西榆林 Q5500市场价 元/吨 365 0 0.00% 

内蒙古鄂尔多斯 Q5500出矿价 元/吨 602 0 0.00% 

库存 

秦皇岛港煤炭库存 万吨 786.5 144.50 22.51% 

曹妃甸港煤炭库存 万吨 481 -2.20 -0.46% 

6大发电集团煤炭库存合计 万吨 1483.42 -56.27 -3.65% 

6 大发电集团煤炭库存可用天数 天 22.57 -4.18 -15.63% 

6大发电集团周平均煤炭日耗 万吨/天 60.41 -1.16 -1.89% 

月发电量 

月发电总量（8月，同比） 亿千瓦时 6404.9 435.7 7.30% 

其中：火电发电量 亿千瓦时 4601.7 260.5 6.00% 

水电发电量 亿千瓦时 1271.3 7.6 0.60% 

风电发电量 亿千瓦时 187.6 19.3 11.50% 

太阳能发电量 亿千瓦时 75.17 8.2 12.20% 

炼焦煤产业链 
港口价格 

京唐港山西产主焦煤库提价 元/吨 1740 0 0.00% 

京唐港澳大利亚产主焦煤库提价 元/吨 1620 0 0.00% 

产地价格 山西柳林产主焦煤出矿价 元/吨 1300 100 8.33% 
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产业链 指标 单位 价格/数量 上周增减 上周环比 

山西吕梁产主焦煤车板价 元/吨 1290 0 0.00% 

河北唐山产主焦煤市场价 元/吨 1510 0 0.00% 

炼焦煤库存 

京唐港炼焦煤库存 万吨 207.06 -8.88 -4.11% 

钢厂炼焦煤库存 万吨 749.39 9.50 1.28% 

钢厂炼焦煤库存可用天数 天 14.93 0.19 1.29% 

焦化厂炼焦煤总库存 万吨 790.6 18.66 2.42% 

焦化厂炼焦煤可用天数 天 15.97 0.24 1.53% 

焦炭库存 

四大港口焦炭库存合计 万吨 272 -24.20 -8.17% 

国内 110家样本钢厂焦炭库存合计 万吨 411.71 -0.04 -0.01% 

国内 100家独立焦化厂焦炭库存合计 万吨 26.05 -3.05 -10.48% 

下游产品价格 

国内主要港口一级冶金焦平仓均价 元/吨 2728 0 0.00% 

国内主要港口二级冶金焦平仓均价 元/吨 2585 0 0.00% 

上海 20mm螺纹钢价格 元/吨 4630 50 1.09% 

上海 6.5高线线材价格 元/吨 4600 -20 -0.43% 

上海 3.0mm热轧板卷价格 元/吨 4370 30 0.69% 

上海普 20mm中板价格 元/吨 4410 -10 -0.23% 

煤化工产业链 

原料价格 阳泉小块无烟煤出矿价 元/吨 1060 0 0.00% 

原油价格 英国布伦特原油现货价 美元/桶 78.75 1 1.50% 

下游产品价格 

甲醇：华东地区市场价 元/吨 3410 35 1.04% 

尿素：华鲁恒升出厂价 元/吨 2030 30 1.50% 

电石：华东地区到货价 元/吨 3750 100 2.74% 

聚氯乙烯（PVC）：华东地区市场价 元/吨 6900 -75 -1.08% 

乙二醇：华东地区市场价 元/吨 7245 -215 -2.88% 

聚乙烯：上海石化出厂价 元/吨 10100 0 0.00% 

聚丙烯：上海石化出厂价 元/吨 10400 400 4.00% 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

四、 动力煤产业链跟踪 

4.1 动力煤价格走势 

从指数看，截至本周五，环渤海动力煤（Q5500K）价格指数为 569 元/吨，周环比持平；CCI5500

动力煤价格指数 558 元/吨，环比上周上涨 0.36%。 

从港口看，秦皇岛港动力煤（Q5500）价格 629 元/吨，周环比上涨 0.16%，黄骅港动力煤（Q5500）

价格 639 元/吨，周环比上涨 0.16%。广州港动力煤（Q5500）神混 1 号价格 750 元/吨，周环比上

涨 1.35%。 

从产地看，大同、鄂尔多斯、榆林价格周环比持平。 

从期货价格看，动力煤期货结算价格 637.6 元/吨，周环比上涨 0.95%，基差扩大。 
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图表8 环渤海动力煤价格指数周环比持平（元/吨） 图表9 CCI 动力煤价格指数周环比上涨（元/吨） 

  

资料来源: wind，平安证券研究所 资料来源: 中国电力企业联合会，平安证券研究所 

 

图表10 北方港口煤炭价格周环比上涨（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表11 广州港煤炭价格周环比上涨（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

图表12 产地煤炭价格周环比持平（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表13 动力煤期货价格上涨，基差扩大（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表14 动力煤期货价周环比上涨 0.95%，基差扩大 

指标 本周价格(元/吨) 周环比增减额 周环比增减幅度 

动力煤期货结算价 637.6 6 0.95% 

秦皇岛港 Q5500 山西 629 1 0.16% 

基差 -8.6 -5 138.89% 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

4.2 动力煤供需跟踪 

截至本周五，秦皇岛煤炭库存 786.5 万吨，周环比增加 144.5 万吨（22.51%）；曹妃甸港煤炭库存

481万吨，周环比减少2.2万吨（0.46%）；长江口煤炭库存464.21万吨，周环比增加9.21万吨（2.02%）；

6 大发电集团煤炭本周库存 1483.42 万吨，周环比减少 3.65%，平均日耗 60.41 万吨，周环比下降

1.89%。 

8 月发电量总量同比增长 7.3%，较上月增长 1.46 个百分点；其中火电发电量同比增加 6%，较上月

增加 1.36 个百分点；规模以上电厂水电发电量 8 月份同比增长 11.5%，增速有所提高。 

图表15 动力煤月产量有所下降 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表16 秦皇岛煤炭库存周环比增加 22.51% 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表17 长江口煤炭库存周环比增加 2.02% 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表18 6 大发电集团库存周环比下降 3.65%，平均日耗下降 1.89% 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表19 8 月火电发电量同比增加 6% 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表20 8 月水电发电量同比增加 11.5% 

 

资料来源：wind，平安证券研究 

 

五、 炼焦煤产业链跟踪 

5.1 炼焦煤价格走势 

从港口看，截至本周五，京唐港山西产主焦煤库提价为 1740 元/吨，周环比持平；京唐港澳大利亚

产主焦煤库提价为 1620 元/吨，周环比持平。 

从产地看，柳林、吕梁、唐山主焦煤价格分别为 1300 元/吨、1290 元/吨、1510 元/吨，周环比分别

上涨 8.33%、持平、持平。 

从期货价格看，截至本周五，焦煤期货结算价格 1322 元/吨，周环比下跌 1.75%，基差缩小。 

图表21 京唐港炼焦煤价格周环比山西产持平，澳洲产持平（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 
 
 
 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

2015-04 2015-10 2016-04 2016-10 2017-04 2017-10 2018-04

水电产量当月同比(左轴) 水电月产量：亿千瓦时(右轴)

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1800

1900

2017/4/6 2017/7/6 2017/10/6 2018/1/6 2018/4/6 2018/7/6

京唐港:库提价(含税):主焦煤(A8%,V25%,0.9%S,G85):山西产

京唐港:库提价:主焦煤(A9%,V26%,0.4%S,G87,Y15mm):澳大利亚产



 

 

 

 

煤炭·行业周报 

请务必阅读正文后免责条款 17/23 

 

图表22 柳林、吕梁、唐山产地炼焦煤价格周环比上涨 8.33%、持平、持平（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表23 焦煤期货结算价周环比下跌，基差缩小 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

5.2 炼焦煤供需跟踪 

从库存看，截至本周五，京唐港炼焦煤库存 207.06 万吨，周环比减少 8.88 万吨（4.11%）；独立

焦化厂总库存 790.6 万吨，周环比增加 2.42%；可用天数 15.97 天，周环比增加 0.24 天。 

从下游产品价格看，一级冶金焦价格 2728 元/吨，周环比持平；二级冶金焦价格 2585 元/吨，周环

比持平。 
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图表24 京唐港炼焦煤库存周环比下降 4.11% 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表25 独立焦化厂总库存周环比增加 2.42%，可用天数增加 0.24 天 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表26 独立焦化厂开工率周环比总体平稳，西北地区微涨（%） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表27 冶金焦价格周环比持平（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表28 钢材价格周环比互有涨跌（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

六、 煤化工产业链跟踪 

截至本周五，阳泉无烟煤价格（小块）1060 元/吨，周环比持平；华东地区甲醇市场价（中间价）

3410 元/吨，周环比上涨 1.04%；华鲁恒升尿素出厂价（小颗粒）2030 元/吨，周环比上涨 1.5%；

华东地区电石到货价 3750 元/吨，周环比上涨 2.74%；华东地区聚氯乙烯（PVC）市场价 6900 元/

吨，下跌 1.08%；华东地区乙二醇市场价（主流价）7245 元/吨，周环比下跌 2.88%；上海石化聚

乙烯（PE）出厂价 10100 元/吨，周环比持平；上海石化聚丙烯（PP）出厂价 10400 元/吨，周环比

上涨 4%。 
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图表29 无烟煤价格周环比持平（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表30 甲醇价格周环比上涨 1.04%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表31 尿素市场价格周环比上涨 1.5%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表32 电石市场价格周环比上涨 2.74%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表33 聚氯乙烯（PVC）市场价下跌 1.08%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表34 乙二醇价格周环比下跌 2.88%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表35 聚乙烯（PE）市场价格周环比持平（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表36 聚丙烯（PP）市场价格周环比上涨 4%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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