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& EAR
BE BE EPS () PE
R E203 2017A | 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E
600585 BRI 2.99 4,90 4.90 5.00 12.3 7.5 7.5 7.3
600801 Ao KR 1.39 2.67 2.67 2.70 13.8 7.2 7.2 7.1
601636 e | 0.45 0.67 0.67 0.74 9.3 6.2 6.2 5.6
000786 b A 1.39 1.78 2.29 2.74 11.9 9.3 7.2 6.1
002043 REE 0.44 0.55 0.66 0.79 15.9 12.7 10.6 8.8
002798 F KR 0.41 1.62 2.27 3.04 70.4 17.8 12.7 9.5
600176 vEHE% 0.74 1.00 1.00 1.20 13.9 10.3 10.3 8.6
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WLk T 2R LA, ERAEG, AL, b, bR d i, 18E 10-50 T/eh; RN EEE 10 T
[Pe. O AF &), BRAXRSHEZERN, R, TdRMEWRG, BEFMESRIK, WS 8 LA, Mk
R LB R 4ed@ s B I = %, it e A KR AR Y, TS REREE, KRNMEETAALERE, FHE
A, 2018 FEF A4 KE, FRET1FENARZE, 2kEEHA, LFFMETH, 2FFHALRKE. 72
ZRFHFLE TR, (2hE, LERRTHERFRNKRRTIEZDKRE R, #LERERLEZFEKE, FEARSHLIA
R EBRE M. AEERF, FHER. £OTRANE, TEEHBIT, EHREEAT, M LERBER, KBERFE,
2020 X AW EREB T, BAMKFERNKRATLEFZSERIA, FRAARLEHGL, BAPRET LB MK
HHTHE, & ROE. HALAFZOLIMELER LR, RKBBEOEERFEFIRA, LERLELSL, FiFEEHEE
¥, SR EEAKR. FEL, BREARR. EFHARR. BERE. THFE.
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TLEHF, M5AE FRE Tk, Kk Y2 P FEETAT LY 56 R, SIS A FE sk, VT R BRIMEA T,
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TR T, RARFEFREBFAEALERZLES. TLRFARERA (REFBRTHEML), XL HHH.
# 3k A.
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B HEFM. AT RS, 3) FREKFEE, RERRGRK. AN SHHANREF, TERFFREE (b
FREP ARG T, BB+ SB35 A, W58 KIB) , RN ELGSEE. FEASE. KF kA
Mo B R, oYU Ay . RBAE,

5. KA 2017 SEN S HELEHEH L, WNET ERREHANS ZHLF ARG H A GRRAS BFE SR,
HARR R -Emiik) .

TEAKTETERS 2N 5] 49 BFK Fodfo ey

AR IRAEA 2 B) WY BF R Ak IRl
4.0% 13.6%
3.5% { | 33%
3.0% 1
2.5%
2.0%

1.6% 1.5% 1.59%
1.3

1.5% 1
1.0% 1
0.5% A
0.0% - n o > " "
& % X @ } X SO K %
S F I T
FARR: wind. B BiEEFTEA
& 5k g% EPS (L) PE
RAG 2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E
#3%KR. | 600585 2.99 4.90 4.90 5.00 12.3 7.5 7.5 7.3
KR | 600801 1.39 2.67 2.67 2.70 13.8 7.2 7.2 7.1
MikEH | 601636 0.45 0.67 0.67 0.74 9.3 6.2 6.2 5.6
t#EA | 000786 1.39 1.78 2.29 2.74 11.9 9.3 7.2 6.1
REE 002043 0.44 0.55 0.66 0.79 15.9 12.7 10.6 8.8
FERKE | 002798 0.41 1.62 2.27 3.04 70.4 17.8 12.7 9.5
7 000789 0.75 1.55 1.55 1.60 15.6 7.6 7.6 7.3
EiERE | 000672 1.14 1.84 1.84 1.95 7.7 4.8 4.8 4.5
2 H | 002372 0.83 0.77 0.94 1.12 17.5 18.8 15.4 12.9
A7 @i | 002271 1.40 1.75 2.20 2.91 10.7 8.6 6.8 5.2
B A | 600076 0.45 0.55 0.66 0.77 10.2 8.3 6.9 5.9
vEE%Z | 600176 0.74 1.00 1.00 1.20 13.9 10.3 10.3 8.6

AR Wind. [E 25 7ERGFFFT

P.3 1T 4 I 2 KIRE K T Z



] % §
@ [ 1% it 35 2018 4 09 A 24

MEE R

IR BN AT HE DB 11evuvesseessessesseessessesseessesssesseessesasesaeessesasaabeensesasesaeesseeRe e beeabesReesbeenseeReeebeenbeeReeaReenseaReesbeerenaeenreenrens 6
L N 2 7
FEIBAT AL A T IRIZ 1iuiesreiieeieessesisesseessessesseesseesesaeeabesabesaeesaeesseeRseah e e st esReesheenbeeReeeRe e beeRreaReeaReeRreeheebenanenheenreenrens 12
FELT AT AL AR T IRIZ 1 ivieiteiieeieessesisesseessessesaeesseesesaeesbesabesaeesaeesseeReeabeesbesReesheenbeeRseeRe e beeRreaReebeeaeeeheebenanenreenreenrens 14
G TE MR I FEIZ 1 iteiteresteseie st stee s e st e te e et e st e e eaeebe st e st e be s ee s e eh e e R et e Rt eReeE e e eRe R et eReeReeEe e eReeRe e eReeaeeteneeReeteeeneerenrens 16
AT LB BT cuveuveressessessessessessessesssesessessesbesaeabesbesseeaeeas e s s e s eebesbeebeeReeReeReeRs e R s e b ebeeReebeeReeReeReeReeRsenbenrearesbenreere e 18
B T = N 20
D o S, 20

BIE 1: T (SW) FTALGEFTIL R TG T seesrieesiriesssesssssessisssssssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 6
A% 2: ZH (SW) FTAbFEZN KB JE FEBTFITRABT (120 ) svvvsreessessrssseessvsssssssssssssssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssses 6
BZ 30 K LI FTITAL A NE TR G BT 22 stvvsrvassssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssesssses 7
BZ 4 K LEIEFTITAL A IR G BT 22 stvvsrrassrsirsssesssssssssssssssssssissssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssnes 7
BE 5r DK TN FESTIFEL A2 TCf Horarrasirsressssssissssessssssssssssssssssssssassassassasssssesssssssssassassassassessessssssssssssasassesssssmsssssen 8
B 6: DS AKTESELF S IFEE0.37 W veveiirireisssseiseiseasssssssssssssssssssssssassassassessesssssssssasssssassassessessssssssssssesessesssssssssssen 8
BE T RILTTARAKTESEAFSTIREEA2YE cvvvvsressesseiseisessessssssessssssssssssassasssssasssssesssssssssassassassessessssssssssssassassesesssssesssssen 8
BFE 8 RILF T IR TESEATSTIREE A2V suvsressssreareireassssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssasssssasssssesssssssssssssssassessesssssesssssen 8
BE 9: DB SESELFIFEEA0.92% sovvireiresreiseiseiessssssesssssssssissssssssassasssssesssssssssassassassessesssssssssssssssasessesssssmssesses 8
B N L 8
BE 11: RILTFARFALST SESETFIREEFE T ovsresresreereaseeessssssessssssssssssassasssssasssssesssssssssassassassassasssssssssssssssasssssessssssssessen 9
BF 12: RILE T IEBAFST SESETFIREEAG.7 W eorvarvareeressesssessesssssssssssssssssssssssssssssssassassssssssassssssssssssssssssasssssesssssmsssssen 9
B F 130 RILTFILIKTEANTFESTIFEETF T eotvsreesresirsssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssmsssssssssssssssssssssessssss 9
B F 14: RIL T TFEIK TN FEST IR EETF T votrvasresirsssessssssssissssssssssssssissessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssmsssses 9
BIF 157 ZEALIK T AN TEST IR EEFF T ereasreerrsseessesssssessssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssnes 9
BIF 16: F ALK T AN TEST IR EEFF T ereesrrerssseesssssssisessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssmsssses 9
BIF 17 ZEF K TEANTFESTIREEAF T P2orearrrirrrisesisssssisessssssssisssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 10
BIZ 18 T B TK T AN TEST IR EEFF T erteireasreseeisessssssssisessssssssissssssasssissssssassssssssssassssssssssassssssssssssssassssssssssssssssssssusssns 10
B E 19: TG oKTEANTEST EREE A2 T/ Hesrssssirsrssesssssssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssissnss 10
B 20: FGALIAKTE A FESTIREE A6 TCf Hovvrvsrssrsirsisesseassssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssasssssassssesssssssssssssssesassesssssmssens 10
VB -d B s o 3 < 10
VB Qi R N o 10
VR i 3 o < S 11
B# 24: D IFIEIEIT ST IREE A TC) e arerrrsresreersisssseesasssssessssssssssssasssssssssssssssssssssassasssssassssessssssssssssassessessessssssssens 12
B % 25 PARIETE T E B Q) E T EEA0.00% svvaeveeiereeresiesssississsseesssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssassesssssessssssssons 12
B 26: PARIEIBAF I S IREE AT 75 B A rvsvreasreesssessssssisessssssssesisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 12
B# 27 AL F-PARIETGIT ST IREE 26 TP eorearearrarearesisssesssssssssissssssssssssssssssssssssassasssssassssssssssssssssssassasssssesssssssssns 12
BIF 28: IR AS-TARIEFZIT NS IFEETF T wareirresseesressssisesssssssisssssssssssssssssasssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 13
BF 29: T I -PARIEITGIT ST IREE A TC) e vsrvaresrrireasesssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssasssssessssssssssssassassasesssssmssens 13
BIF 30: LOW-E FETB I FE T IR EEFF T vetreaireisressessssssssisessssssssissssssssssisssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssssssssssssssssssssmssssssusssns 13

P.4 1T 4 I 2 KIRE K T Z



| Bk 3
@ = 2% ik 75 2018 % 09 A 24 A

Guos

ssssssssssssss

BIF 31: FEARIEIB I FEST IR EEFF T evraresresresssississsssassesssssssssssssssassasssssssssssssssssssssassassassassasesssssssssassassassassessmssssssns 13
BIF 320 2B FE S TR L FF T errarearearetessesssssssssisssssassesssssssssssssssassassassassassssssssssssassassassssssssesssssssssassassassasessmssnssens 13
[IF 330 BN FESIIRIEA130 T Hoarvarrrerarssrssssrisessesassssssssssssssssssasssssssassassssassassssessassssessessasssssssssasssesassssensons 13
T T S Y B e Y 14
BIF 357 TETB T FHFIE I srvsrrsressessesssessessssssssssssisssssassassssssssssssissassassassassesssssssssassassassassassasesessssssassansassansassssssseas 14
FIE 36: BTG S B I srstrtttiasssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssassssssss s sssssssssssssssssssnnsssssssssssssssnssssssssssssnss 14
B % 37 Tt 2900 5 ZBLELS Y FE S ZFEETFF T srvevrrsrsssessssssssisessssssssissssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 15
B % 38: Tt 2900 55 S 20 FE S ZFEEFFE T srvasrrsrrisessssssssissssssssssissssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 15
B % 39: Fa 2900 5 SMC ESEZS Y FES ZREEFF T vvvressrrsirsissasssisssissssssssssssssssssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 15
BZ 40: F52210FE S IREE AT 431, F6 TT)F rvrrieisrasressessessesssississsssssssssessssssssssssasssssssssssssssssssssssssssassasassessessmssons 15
Y o | S 15
BIF 42: B ELESEBHIIE () eovevvreesrrsierssessssisssisessssssssissssssssssissssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 15
VI BTN B 16
VI R S 16
LIF A5 G BAPFESIIRIEA1T0 T Hoararereraresrsssiessssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssassssesssssssssssssasssssssssssssssssssssensons 17
BIZ A6: LA FE ST ZREEFF T etvretrsreeiressssssessssssssssssissssssssssissasssassssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessesssns 17
LIF 47 PPR JIG I FIFEEATO0 TTf M svvarereseraresrssieassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasessessasssssssssssssssssssssensons 17
BIFE 48: PVC G2 I IFEE 53,8 TT) P svvvvsrrsreissirsissississesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssasssssessssssssssssasessassesssssmssons 17
BE 49: JEER ST FI I TFEE-51.38 TT) o eorvsresreireireieessisssssessssssississsssssssssesssssssssssssssasssssasssssesssssssssssssssassassessssssssons 17
B 50: 2FLEHR S FG I TFEE=3.53 TT)hosrevrrsresrsirsissisesssssssssssssssisssssssssssassssssssssssssssssasssssasssssessssssssssssassessassessssssssons 17
BIF 51 KSR ZE B I BT cvesrvrsseesssssssssessssssssssssisssssssssssssasssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssesssssssssssssesssns 18
BIF 52: KT A BEAIE BT LI cvviresiresssssessssssssssssisssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 19
A X N i A= A 20
P.5 1T W R RER T2 W]



=] 2% il 75

GUOSHENG SECURITIES

S

2018 09 A 24 A

1. REAATHEE

A (2018.09.14-2018.09.21 ) 2 s 44532 (SW ) _E 7% 5.04%, LiE4z24% Fi#k 4.32%,
FENLE A 0.72%. AR FEFMEIE (SW) TEEANTH 8.34 12T,

ANEFE, ERAEMESBELZNG Y, LFFH. BEAKR. 2HER. 40 B0
I I EAL T K b@AE AT B, BAAHEL. wEF A

s A

B 1: Z# (SW) 77k #7300 F Tt 45 T

ARy TEHA. FHREAALZ)

15.0% -

10.0% -

5.0% -

0.0%
N
5.8
\‘g\@’
f'Q
-18.0% 1
-15.0% -
-20.0% -

-25.0% -

-30.0% -

— ZEHAFATL (SW)

— %300

LiELES

HAFFR: Wind. [FEiERHH AT

BE 2: #H (SW) #rdkF737 Fe )8 H b AT (12T )

20

10

(« I ’5 a ¢ d d & 4 i-' (« BN
SRR PR SR I T RS S R R ORe  CACRS
LN BN B BN B AN NSAS B £S5 KN BS B AN B IS IS B NN A
A PR > Y R N Y D o3 Y ) D7 D AS o
20
-30
-40
-50 -

W I A EFEANB (L)

>

FAFA I Wind. ] #7E 75 % FF

P.6

AT 8RR IRER T 9
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BE 3: KA TR RS 7T

Mt REKR FMELHHK

R i R BA (L) KRR (%) 206 (%) A% (%)
300345 I FH A 5.02 14.61 10.29 -24.40
600585 IR IR, 36.71 11.41 7.09 29.53
300135 = A IR 2.97 10.82 6.50 -19.73
300198 24N A 3.77 10.23 5.91 -43.39
000509 A9 I IR 3.07 10.04 572 -49.84

HAFRM: Wind. [E & ERSE T

BE 4: KB AEEH LA KNG 7T L

AT KER FmEHHK

R B F ) AR BAN (L) AR KW (%) 248 (%) 48 (%)
603601 B A 6.98 -5.42 -9.74 -26.06
002798 IR 28.85 -3.48 -7.80 -10.71
603098 ARAF A 10.08 -3.17 -7.49 -31.10
002333 T A 14.47 -2.62 -6.94 1.54
300737 FHIR R Ay 10.57 -1.21 -5.53 -26.24

AL Wind. [ #5E 7B PT

2. KRAT L KB SRIZ

W@ 2018409 A 14 H £ 09 A 21 B, 2EKEHH 413 /b, BIRL+2 T/
b KA E KT HMAEIE L R, IRk IE A 0.5%. M kbR T 22 L4,
FRAET, ABATIb. Adb. Adb AR d i, t8JE 10-50 Tk AR AR E K
10 /e, 9 AP 4], BRI, R ZEN. B@¥rh, THERNEEREE, BEA4
sHal&, M8 % 848 EATAS, MARK L ERR wigd I awsk, Fite s
MARRERY, F#HEREAWE, KRMBEFA LS TE., KNBHNEE, &R
BN AR TS

FERBEN: LA, S REZERRAKRTHIHN S 430 T/ok, BIRLA45 L/od, FF
Pb4+50 /e KT TR T M A 484 Tk, BRI, FREIH+113
Afrk; KITRIBAKRT BN A 479 Tk, BIRke+1 Afed, FE+114 T/ok; &
SRR KR B A 460 Tfk, BIRIER, R +125 T/,

EA7@: 20184094 14 H £ 09 A 21 B, 4B KREAEFI-0.37%. LAEHK
BRI +1% (B, TH. #as) Bk 10%. 1%. 1%, LA THE5%), &
WX A B3R EL40.35% (7 A& B3k 3.33%, #AL T 1.25%) , &R EA B IR
-3.13% (w)il. MR THE 2.5%. 10%) , ®abi X &4 E R k-1.33%(% & F 4
6.67%), b, RAMREFEFRLHT. BREBDA, ALWREHLARS, H 63%.
Adb, fedb, KR bd. B BAREKEAFSHH 63%, 54%. 47%. 55%. 56%.
60%. #MEAFE, 2018 5 08 A, A E#AEH A K k+0.92%, # 66.48%. B 7

P.7

AT 8RR IRER T 9



G H it %

GUOSHENG SECURITIES 2018 #‘ 09 ﬂ 24 E

ik, ARk, R, v Bh. BRLELESFH 68%. 75%. 60%. 65%. 61%.
74%, % E A5 L 1.25%. 3.33%. 4.17%. -1.00%. -2.50%. 0%.

FERREN: 2R EERKREARFIKRL-0.8%; KiTF T RSB KRES B Ik
+3%; KITRBEH B IR+1.5%; P H R EA R R+1.7%. wW/ASNRIRE G55 A
49.9%. 45.6%. 45.3%. 57.8%.

BE 5 £EREHRIESFE+2 T B & 6: 2K -0.37%
£ P-042.58%4 (7L/4k) £ B KRFHEFL (%)
2014 2015 ——2016 ——2017 =———2018 2014 2015 ——2016 ——2017 e=——2018
450 80
w N~~~ / 75
350 T T NN 70
= 65
300 60 —~—
250 ~— 55 /
200 50
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
HAPRS: BFARTN . B AL R THER R, BEZERTRT
B E 7 KI5 SEA S EF e +2% A& 8 RILP Tt KBESBEHH+2%
LRI RS w 9 . e b s
2014 2015 ——2016 ——2017 ==———2018 2014 2015 2016 2017 2018
85
80
75
65
60
b 55
50 45
40 35
oi 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
B& 9: #EAAH FEFEFIRE+0.92% B& 10: K BAHZFEFFL+4.2%
2 B #HA BT ¥ AL (%) A RFA BT EEL (%)
2014 2015 ——2016 ——2017 e=——2018 2014 2015 ——2016 —— 2017 e=———2018
85 90
80

60 ﬁv
60
o 50
50 40

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

HAFF R FEKFEP, ] 2EGERGFFPT HAFRIR: P ERTEF . FEGERTE T

P.8 AT 8RR IRER T 9
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GUOSHENG SECURITIES

2018 09 A 24 A

BE 11: RIFIHEBAS G IS

BK 12: KL F TR EFFIIA+6.7%

Kz RBRBAA BB EE (%)
2014 2015 =——2016 =———2017 e=——2018
90
80
70 \/\/_\
60
50

40

30
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Kz b TR A B3 BEL (%)
2014 2015 =——2016 =———2017 e=——2018
90
80
60
50

40
30

HAFRI: P EKEM. [ ELERGF T

BF 13- RIZ7GHAKTGA I HF

HARM: P EKTER . [ BIEZRBFE T

B 14: KL F T A RIEHFES K EFFF

KIZAR P 0425844 (L[h)

2014 2015 ——2016 ——2017 w==—2018
550

500 \

450 ﬁr

400

350 _’/_/___,——\V/

300 T— m//———’\
250 ~—_

200

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

KT TR P O 42,5884 (/%)
2014 2015 ——2016 ——2017 ==———2018

600

550

500 \

450 ﬁ

400

350 _/_/_/—x/—/_

300 — M
250

200

AR FFKTEH] . [E] EIEREFT

B& 15: FEAKFENHS L FFF

HAFN: BF KR, [ EIERTFZE I

B& 16: F ALK B F R HaFFF

#3k PO 42.58H4 (/%)

2014 2015 ——2016 ——2017 e==——2018

450

400 _/“ﬂ_\“
—
350 — \_/—f’_L—/

300
250

200
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

Kb PO 42.58HM (/")

2014 2015 ——2016 ——2017 e=——2018

550
500

450

400

350 p—

30 — ——— 7~
250

200

HAFR: RFAKTEN . [FEIERE T

TAFR: BFKEM, [FEIERFE P

P.9 AT 8RR IRER T 9
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GUOSHENG SECURITIES
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2018 09 A 24 A

BE 17: 2 F KBNS E e +4 T /ot

B 18: ¥ #K BRI FR I FF

& PO 42.54-FMH ([4)

¥ & PO 42.58#H4 (L/4)

2014 2015 ——2016 ———2017 ==——2018 2014 2015 ——2016 ——2017 e==———2018
550 500
500 \ 450 —-\~ M
50 ﬂ 400
:(S)g N 350 F— W
300 = 300
250~ 250 ——
200 200
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
HARB: HFRITH . EEAERFLIT TARR: TN EBAERTL T
BE 19: BRGNS E e +2 T /vt B & 20: ALK FE R EFH+6 T/
B P-0 42.55%4 (/) Bk P 0 42.54#M4 (/)
2014 2015 =——2016 =———2017 ==———2018 2014 2015 =——2016 =———2017 ==——=2018
530 420
480 — m
— /— \/ 370 N/\/J
430
M 320 N
380 _ _/_/\,_/f
270
330 ~
280 220
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
HAFFN: FFREH . [FEEERFL T THE R REE. HEEETATT
B& 21 KB 5% A BE 22: % FI5% F
28 KRR+ ZEHi& (%) £ F 4R K =23k (%)
25 12
20 10
8
15 6
10 4
. 2
0
0 -2
-5 -4
-6
-10 5
11/03 12/03 13/03 14/03 15/03 16/03 17/03 18/03 11/11 12/11 13/11 14/11 15/11 16/11 17/11

FAFR: RFAKTEM ., [FEIERFE T

HAER: Wind. [EE7ERHE AT

P.10
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GUOSHENG SECURITIES

BF 23 KNI ZEAILE

B4 ABAPOA254MM(L/t) FHWER RBRwEFE KAKRAER(%) HwwELE RikkF
48 3k 3, X 400 0 52 53.8 0.0 -10.3
%3 450 0 30 40.0 0.0 -20.0
P-4 430 0 50 40.0 0.0 -25.0
el 420 0 50 58.8 0.0 -5.0
NIy 350 0 50 60.0 0.0 6.3
nEE 350 0 80 70.0 0.0 5.0
Al X 370 0 13 63.3 0.0 -1.2
TTH 280 0 10 60.0 0.0 -8.8
Ex%] 430 0 50 65.0 0.0 0.0
2R 400 0 -20 65.0 0.0 5.0
L RBR 475 4 110 47.2 1.0 -11.0
LT 500 0 110 40.0 10.0 -10.0
) 475 0 95 49.0 1.0 -7.0
ALy 500 0 125 52.0 1.0 -3.0
) 460 0 120 41.3 0.0 -7.5
Gk ) 440 -5 100 57.5 0.0 -20.0
pastisp ) 460 0 140 43.8 0.0 -7.5
LA 490 30 80 46.7 -5.0 -21.7
¥ a3 X 453 0 99 55.4 0.3 -4.3
) 440 0 40 53.8 0.0 -17.5
B 490 0 100 41.3 -1.3 -15.0
) 460 0 130 61.7 0.0 -3.3
SR 510 0 140 56.7 3.3 -1.7
E) 410 0 110 59.0 0.0 -3.0
pe3capl) 410 0 75 60.0 0.0 15.0
% o 3 X 485 2 58 56.3 3.1 -8.4
FRT 470 10 110 50.0 0.0 0.0
W) E 480 0 110 52.5 -2.5 -16.3
Fom 4 410 0 75 60.0 -10.0 -10.0
=4 385 0 55 62.5 0.0 -7.5
LoE 680 0 -60 0.0 0.0 0.0
% b 3 X 385 6 61 59.5 -1.3 -7.3
3R 450 30 100 60.0 6.7 -11.7
Hw A 365 0 45 65.0 0.0 2.5
HikH 400 0 30 65.0 0.0 5.0
TE 320 0 30 55.0 0.0 -15.0
#752 390 -1 100 52.5 0.0 -17.5
25 428 2 77 54.2 -0.4 -8.1
RREEWRK 430 5 50 49.9 -0.8 -15.9
KL & T 3 A3 484 0 113 45.6 3.0 -6.9
Kz iRk 479 1 114 45.3 1.5 -7.1
AT RR 460 0 125 57.8 1.7 -2.3

RAF I BFAKB, [F#EERBE T

P.11 51T 48V 3 K IR &K T Z 9
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GUOSHENG SECURITIES

2018 09 A 24 A

3. #IFBATL KB RIZ

WHF @ AERAEGIHN 1673 T/rh, FIR-4 frh, HFH+90 T/, KK
WA, P iehFRMEA —TREN LK, THEHT; LA BRAL LR
Fodg b M R MASH — W@ B o RAHRE ] RMAALA = Eeid £,

Btz @ BRI RIS A A E 5 72.04%; FERL40.15%, FF+0.08%. &
J5 7578 94680 77 £ 4R, PIIRI+360 77 E4R, FFEIL+696 7 AR, P RAT LA A 3062
&AM, R4l 7 EA, FRL-91 7 EH. BAREA R 11.80 X, FFH+0.10
R, FlHEmm-0.44 X,

2018 £ 9 A 21 B ¥ B 3kIELE o454 1188.64 £, JBIRI-3.95 &, FF+54.02 &;
b R IEMAE S 1220.01 5, BERL-3.18 &, HFH465.23 5 EEIEE K
1063.14 %, B 37 16-7.03 &, FF) b +9.16 & A% 6944 & L F 2 IR+ e 2 Had A2 f,
S BIBIR T G AR B T I FAXFR YR, —5 @28 E N 5= EZRR
YEAE T 9 E KB RATH, Hod v eEiERhE (REIFBEERENE) . Km1>
o B R B KRG B RILE KM E BT F 8 E RRED; 7 —F@mLsbFik
PSR A N3 A, ZARF ST HENAMNEFIEF 3 L4EFK, RARRL LS
YAy, 9 AW m HR T RAERES R A6 EA, w1 T O &AL
BK, BT EENHTRE, xf KA R 10 T 39 R G INARAR B2 — T8 %
",

B& 25 FHIEFEE R/ FE(/d)F A H+0.10%

- 2014 2015 e——2016 =—20]17 —2018
2B FRIGEHN ()
160000 1

1800 2016 2015 ——2014 ——2017 =—2018
1700 ——/‘\—w/— 155000 -
1600
1500 150000 1
1400
130 145000 A
1200 140000 1
1100
1000 135000 . . . . . . . . . . .

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 001 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

FAERM: P EHIZAIER . F G RFE AT FAERM: P EHIZAIER . [E 5 E L AT

B & 26: FRETFBFIERIRIA+4] T E

A& 27: bR TPRATGIIN S 6-26 /7%

3700
3600
3500
3400
3300
3200
3100
3000

2900 -

2014 2015 —=——=2016 e——2017 em—2018 jb?%m%ﬁjm (ilp‘t)

1700 2016 2015 ——2014 ——2017 =——2018
1600 W__/\
1500 \’——’—/_/_—_/_/—f
1400
1300
1200 Ww
1100

J

0 2 3 04 05 05 07 08 09 10 1 12 o 00 0 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

AAFRR: P EHIBFHIIEH . E 27E R AFF T

AR FEKIZHITEE . 2 7E R AFF T

pP.12
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GUOSHENG SECURITIES

2018 09 A 24 A

B 28: KAFPRIATGIIN P

BE 29: J W PRIETZIINFF o +4 T/

BACPERAIEHN (Tfok) I M ERAEIEHM (Tf)
1800 2016 2015 ——2014 ——2017 ===2018 2000 2016 2015 ——2014 ——2017 ==——=2018
1700 1900
~—~— 1800
1600 1700
1500 1600
1400 1500
1300 1400
1200 1300
1200
1100 1100
1000 1000
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 00 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
FAER: FEHTZHIGER . E EERGFE AT FAER: P EHITZHIGER . [E 2 E R FH AT
B& 30: Low-E #5017 B 2 i dFF B & 31: AT F5 S FR b T
—2016 2017 2018 2014 2015 =——2016 =———2017 w2018
45 34
“ [ 2
43 1
4 30
: x
39 | , 26
—
38 24
37
36 22
B 0 +—
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 oL 02 03 04 05 06 07 08 09 10 1 12
FAHFR: L) B BEAERGFF AT TALR N B, [F EIERTZE I
B £ 32: 2 74f HR T B 33 Fiht) i Hr+130 T/t
2014 2015 == 2016 == 2017 ==2018 2014 2015 ——2016 ——2017 ==——2018
2650 6000 -
2450 - 5000 -
2250 -
4000 -
2050 -
3000 -
1850
1650 - 2000 -W
1450 - 1000 1
1250 0 — , , , . . . . . .
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 0i 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

FAF B Wind. [F 2 iEEGFE AT

HAFRM: Wind. [ #7E 55T

P.13
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2018 09 A 24 A

B & 35: HIE” At H

50
40
30
20
10

-10
-20

11/02

By 2 .

53R T @R (%) L E R EHEE (%)
25
20
15
10
-10
-15

13/02 15/02  16/02 17/02  18/02 11/02 11/12 12/10 13/08 14/06 15/04 16/02 16/12 17/10 18/0¢

HAFRM: Wind. 5 & ERSE T

A& 36: HFEHHELIILE

AR Wind. [ 7E X5 PT

Py $E*%&%m% ¥k kA m@%#
(T/") (7T /") (T /7 )
Floy-3 1609 -26 90
AR AR 1691 0 168
M 1834 4 58
A28 1579 -11 137
L& 1742 0 107
AL 1580 -8 159
KX 1654 17 24
% 5 1464 -8 13
P e 1640 -12 75
A B 1673 -4 90

HAFRIR: BIHHTE . E BIERFE T

4. AT LK B IF

RARIEL: B2 T, RLBIBFLATRNE T 24 BN T BILY, A 15 &
WEA F&, F7F 815 Heb, o biksh 35% LA, IR, B ARIKIBL LT AT
BHERRID M, BLRYETETRAMATEA, EKREFENE, KK
1200-4800tex 224 HAEL0 s Tl 100 U/rb A4, 47 BG4, B 3 LSty
M it e T Rak 2400tex 44 4R 6800-7000 7T/#k, 2400texSMC 44k
6300-6500 7T/#, 2400tex 424%%4k 5000-5100 /7, 2000tex # ¥ 1A% 24k 6000
frk, B A HE4V IR 5800-6000 /74, 2400tex 458 £ /4444y 3k 5900-6100 7T/7k.

VAR EAT M, LRI B AP TR E) B AT AR AT AU A R —
K. BH, YRYTHTHRMI ITERIGT, FRAR, | XFRY TRFS
TR, AR E P ARG A L, FE P ITERFRIBK. E 0 RER 5 ¥R RML4AL,
IARM: F 5% 300tex vA b A 4E4) £ AR 6300 /U/wk £ 4 , 140tex A4 £IAIRM 7200
Afre it , ARG IRY £ RABM 7300 7Ufek A, vA L3 4 2 AR 2 B, 4548 L,
BB RIET

P.14
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wFY: BEEQ T, FLEBAGESRATRNE 224 FRELTY, N 35LT
BoEREFAET, $75F4 6.5 Zeb, T 275K G75. G37. G150. E225. D450
FRS, G37AKRAM. i, T RETFY G5 ARKE-F4E, | Ra-TY G75 7 544
ERARE, TAMSYFE 13000 T/rb b, RREF NAEBAH 25|, KEF THE.,
A Ban, BHEBT A, ReZaR, BEe, REA3IANA. EHTHTHELRF
A, EAWITERIH T, AREIEZRBRLABTIE, $H40FL) KA A.
BAlF. #BFAMEAIKE 5.2-5.5 T/ K

B£ 37 bk 2400 5220 1014 S R P B % 38: Fh 2400 58/ 2 11044 B L FHF
£ H24005 85 firf (7of) A #H2400EA Y i (/5
2014 2015 ——2016 ———2017 w=—7018 2014 2015 ——2016 ——2017 e=—2018
5800 6600
5600 6400
5400 6200
5200 6000
5000 5800 J_’
4800 5600
4600 [ o
4400 —

04 02 03 04 0 06 07 08 09 10 11 12 o1 02 03 04 05 06 07 08 00 10 11 12

B 39: L4k 2400 5 SMC -1 25 174 B Zr i H-F B 40: #4004 R F)+31. +6 T/ %
F.5%2400-5SMC2- Ik £ 4470 [=k.) Ak (LfR)
2014 2015 =———2016 =———2017 e—2018 700 — 4£:09.95% £4:99.95% ( &4%) 450
o0 1M 400
7300
350
6800 L =00 300
jn | 400 250
6300 r
300 200
5800 200 150
100
5300 100 o
4800 0 0
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 11/1 12/1 13/1 14/1 15/1 16/1 17/1 18/1
HA RS PO B ETERTA THA I Wind. EEZETET
Bk 41: x5k E 2L 5k PMI Bk 42: FELESFIEE (%)
— £EPMI ——EHPMI  —— 8 APMI AFFERE (%)
65 20
60 15
55 10
50 5
45 0
40 E
Wi wa s L a 1en w1 _1010,112 1112 12/12  13/12  14/12 15/12 16/12 17/12
AR Wind. 2] 2 E RGP AR Wind. B &2 R AT

P.15 AT 4 R IRER T ]
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5. RAGEM AR RIF

AE 43 KA LS

maATk

Su 3 &

M %

o

AL

FHRAF 6 17 RERBSMERFAAARI HFEL : B8, BFHRAFE S HELANBEFIN, 5
K. BAZF 77 AAZ S B 7 4 M AR5 3k ] 40 ARG R AR S Ik AF AR B 237 S A0 B E B T, ok
KA, RRR THRBEGFES KRR, RBFHOA 20 FERBERZE, BFHAERERTA
FANTRBEFEERAGRAFTE, £ 7458, ANEHT. TEEH6ZF, A% sb 1 kg g K
P OREFEARE S, KA MR IASBERAT 6 RATEF, ARMTE P FRMT RS LB
BRAK. (3H)

£AEBRF BYK TEZ R KA F R i 0, HEAAFAE T HARBYK) &R AIRSH L7 K 3]
B, AR R A KA UV 2 5 6 R A BURAT T A AR AR, Fat 46 ) sob o1 % Ak
FH—FeR. (RREREE)

MEEBRZAKIBEFERRS: 9 A 15 B, “FRAaMH ZeFIe” Flekm il = KALAL >
HIE N EKBRAM L Z A L EERIT, 25T RS ATL A A= Aodihod %2 5 L, it =
+ 3 RPHRAEALS BRI T ARERBN., (FLEHEX)

B R AT BRERASM, FEAEANBHE (FR) #H5: 201849 A 158-17 8, 2 “HHA,
ALK ARA A LA 2018 ¥ EHAFE L DL RKFELE T HAFANKALE S ERY|EEH
7. 2k, BATEHREMGLL EOSR AR ) —HFETYERERASE., ¥ELFAHFH (7
) MAKE., (FEMER)

R 5 TRGAH S M PPG 25 Mot 81F, 30 SARARBAA L F: ATiE P B T AR AAAAT L B FRAL
Fhf, RARIBA R a)F 6, HRE PPG Kook, EMRBIBER AT, B ZARHEL,
LA RN S B AAAT AT, B T A HAAAT b T H 2 A 5 45 6 HE Ao AAT
e ETLBREERMALT. (HRHIAR)

HARIR: [ EAERAT T

B 44: KA RAFEILE

s ki X

Za AR A h 4540 Aok, JAFRIL+170 /o, 4R H+1140 7ok

*B KR EBAEH 210 £ fob, BIRLHTF, FF 410 £/

PVC A PVC H4h 6825 7L vkh, JAISFH-53.8 vk, 4 FI3b-412 /o

PPR A8 PPR #4% 12300 /7%, JI3RH+100 ok, ) H+2100 70/
LS AFRAHAAS H 149.19 /3K, FIIRH-51.38 /3K, 4FH+28.94 7T/
M K AANAS H 110,42 L/3K, FIIRIG-3.53 AL/HK, HFI+12.37 /5%

AR 2] EAERFFE T

P.16
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B 45 GHE N +170 T/

B & 46: EEMNHESFFILIFTF

— TN ) F (SBSHLE ) A
5,700
5,200
4,700
4,200
3,700
3,200
2,700

2,200

14/3 14/7 14/11 15/3 15/7 15/11 16/3 16/7 16/11 17/3 17/7 17/11 18/3 18/7

350
300
250
200
150
100
50
0

—2016

2017 m—73018

01 02 03 04 05

o6 07 08 09 10 11 12

TR Wind. B &z AT

B # 47: PPR 312 +6+100 T /74

AR Wind. B ELERGF AT

B 48: PVC 211 F 16-53.8 T/

2014 2015 ——2016 ——2017 ==———2018 2014 2015 ———=2016  ——2017 ====2015
15000 - 8500~
8000 -
14000 -
7500 -
13000 - 2000 4
12000 A 6500 -
11000 - 6000 -
10000 - 5500 1
5000 -
9000
4500
0 01 olz ol3 0I4 0I5 OIE» 0I7 ula olg 1Io 1I1 1I2 4000 o ' ' ' ' ! ' ' ! '
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
FALF R Wind. [ 572 X55 5 FALRNR: Wind. Bl 272X 55 FF
B & 49: JKEIK 21 r-51.38 T/ B & 50: 284K 29 1R k6-3.53 T /7K
2014 2015 =———2016 =———2017 e=——2018 2014 2015 =201 =———2017 ==—2018
230 -~ 135 -
210 + 125
190 o 115 4
170 - 105 1
150 - 9 1
85
130 .
110 65
90 - 55 4
70 - 45 4
50 -_— 35 — — — . — —
0f 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

FAF B Wind. [F 2 iEEFE AT

HAFRM: Wind. [ #7E 555 FT

P.17

H1FEVERRER T W



@Elﬁijf#_ 2018 4 09 A 24 H

6. ATi&E =R

& 51: KB #4112 ] 1= 5

BT, 185, 8%, BAAESHBFEmIL LIRS, FMEREEL “FTERNR” LEH. #E4K. 7
9A 188 Rl Al v, RE. BE, mBFHELL “4 Rwil” | FRFE. 245, B, 28T 7E%
A 16.7 77 RoAHELT AR S, iV A EE A T RN £, (FEEH)

MhERH LS RRAFR—ELA: BAT, (FdgERA LEe%46 =517t % (2018-2020
) ZRFEY PA, FARZFuE, 3] 2020 FE, ERF L EASNELIL, AL EE
FLERARE, FRERE, fF R, SoFAE = fhEfRK. RA. BE “ZR H
AR RALE RAEATAE, 7L KAHLFIA 23745, (FEKRRAE LT Q)

MK BF KRR AT RIS AR AREHD, T 2019 4F 12 A & X W IFR4 T d A
9A 208 8N 7 KR TR 3] Ao T LA 64 L @ 77 KA FRANE) B R KR, & #ud AR A 1345.71 .
“+=n7 R, FEESXELE . EESF . B, FA=ZFo—. (HFTHIR)

ZHEALEZRESHFH X B RERRFATLD LHIEEER LT R IR T ERR E7 L0 LK
94218 AR AR, EEIEFDTALE. wsF. L. TH. BEF S AN, TEUTHTERIR T R
R B8 RS T e R B RE R, (FRIRRA)

TMEFKE4ET 4, KERMAE FRABELRIZ 30 X: BAT, THAKRHBEEH (EATFHE
2018 F2F R AKRAT L “HERFEILATZ” 69i84) , ARIET I E 2018 2 36 R K RAK 44T

9A218  AFFER, BYRRAFAKRAHEFEBELFIALZ L ARTRYTI0K, £+ 9 A 308
WA F - BB R Y T 15 X4, 11 A 15 BRFTH & B2 | R Y T 15 X/
%o (PEARRLE&F )

9A19H

AR H B RIS

P.18 51T 48V 3 K IR &K T Z 9
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GUOSHENG SECURITIE

B £ 52: K JGI7Ak A po 7] 12 BT

b7 2020 F/EFTEE 1000 RoA L—&FE b feiF il AR FERELBANS TR, £
9178 AR, BALGAAT L F &4 b 2R HE 10%, %) 2020 kAT, BB 1000 R vk b —fx 4k b fe
TR, A FEREAR, WIAMSATL. Bk B AREEK, (AR B IR)

FohTARTRARR-FREIE A REH AR RE (LB B B AKX T LATKIR-FAR
POBAE FRELQEL) , O A, HLTEREEFAT AR, FRICEEZ XFLALALIFRET
BEBR. Z2HE, KTAAKREFSLS P, HAHKRRESL, A FREERTTHFEAR®
WEFAFE;, RAKRAFAFL, LPHIEIBAL DL, (FTELEER)

Hib: BAIEFRRE T eF NG EETRELRE, ALEEELZARNTFREAZRE S
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