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证券研究报告—动态报告 

 

钢铁Ⅱ [Table_IndustryInfo] 钢铁行业周报（9 月 17 日- 9 月 23 日） 

 

超配 
  

2018 年 9 月 25 日 

 一年该行业与上证综指走势比较 行业周报    

 

金九消费旺盛，钢价高位震荡 

 

 铁矿石价格微降、焦炭价格维稳 

截止到 9 月 21 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 69.2 美元/吨，较上周下跌 0.4

美元/吨；9 月 21 日，青岛港 PB 粉价格 505.0 元/湿吨，较上周上涨 5.0 元/湿吨。

山西临汾产一级冶金焦价格为 2490 元/吨，与上周持平。 

 全国钢材价格涨跌互现 

截止 9 月 21 日，上海地区 20mm 螺纹钢、4.75mm 热卷、1.0mm 冷轧板、20mm

中厚板价格分别为 4630 元/吨，4290 元/吨，4860 元/吨，4410 元/吨，较上周分

别上涨 50 元/吨、30 元/吨、0 元/吨、下跌 10 元/吨。 

 钢材模拟利润涨跌互现 

截至 9 月 21 日，原料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分

别为 1430.6 元/吨、1007.8 元/吨、1041.6 元/吨、1009.6 元/吨，较上周分别上

涨 17.1 元/吨、下跌 1.4 元/吨、下跌 28.4.0 元/吨、下跌 37.0 元/吨。 

 铁矿石港口库存上涨、钢材社会库存下降 

截止到 9 月 21 日，港口铁矿石库存为 14784.4 万吨，比上周上涨 27.8 万吨。钢

材社会库存下降 16.9 万吨，至 983.3 万吨。Mysteel 统计 9 月 21 日，35 个主要

城市，螺纹钢社会库存 417.1 万吨，较上周下降 16.2 万吨；厂内库存 176.2 万

吨，较上周上涨 1.28 万吨。 

 钢铁板块跑赢大盘 

截至 9 月 21 日，中信钢铁板块指数收于 1552.87 点，上涨 4.64% ；同期上证

综指收于 2797.48，上涨 4.32%。本周钢铁行业上市公司涨幅较大的是柳钢股份

（8.65）、宝钢股份（8.31），跌幅最大的是太钢不锈（-7.81）。 

 新闻点评 

钢铁产能过剩全球论坛第二次部长级会议在法国巴黎召开。去产能背景下，供需

格局逐步改善、钢价逐渐回升、钢企盈利企稳，行业迈向稳健发展。另一方面，

环保督查力度逐步加大，限产减产政策、超低排放标准不断出台，差异化的进行

供给端产量的压缩，有效避免“劣币”驱逐“良币”，为钢铁市场的有序发展提

供保障。未来，钢铁行业仍会以绿色生产、绿色发展为主旋律进一步转型升级。 

穆迪：区域需求稳定 亚洲钢铁业展望稳定。由于中国的“一带一路”项目正在

欧亚大陆建设新的贸易路线和基础设施，东南亚和俄罗斯钢铁和铜需求将大幅增

加。 据部分行业专家称，今年“一带一路”项目将带动东南亚地区钢铁需求从

今年的 2%上升至 2025 年的 4%以上，同时带动俄罗斯和里海地区钢铁需求从今

年的 2%增长到 2025 年的 3%左右。 “一带一路”的基建投资项目可有效驱动

钢铁需求，盘活钢铁市场，带动钢企发展。同时，减弱去产能压力，支撑钢价及

钢企利润，稳定钢铁市场，增强市场信心。 

 风险提示 

宏观经济下行导致行业需求端出现超预期下滑；中美贸易战带来的不确定风险。 
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核心数据一览 

截至 9 月 21 日，唐山方坯价格较上周下降 30 元/吨；上海地区 20mm 螺纹钢

价格较上周上涨 50 元/吨，4.75mm 热卷价格较上周上涨 30 元/吨。铁矿石价格

微降，9 月 21 日普氏 62%铁矿价格较上周下跌 0.4 美元/吨，青岛港 PB 粉价格

较上周上涨 5.0 元/湿吨。山西一级冶金焦价格 2490 元/吨，较上周持平。钢材

产品模拟利润涨跌互现，原料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板

毛利润分别为 1430.6 元/吨、1007.8 元/吨、1041.6 元/吨、1009.6 元/吨，较上

周分别上涨 17.1 元/吨、下跌 1.4 元/吨、下跌 28.4.0 元/吨、下跌 37.0 元/吨。

库存方面，本周港口铁矿石库存较上周上涨 27.8 万吨，为 14784.4 万吨；钢材

社会库存下降，本周下降 16.9 万吨，至 983.4 万吨。全国高炉开工率 68.0%，

较上周下降 0.3 个百分点。 

表 1：9 月 17 日- 9 月 21 日核心数据一览 

 单位 本周 周变化 月变化 

美元/人民币汇率 元/美元 6.8 -0.0 -0.0 

钢材现货价格     

  方坯（唐山 Q235） 元/吨 3,990.0 -30.0 -60.0 

  螺纹钢（HRB400 上海） 元/吨 4,630.0 50.0 140.0 

  热卷（4.75mm 上海） 元/吨 4,290.0 30.0 -100.0 

  冷轧板（1.0mm 上海） 元/吨 4,860.0 0.0 -10.0 

  中厚板（20mm 上海） 元/吨 4,410.0 -10.0 -70.0 

  Mysteel 钢材价格指数  163.5 0.4 -0.3 

  Mysteel 长材价格指数  187.3 1.2 1.0 

  Mysteel 板材价格指数  140.8 -0.5 -1.6 

原料价格     

  普氏 62%铁矿价格 美元/吨 69.2 -0.4 2.8 

  迁安 66%精粉价格 元/吨 770.0 0.0 10.0 

  青岛港 PB 粉价格 元/湿吨 505.0 5.0 27.0 

  青岛港卡拉卡斯粉价格 元/湿吨 738.0 0.0 4.0 

  一级冶金焦价格(山西临汾产) 元/吨 2,490.0 0.0 120.0 

  废钢价格(唐山不含税) 元/吨 2,460.0 0.0 -20.0 

盈利情况     

  钢铁企业盈利面 % 83.4 0.6 -0.6 

  螺纹钢毛利(成本滞后一月) 元/吨 1,430.6 17.1 14.9 

  热轧板卷毛利(成本滞后一月) 元/吨 1,007.8 -1.4 -197.3 

  冷轧板毛利(成本滞后一月) 元/吨 1,041.6 -28.4 -121.9 

  中厚板毛利(成本滞后一月) 元/吨 1,009.6 -37.0 -176.5 

库存状况     

  铁矿石港口库存 万吨 14,784.4 27.8 -177.5 

  钢材社会库存 万吨 983.4 -16.9 -19.5 

开工率     

  全国高炉开工率 % 68.0 -0.3 1.5 

  唐山地区高炉开工率 % 60.4 0.0 9.8 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

原料价格走势 

铁矿石价格微降 

截止 9 月 21 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 69.2 美元/吨，较上周下跌 0.4 美

元/吨，环比上月上涨 2.8 美元/吨。9 月 21 日，青岛港 PB 粉价格 505.0 元/湿

吨，较上周上涨 5.0 元/湿吨，环比上月上涨 27.0 元/湿吨。目前大中型钢铁企

业厂内进口铁矿库存可用天数为 25.4 天，较上周下降 0.5 天。 



 
 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                           全球视野  本土智慧 

Page  5 

图 1：普氏铁矿石价格指数（美元/吨）  图 2：国内港口进口矿价格（元/湿吨） 

 
 

 

 

 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

焦炭价格维稳 

本周，焦炭价格较上周保持不变。截止 9 月 21 日，山西临汾产一级冶金焦价格

为 2490 元/吨，较上周持平，较上个月上涨 120 元/吨。河北地区二级冶金焦价

格 2600 元/吨，较上周持平，较上个月上涨 120 元/吨。 

图 3：一级冶金焦价格走势（元/吨） 

 
资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

全国钢材价格涨跌互现 

截止 9 月 21 日，上海地区 20mm 螺纹钢价格 4630 元/吨，较上周上涨 50 元/

吨；上海地区 4.75mm热卷价格为 4290元/吨，较上周上涨 30元/吨。上海 1.0mm

冷轧板价格为4860元/吨，较上周保持不变；上海地区20mm中厚板价格为4410

元/吨，较上周下跌 10 元/吨。 
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图 4：螺纹钢价格走势（元/吨）  图 5：4.75mm 热卷价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

图 6：冷轧板价格走势（元/吨）  图 7：中厚板价格走势（元/吨） 

 

 

 
 

 

 

  

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

钢材模拟利润涨跌互现 

截止到 9 月 21 日，钢铁企业盈利面为 83.4%，与上周上涨 0.6 个百分点，较上

月下跌 0.6 个百分点。 
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图 8：钢铁企业盈利面（%） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

通过原料滞后一个月模拟钢材毛利润发现，9 月 21 日，原料滞后一个月模拟螺

纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分别为 1430.6 元/吨、1007.8 元/吨、1041.6

元/吨、1009.6 元/吨，较上周分别上涨 17.1 元/吨、下跌 1.4 元/吨、下跌 28.4.0

元/吨、下跌 37.0 元/吨。模拟利润高位回落，整体处于较高水平。 

图 9：原料滞后一个月模拟螺纹钢毛利润（元/吨）  图 10：原料滞后一个月模拟热卷毛利润（元/吨） 

 

 

 
 

 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理测算  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理测算 

 

图 11：原料滞后一个月模拟冷轧毛利润（元/吨）  图 12：原料滞后一个月模拟中厚板毛利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理测算  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理测算 
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全国高炉开工率微降 

截止到 9 月 21 日，全国高炉开工率 68.0%，较上周下降 0.3 个百分点。唐山地

区高炉开工率 60.4%，较上周保持不变。 

图 13：全国高炉开工率（%） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

 

螺纹钢产量上升、热卷产量下降 

9 月 21 日，Mysteel 统计螺纹钢周产量 319.56 万吨，比上周上升 1.79 万吨。

热卷周产量 330.90 吨，比上周下降 4.06 万吨。 

图 14：螺纹钢每周产量（万吨）  图 15：热卷每周产量（万吨） 

 

 

 
 

 

 

 

 

  

资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理  资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 

 

全国建材成交量下降 

本周建材成交量上升，据 Mysteel，本周全国 237 家流通商建材成交量（5 日均

值）为 18.39 万吨，较上周下降 0.28 万吨。2015-2017 年同期建材成交量分别

为 17.04、16.02、17.76 万吨，本周成交量高于往年同期水平。 
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图 16：全国 237 家流通商建材周均成交量（吨） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

 

铁矿石港口库存上涨、钢材社会库存下降 

截止到 9 月 21 日，港口铁矿石库存为 14784.4 万吨，比上周上涨 27.8 万吨，

环比上月下降 177.5万吨。钢材社会库存为 983.34吨，比上周上涨 16.88万吨。 

图 17：港口铁矿石库存（万吨）  图 18：钢材社会库存（万吨） 

 

 

 
 

 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

Mysteel 统计 9 月 21 日，35 个主要城市，螺纹钢社会库存 417.1 万吨，较上

周下降 16.22 万吨；厂内库存 176.21 万吨，较上周上涨 1.28 万吨。26 个主要

城市热卷社会库存 208.44 万吨，较上周上涨 1.32 万吨；厂内库存 95.16 万吨，

较上周下降 2.99 万吨。 
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图 19：螺纹钢社会库存（万吨）  图 20：热轧卷社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理  资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 

 

钢铁板块跑赢大盘 

截至 9 月 21 日，中信钢铁板块指数收于 1552.87 点，上涨 4.64% ；同期上证

综指收于 2797.48，上涨 4.32%。本周钢铁行业上市公司涨幅较大的是柳钢股

份（8.65）、宝钢股份（8.31），跌幅最大的是太钢不锈（-7.81）。 

图 21：最近一年内钢铁板块指数变化趋势 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 
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表 2：本周钢铁板块主要股票涨跌情况（按月涨幅由高到低排名） 

证券代码 证券简称 周收盘价,元 周开盘价,元 周涨跌幅,% 月开盘价,元 月涨跌幅,% 

002478.SZ 常宝股份 6.1700 5.9000 5.6507 5.2900 17.7481 

000709.SZ 河钢股份 3.1700 3.0600 3.2573 2.8800 10.4530 

002318.SZ 久立特材 6.5200 6.0700 6.8852 6.2600 4.1534 

600808.SH 马钢股份 4.0100 3.7200 7.2193 3.8800 2.8205 

000761.SZ 本钢板材 4.1300 3.9900 3.2500 4.0700 1.7241 

000959.SZ 首钢股份 4.3000 4.1700 2.1378 4.2200 1.6548 

000708.SZ 大冶特钢 9.9000 9.4900 4.1009 9.7500 1.5385 

600019.SH 宝钢股份 7.9500 7.3100 8.3106 7.8100 0.8883 

600581.SH 八一钢铁 4.8800 4.6200 4.7210 4.8700 0.8264 

000898.SZ 鞍钢股份 6.1600 5.8500 5.2991 6.1400 0.4894 

002075.SZ 沙钢股份 16.0900 16.0900 0.0000 16.1200 0.0000 

600010.SH 包钢股份 1.5100 1.4900 0.6667 1.5100 0.0000 

600022.SH 山东钢铁 1.7700 1.7200 2.3121 1.7800 -0.5618 

600507.SH 方大特钢 11.0400 10.5700 4.0528 11.1500 -0.6301 

000778.SZ 新兴铸管 4.8700 4.6000 5.4113 4.9600 -0.8147 

600307.SH 酒钢宏兴 2.1100 2.0500 2.4272 2.1100 -0.9390 

600117.SH 西宁特钢 4.6100 4.4000 3.5955 4.6500 -1.0730 

600126.SH 杭钢股份 4.7000 4.5400 3.5242 4.7600 -1.2605 

601005.SH 重庆钢铁 2.0200 1.9900 1.5075 2.0500 -1.4634 

200761.SZ 本钢板 B 2.7000 2.6300 1.8868 2.7300 -2.1739 

002443.SZ 金洲管道 6.7900 6.7300 0.8915 6.9600 -2.5825 

600569.SH 安阳钢铁 3.9900 3.7100 7.2581 4.0600 -2.6829 

603878.SH 武进不锈 12.8200 13.1000 -2.5836 13.1800 -2.7314 

600282.SH 南钢股份 4.2300 4.1300 2.1739 4.3500 -2.9817 

600231.SH 凌钢股份 3.3900 3.3100 2.4169 3.5000 -3.1429 

601003.SH 柳钢股份 8.0400 7.4000 8.6486 8.3700 -4.0573 

600399.SH *ST 抚钢 5.2300 5.5000 -4.9091 5.5000 -4.9091 

002756.SZ 永兴特钢 14.1100 14.0800 -0.2827 14.6400 -5.3020 

600782.SH 新钢股份 6.0700 5.7000 6.6784 6.4000 -5.3042 

600608.SH ST 沪科 5.1200 5.1200 -2.1033 5.3900 -5.5351 

002110.SZ 三钢闽光 17.5700 16.5800 5.9710 18.9200 -7.0370 

000825.SZ 太钢不锈 5.3100 5.2000 -7.8125 5.7600 -7.8125 

000717.SZ 韶钢松山 6.6800 6.3300 5.6962 7.2900 -8.1155 

000932.SZ 华菱钢铁 8.5800 8.0800 5.9259 9.3700 -8.1370 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

下周行业观点 

限产因地制宜，短期扰动持续 

政府持续强调严禁“一刀切”的限产方案下，存在采暖季限产力度不及预期的

可能性。中国钢铁工业协会秘书长刘振江在一次会议上接受采访时表示，与去

年相比，今年钢厂不太可能普遍被要求按一定比例减产，如果空气质量良好，

需要的减产就会减少，反之亦然。但近期各地限产消息仍持续不断。9 月 19 日，

唐山市政府正式发布《重点行业秋冬季差异化错峰生产绩效评价指导意见的通

知》，计划于 2018 年 10 月 1 日-2019 年 3 月 31 日实施，钢铁行业通过排放标

准、外部运输结构、产品附加值三个方面的差异化指标，将钢铁企业分为 ABCD

四类分类限产。9 月 21 日凌晨起，临汾第二批环保要求的钢厂停产，停产周期

暂定为 20 天，总计影响产材量约为 50 万吨。另据 Mysteel 消息，江苏有部分

钢厂已经接到限产的口头通知，具体限产时间 11.1-11.30，维持一个月，要求

钢厂自行制定上报限产的方案，各区域要根据自身情况去调节。限产消息的反
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复带来钢价的短期扰动。 

 

基建发力可期，带动长材需求 

9 月 18 日，国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，会上提出部署加大关

键领域和薄弱环节有效投资，以扩大内需推进结构优化民生改善。会议指出，

要贯彻党中央、国务院部署，聚焦补短板扩大有效投资，要紧扣国家规划和重

大战略，加大“三区三州”等深度贫困地区基础设施、交通骨干网络、重大水

利等农业基础设施、生态环保重点工程、技术改造升级和养老等民生领域设施

建设。同日，国家发改委就加大基础设施等领域补短板力度，稳定有效投资有

关情况举行了发布会。促基建，地方专项债加速放行，势必会带动钢材需求。

在房地产数据良好，基建有望增长带动长材需求，而中美贸易战持续间接影响

板材的背景下，长材-板材价差持续扩大，周中，上海螺纹钢与热轧卷板价差一

度扩大到 360 元/吨。 

 

金九需求旺盛，库存低位，钢价有支撑 

9 月是钢材需求的传统旺季，叠加工地赶工需求，钢材消费旺盛。本周螺纹钢

周消费量达 334.50 万吨，环比上周上涨 11.85 万吨，五大钢材消费量达 1015.45

万吨，环比上周上涨 13.34 万吨，较去年同期高 32.67 万吨。消费旺盛，供给

受控，库存低位延续，对钢价形成有效支撑。下周中秋节及随后的十一假期影

响，钢材消费或出现短期下滑。 

 

主要推荐标的 

供给端，部分地区环保压力大，钢厂限产不断，抑制钢材产量释放，因此建议

关注环保压力较小地区钢企。汾渭平原环保督察，推升焦炭价格，焦炭自给率

高的钢企相对占优。钢铁板块部分企业具备资产负债率低，业绩好，估值低，

分红预期高的特征，同样值得关注。重点推荐三钢闽光、柳钢股份、华菱钢铁、

南钢股份、新钢股份、马钢股份，以及特钢标的大冶特钢。 

 

新闻点评 

钢铁产能过剩全球论坛第二次部长级会议在法国巴黎召开 

新闻：2018 年 9 月 20 日，钢铁产能过剩全球论坛第二次部长级会议在法国巴

黎召开。中国商务部部长助理任鸿斌率团与会。 中方在会上阐明，产能过剩是

经济发展中的一个普遍性、周期性、结构性问题。2016-2017 年，中国通过市

场化、法治化手段化解钢铁过剩产能约 1.2 亿吨。两年间，中国重新安置钢铁

工人达 27.2 万人，超过美国、日本和欧盟各自钢铁就业总人数。2018 年，中

国将继续削减 3000 万吨粗钢产能。 

点评：近年来，为调整钢铁行业产业结构、去除过剩产能，中国付出了巨大代

价，取得显著成效。去产能背景下，供需格局逐步改善、钢价逐渐回升、钢企

盈利企稳，行业迈向稳健发展。另一方面，环保督查力度逐步加大，限产减产

政策、超低排放标准不断出台，差异化的进行供给端产量的压缩，有效避免“劣

币”驱逐“良币”，为钢铁市场的有序发展提供保障。未来，钢铁行业仍会以绿

色生产、绿色发展为主旋律进一步转型升级。 
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穆迪：区域需求稳定 亚洲钢铁业展望稳定 

新闻：由于中国的“一带一路”项目正在欧亚大陆建设新的贸易路线和基础设

施，东南亚和俄罗斯钢铁和铜需求将大幅增加。 据部分行业专家称，今年“一

带一路”项目将带动东南亚地区钢铁需求从今年的 2%上升至 2025 年的 4%以

上，同时带动俄罗斯和里海地区钢铁需求从今年的 2%增长到 2025 年的 3%左

右。 

点评：基建投资作为钢铁产业下游的重要一环，对钢铁行业的基本面有至关重

要的影响。根据相关统计，在目前已开展的 1000 多个“一带一路”项目中，

有 400 多个项目涉及中国的投资和技术，基建项目占比 66%。因此，“一带一

路”的基建投资项目可有效驱动钢铁需求，盘活钢铁市场，带动钢企发展。同

时，减弱去产能压力，支撑钢价及钢企利润，稳定钢铁市场，增强市场信心。 
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