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《【联讯汽车行业周报】8 月末周乘用车销

量回暖，静待“金九银十”》2018-09-10 

  

 一、市场回顾：本周汽车板块上涨 3.25% 

本周汽车（申万）板块上涨 3.25%，同期沪深 300 上涨 5.19%，板块跑赢大

盘 0.75 个百分点。本周涨幅居前的个股是特尔佳、深中华 A和合力科技。

跌幅居前的个股是长鹰信质、文灿股份和猛狮科技。 

 二、本周行业动态 

1、国务院发布《关于完善促进消费体制机制，进一步激发居民消费潜力的

若干意见》。汽车行业的发展意见包括：促进汽车消费优化升级，鼓励和

引导农村汽车消费需求；鼓励发展共享型、节约型、社会化的汽车流通

体系；全面取消二手车限迁政策；实施好新能源汽车免征车辆购置税、

购置补贴等财税优惠政策；以及积极发展汽车赛事等后市场，加强城市

停车场和新能源汽车充电设施建设。 

2018 年 7-8 月乘用车零售端数据开始出现负增长，9 月份由于去年基数

较高的原因，前两周同比下降幅度进一步扩大，整体汽车消费需求疲软。

2015 年推出的购置税优惠政策，直接推动 2016 年汽车消费需求大增，国

内汽车销量同比增长超过 13%，同比增速远超 2015 年的 4.7%，政策效

果明显。目前国内汽车消费分化严重，消费升级推动下，中高端品牌销

量同比增速靓丽，中低端小排量车型销量出现下滑，刺激农村汽车需求

将利好中低端小排量车型。我们预计 1.6L以下车型在本轮政策的推动下，

零售端仍将出现明显的效果。 

2、中国恒大 145亿元入股广汇集团：恒大集团与广汇汽车签订协议，广

汇控股股东承诺自投资协议书签署日起 7 个工作日内，促成除广汇控股

股东以外的现有广汇集团股东向恒大集团转让广汇集团合计 23.865%股

权，代价为人民币 66.8 亿元。恒大集团亦以人民币 78.1 亿元向广汇集团

增资，于增资完成后，恒大集团将持有广汇集团合共 40.964%股权并将

成为广汇集团的第二大股东，交易的总代价为人民币 144.9 亿元。 

3、比亚迪秦 Pro正式上市：9 月 20 日，秦 Pro 正式上市，燃油版的售价为

7.98-11.58 万元，DM 版补贴后售价为 14.99-17.69 万元，秦 Pro EV500

补贴后售价 16.99 万元-18.99 万元。秦 Pro DM 开发者版补贴后售价

17.69-20.69 万元，秦 Pro EV500 开发者版补贴后售 18.99-29.99 万元。 

秦 Pro沿用比亚迪的Dragon Face设计理念，横向多辐式进气格栅颜值高，

内饰采用 90 度旋转的液晶中控屏。动力配置方面，汽油版采用了 1.5L

和 1.5T 两种配置，功率分别为 80KW 和 113KW；插混车型配备 1.5T 发

动机的插混系统，最大功率可达 113KW，百公里加速可达 5.9 秒；纯电

动版最大功率可达 120KW，续航里程达到 500 公里。 

三、本周公司动态 

1、广汇汽车：公司发布关于控股股东新疆广汇实业投资（集团）有限责任

公司与恒大集团有限公司签署合作协议的公告，按照协议书约定，由恒
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《【联讯汽车行业周报】乘用车全年销量承

压，新能源汽车风景独好》2018-09-19 

《汽车行业报告_【联讯汽车】新能源汽

车电子价值投资分析》2018-09-19 
 

 

大集团以自目标公司广汇集团现有股东受让股权并向目标公司增资的方

式向目标公司进行投资，本次投资以剥离部分净资产后的估值作为净资

产计价基准，投资总金额为 1,449,000 万元，其中：股权转让对价金额为

668,000 万元（获得广汇集团 23.865%股权，增资摊薄后为 18.505%）；增

资金额为 781,000 万元（获得广汇集团 22.459%的股权），上述交易完成

后，恒大集团合计持有广汇集团 40.964%的股权，为广汇集团第二大股

东。 

2、亚夏汽车：公司发布关于重大资产置换及发行股份购买资产暨关联交易

方案调整的说明，公司将拟置出资产与李永新等 11 名交易对方持有的中

公教育 100%股权中的等值部分进行资产置换，差额部分由公司以发行股

份的方式自中公教育全体股东购买。同时，公司控股股东安徽亚夏实业

股份有限公司分别向北京中公未来信息咨询中心（有限合伙）和李永新

转让 80,000,000 股和 72,696,561 股公司股票，其中李永新等 11 名交易对

方同意将与公司进行资产置换取得的拟置出资产由亚夏实业承接，作为

中公合伙受让股份的支付对价；李永新以 100,000.00 万元现金作为其受

让 72,696,561 股公司股票的交易对价。 

3、奥特佳：公司发布发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书

（草案），本次交易中，奥特佳拟通过发行股份及支付现金的方式购买任

曌华、任韶清、新余国电持有的国电赛思 100%的股权，交易对价为 72,800

万元。其中以发行股份的方式支付交易对价的 60%，总计 43,680 万元，

总计发行股份数量为 130,388,058 股；以现金方式支付交易对价的 40%，

总计 29,120 万元。同时，奥特佳拟通过询价方式向其他不超过 10 名特定

投资者发行股份募集配套资金，募集配套资金总额不超过 43,680 万元，

不超过本次交易中以发行股份方式购买资产的交易价格的 100.00%。 

4、万丰奥威：公司发布关于增资印度万丰暨投资年产 300 万套铝合金车轮

项目的公告，为进一步提升市场占有率，巩固与主机厂之间的战略合作

关系，降低贸易壁垒风险，公司在印度万丰新增投资年产 300 万套铝合

金车轮项目，项目投资总额 11,696.25 万元，其中浙江万丰摩轮有限公司

及广东万丰摩轮有限公司分别对印度万丰增资1,584万美元和16万美元，

其余资金由印度万丰自筹解决。 

5、东风汽车：公司发布关于转让常州固定资产及东风新晨股权的关联交易

公告，本公司拟将公司在常州的固定资产（包括污水处理设备、涂装设

备、冲压焊接设备、办公设备）以及本公司持有的东风新晨 50%股权转

让给东风有限。本次交易构成了公司的关联交易。 

 四、投资建议 

国内整车销量增速放缓，车企竞争加剧，行业仍处于去库存状态，车企分化

逐步趋于显著，我们建议持续关注产品结构好、新产品周期强及核心技术优

势大的整车企业，在市场增量走弱的情况下龙头企业优势将进一步凸显。我

们持续推荐：上汽集团、吉利汽车 H、广汽集团 H、比亚迪、三花智控、当

升科技、杉杉股份、一汽富维、星宇股份、旭升股份。 

 五、风险提示 
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新能源汽车推广不及预期，宏观经济波动风险。 
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一、本周市场表现 

（一）本周汽车板块上涨 3.25% 

本周汽车（申万）板块上涨 3.25%，同期沪深 300 上涨 5.19%，板块跑赢大盘 0.75

个百分点。本周涨幅居前的个股是特尔佳、深中华 A和合力科技。跌幅居前的个股是长

鹰信质、文灿股份和猛狮科技。 

图表1： 本周汽车板块上涨 3.25% 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

（二）汽车板块估值上涨，板块整体为 14.63（TTM） 

本周汽车板块估值上涨，板块整体为 14.63（TTM），相对沪深 300 比值为 1.26 倍。 

图表2： 汽车板块 PE(TTM) 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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（三）汽车行业重点关注个股 

图表3：  重点公司盈利预测表 

公司名称 股票代码 股价 2017A-EPS 2018E-EPS 2019E-EPS 2017A-PE 2018E-PE 2019E-PE 

金龙汽车 600686 10.43 0.75 0.74 1.00 16.51 14.02 10.47 

宇通客车 600066 14.29 1.41 1.52 1.70 17.03 9.38 8.43 

长城汽车 601633 8.03 0.55 0.77 0.88 20.86 10.42 8.91 

广汽集团 601238 10.69 1.65 1.26 1.43 16.65 8.48 7.49 

江淮汽车 600418 5.18 0.23 0.26 0.34 41.47 19.70 15.41 

比亚迪 002594 47.01 1.40 1.41 1.88 43.64 33.43 24.97 

上汽集团 600104 31.28 2.96 3.27 3.56 10.88 9.58 8.79 

旭升股份 603305 23.57 0.59 0.83 1.16 68.62 28.46 20.36 

三花智控 002050 13.27 0.60 0.70 0.84 31.46 19.06 15.86 

银轮股份 002126 7.64 0.41 0.49 0.61 25.24 15.54 12.52 

一汽富维 600742 10.13 1.11 1.01 1.44 14.93 10.06 7.05 

拓普集团 601689 16.96 1.06 1.21 1.46 24.39 14.03 11.65 

宁波华翔 002048 11.38 1.51 1.03 1.34 18.67 11.05 8.51 

潍柴动力 000338 8.50 0.85 0.96 1.04 9.80 8.82 8.16 

继峰股份 603997 10.87 0.46 0.54 0.65 24.25 20.29 16.73 

华域汽车 600741 21.79 2.08 2.53 2.56 14.28 8.60 8.51 

保隆科技 603197 18.63 1.66 1.19 1.52 37.94 15.67 12.26 

天赐材料 002709 25.61 0.92 1.79 1.76 51.26 14.29 14.56 

杉杉股份 600884 16.89 0.80 0.87 1.03 24.28 19.42 16.48 

当升科技 300073 25.61 0.68 0.64 0.90 38.47 39.85 28.46 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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二、本周上市公司重要事件 

证券名称  事件类型  事件摘要  

广汇汽车 

关于控股股东新疆广汇

实业投资（集团）有限

责任公司与恒大集团有

限公司签署合作协议的

公告 

按照协议书约定，由恒大集团以自目标公司广汇集团现有股东受让股权并向目标公司增资的

方式向目标公司进行投资，本次投资以剥离部分净资产后的估值作为净资产计价基准，投资

总金额为 1,449,000 万元，其中：股权转让对价金额为 668,000 万元（获得广汇集团 23.865%

股权，增资摊薄后为 18.505%）；增资金额为 781,000 万元（获得广汇集团 22.459%的股权），

上述交易完成后，恒大集团合计持有广汇集团 40.964%的股权，为广汇集团第二大股东。 

奥特佳 

发行股份及支付现金购

买资产并募集配套资金

报告书（草案） 

本次交易中，奥特佳拟通过发行股份及支付现金的方式购买任曌华、任韶清、新余国电持有

的国电赛思 100%的股权，交易对价为 72,800 万元。其中以发行股份的方式支付交易对价的

60%，总计 43,680 万元，总计发行股份数量为 130,388,058 股；以现金方式支付交易对价的

40%，总计 29,120 万元。同时，奥特佳拟通过询价方式向其他不超过 10 名特定投资者发行

股份募集配套资金，募集配套资金总额不超过 43,680 万元，不超过本次交易中以发行股份

方式购买资产的交易价格的 100.00%。 

万丰奥威 

关于增资印度万丰暨投

资年产 300 万套铝合金

车轮项目的公告 

为进一步提升市场占有率，巩固与主机厂之间的战略合作关系，降低贸易壁垒风险，公司在

印度万丰新增投资年产 300 万套铝合金车轮项目，项目投资总额 11,696.25 万元，其中浙江

万丰摩轮有限公司及广东万丰摩轮有限公司分别对印度万丰增资 1,584 万美元和 16万美元，

其余资金由印度万丰自筹解决。 

广汇汽车 

关于全资子公司 2018年

公司债券（第二期）发

行结果的公告 

全资子公司广汇有限 2018 年公司债券（第二期）（即本次债券第四期）已于 2018 年 9月

20 日完成发行，发行规模为人民币 3.50亿元，期限为 3 年，附第 2年末发行人调整票面利

率选择权和投资者回售选择权，最终票面利率为 7.20%。 

广汇汽车 
关于 2018年度第二期中

期票据发行结果公告 

公司于 2018 年 9 月 19 日完成发行 2018 年度第二期中期票据，本次发行规模为人民币 10亿

元 

亚夏汽车 

关于重大资产置换及发

行股份购买资产暨关联

交易方案调整的说明 

公司将拟置出资产与李永新等 11 名交易对方持有的中公教育 100%股权中的等值部分进行

资产置换，差额部分由公司以发行股份的方式自中公教育全体股东购买。同时，公司控股股

东安徽亚夏实业股份有限公司分别向北京中公未来信息咨询中心（有限合伙）和李永新转让

80,000,000 股和 72,696,561 股公司股票，其中李永新等 11 名交易对方同意将与公司进行资

产置换取得的拟置出资产由亚夏实业承接，作为中公合伙受让股份的支付对价；李永新以

100,000.00 万元现金作为其受让 72,696,561 股公司股票的交易对价。 

金杯汽车 

关于放弃华晨汽车投资

（大连）有限公司增资

优先认购权的公告 

华晨集团拟对大连投资增资 5亿元，公司拟放弃本次增资的优先认购权。华晨集团对大连投

资增资后，公司、上海申华、华晨集团的认缴资本将分别为 5000 万元、5000 万元和 14亿

元，股比将分别为 3.3%、3.3% 和 93.4% 。 

申华控股 
关于放弃华晨大连增资

权的公告 

华晨集团拟以债权转股权方式单方面增资 5亿元，金杯汽车拟不进行增资，公司放弃本次增

资权，本次放弃的增资权对应金额为 2500 万元。增资完成后，华晨大连注册资本将增至 15

亿元，其中华晨集团占 93.34%股权，公司及金杯汽车各占 3.33%股权。 

东风汽车 

关于转让常州固定资产

及东风新晨股权的关联

交易公告 

本公司拟将公司在常州的固定资产（包括污水处理设备、涂装设备、冲压焊接设备、办公设

备）以及本公司持有的东风新晨 50%股权转让给东风有限。本次交易构成了公司的关联交易。 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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三、行业重要政策及新闻 

【第 20 批免购置税目录发布，共 97 款新能源车】 

9 月 19 日，工信部发布《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录（第 20 批）》，97

款新能源乘用车车入选，包括 85 款纯电动乘用车型和 12 款插电式乘用车型，比亚

迪、上汽、通用、福特等车企都有多款车型进入。（来源：盖世汽车资讯） 

【阿里巴巴发布汽车新战略：攻坚车路协同，打造智能高速公路】 

9 月 20 日杭州消息，阿里巴巴集团在 2018 云栖大会上宣布将利用车路协同技术，

共同打造“智能高速公路”。这一战略是阿里巴巴汽车升级战略的重要组成部分，将

由 AliOS 联合阿里云、达摩院、高德、支付宝、千寻位置、斑马网络等共同完成，

旨在探索未来二十年的路。阿里巴巴的汽车新战略也标志着该公司正在探索由车向

路延伸。（来源：盖世汽车资讯） 

【秒台车完成 A 轮融资 2.2亿元，累计成交量超 1 万台】 

9 月 19 日消息，深圳市秒台车科技有限公司（以下简称“秒台车”）于日前正式完

成 2.2 亿元 A轮融资，本轮融资由鹏峰集团领投、鹏峰荣承资本跟投。这是秒台车

（易车出行）继 2017 年 12 月获康美实业 1.75 亿元天使轮融资之后的第二轮融资。

（来源：盖世汽车资讯） 

【上海发布第二批智能网联汽车开放测试道路】 

9 月 18 日，在 2018 世界智能网联汽车大会上，上海市发布了第二阶段智能网联汽

车开放测试道路。据了解，第二阶段的开放道路涵盖城市主干道、城市次干道、产

业园区主干道共十二条道路，总长为 31.6 公里，其中嘉定区（安亭）新开放 5.5 公

里，临港地区新开放 26.1 公里。如果加上第一阶段在安亭规划的 5.6 公里道路，目

前上海市自动驾驶路测开放道路总长度达 37.2 公里。（来源：盖世汽车资讯） 

【阿里宣布获得杭州市政府颁发的首张自动驾驶测试牌照】 

9 月 20 日消息，阿里巴巴人工智能实验室于今日的云栖大会上宣布已获得了杭州市

政府颁发的首张智能网联车辆道路测试牌照，此举代表着阿里自动驾驶汽车可以在

杭州市进行公开上路测试。（来源：盖世汽车资讯） 

【奔跑宝获千万元人民币 Pre-A轮融资，布局车载营销市场】 

9 月 20 日消息，日前奔跑宝主体公司小橙奔跑科技有限公司已经完成千万元 Pre-A 

轮融资，本轮融资由德迅资本投资。奔跑宝成立于 2016 年 9 月，公司定位为“出

行场景整合营销平台”，让品牌商借助全国营运车辆向城市主流人群推广。（来源：

盖世汽车资讯） 

【华晨雷诺与货拉拉达成战略合作】 

9 月 20 日，华晨雷诺与货拉拉正式签署战略合作协议。根据协议，3 年内，华晨雷

诺为货拉拉提供 3000 辆物流车，双方以货运产品为载体，依靠互联网、大数据、人

工智能等领先技术，搭建城市物流平台，建立现代物流服务体系，为同城物流最后

一公里提供智慧高效解决方案。（来源：盖世汽车资讯） 

【威马汽车将于成都投建研发总部，已签订 20亿投资协议】 
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在 9 月 19 日的 2018 成都国际投资峰会期间，威马汽车科技集团有限公司与成都龙

泉驿区人民政府签订了总金额 20 亿元的投资协议，其中固定投资约 10 亿元。按照

协议，威马汽车将在龙泉驿区投资建设威马新能源智能汽车全球研发总部，从事新

能源智能汽车综合、集成和产业化开发；建设起西部运营中心、从事西部地区整车

销售预算。（来源：盖世汽车资讯） 

【因存起火风险，日产在美国召回 21.5万辆汽车】 

日产北美公司在美国正召回 215124 辆汽车，原因是防抱制动泵存在缺陷，可能增加

起火的风险。（来源：盖世汽车资讯） 

【华为：我们不造车，但会参与汽车智能网联建设】 

9 月 21 日，华为技术有限公司物联网解决方案总裁蒋旺成在新能源汽车产业发展峰

会上分享了华为在汽车领域的布局。演讲一开始，他再次强调了了“华为不造车”

的基本原则，但仍会在三大汽车领域展开深耕：包括智能网联、交通、个性化服务

等等。（来源：盖世汽车资讯） 

【采埃孚与一汽解放建立全面战略合作伙伴关系】 

9 月 21 日，采埃孚股份公司与一汽解放汽车有限公司正式签署战略合作框架协议。

双方同意建立更密切的全面战 略合作伙伴关系。（来源：盖世汽车资讯） 

【一汽解放与威伯科合资成立汽车控制系统有限公司】 

9 月 20 日，汉诺威国际商用车展览会（IAA2018）期间，一汽解放汽车有限公司与

威伯科香港有限公司在德国汉诺威举行合资公司签约仪式。一汽解放董事长胡汉杰

及威伯科全球董事会主席兼首席执行官 Jacques Esculier 出席签约仪式并签署了合资

经营合同。（来源：盖世汽车资讯） 

【腾讯、滴滴获得北京市自动驾驶路测资格】 

日前，北京智能车联产业创新中心网站消息表示，腾讯、滴滴、百度、蔚来汽车等

获得北京市自动驾驶车辆道路测试资格。其中，北京百度网讯科技有限公司已有 25

辆获得自动驾驶路测资格，上海蔚来汽车有限公司 1 辆，腾讯大地通途（北京）科

技有限公司 1 辆，苏州滴滴旅行科技有限公司 2 辆。另外，本次公布的自动驾驶车

辆道路测试资格名单中，还有北京新能源汽车股份有限公司、戴姆勒大中华区投资

有限公司、北京小马智行科技有限公司。（来源：盖世汽车资讯） 

【北京试运行“网约公交车” 最少 3 人可成行，价格远低普通网约车】 

月 22 日，北京公交集团在北京南站开始试点运营以“线上预约、合乘出行”为特色

的网上定制公交新模式。据了解，乘客可以下载安装“定制公交”APP 或“北京定

制公交官方版”微信小程序，本人手机号登录后，即可输入乘车目的地，选择出发

时间、乘车人数和携带行李进行约车，其中小型车达到 3 人、中型车达到 5 人、大

型车达到 10 人以上均可发车。（来源：盖世汽车资讯） 

【比克电池：2020 年销售收入要超 100亿元】 

9 月 20 日，2018 全球未来出行大会在杭州开幕，深圳市比克动力电池有限公司携多

款搭载比克电池的新能源出行工具亮相大会。比克电池总裁解国林在接受记者采访

时表示，到 2020 年，比克电池出货量要达到 10Gwh，销售收入要超 100 亿元。（来
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源：盖世汽车资讯） 

【特斯拉一月内五名高管离职，斯克掌控力再遭质疑】 

据彭博社 9 月 21 日报道，有知情人士透露，特斯拉负责全球供应链管理的副总裁利

亚姆·奥康纳已从这家电动汽车制造商辞职。奥康纳于 2015 年 3 月从苹果公司加盟

特斯拉。（来源：盖世汽车资讯） 

四、停复牌一览表 

图表4： 本周停复牌一览表 

序号  证券代码  证券名称  事件类型  事件摘要  

1 600335 国机汽车 停牌 
继续停牌(起始停牌日：2018-04-02)；停牌原因：资

产重组 

2 603997 继峰股份 停牌 
继续停牌(起始停牌日：2018-05-30)；停牌原因：重

大资产重组 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

五、风险提示 

新能源汽车推广不及预期，宏观经济波动风险。 

六、合规提示 

本报告系本公司研究员根据公开信息所做的独立判断。请客户了解并关注相关风险，

自主审慎做出投资决策并自行承担投资后果。  
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