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  电气设备行业周报 2018 年第 38 期（总第 123 期） 

  

 

一周回顾： 

上周，权重股大幅反弹，带动沪深 300 指数大涨 5.19%，市场止跌回暖，

所有主要行业全部上涨。电气设备及新能源指数涨幅 2.12%，行业整体估值

持续回升，为 22.58 倍，仍处在五年来较低位水平。各分类指数上周全部上

涨，电气设备、光伏发电、锂电池、新能源汽车、风力发电指数涨幅分别为

2.72%、1.03%、2.42%、1.66%和 3.27%。 

电新行业连续两周出现较大规模重要股东增持，上周，共有 13家上市公

司公布重要股东二级市场交易，其中 9 家上市公司公布重要股东减持 18 笔，

变动部分参考市值合计约 2.29 亿元；4 家上市公司公布重要股东增持 6 笔，

变动部分参考市值合计约 4.78 亿元。 

截止 9 月 24 日，共有 82 家电新行业上市公司发布了 2018 年三季报业

绩预告，其中 14 家“预增”，18家“略增”，12家“续盈”，4家“扭亏”，

10 家“首亏”，1家“续亏”，9“预减”，11 家“略减”，3家“不确定”。  

根据真锂研究数据，8 月，我国动力电池产量共计 4.17GWh，环比增长

24.9％，同比增长 43.44％。其中三元材料占比有所提升，8 月装机量为

2.63Gwh，占比 63％；磷酸铁锂动力电池装机量为 1.47Gwh，占比 35.28％。

随着新能源车补贴新规对动力电池能量密度及续航里程要求的提高，动力电

池行业市场集中度逐步提升，行业龙头地位稳定，其中宁德时代与比亚迪位

居前二，1-8 月市场份额合计高达 63.1%，前十排名也逐步稳定。预计 9、10

月份新能源车将维持平稳上行态势，动力电池出货量也将平稳增长。  

行业动态： 

◆8 月动力电池装机总量 4.17GWh，三元材料占比提升。2018 年 8 月，我国

新能源汽车动力电池装机量约4.17Gwh，环比增长24.9％，同比增长43.44％。

从车辆细分类别来看，2018 年 8 月，我国新能源乘用车动力电池装机量约

看好(维持) 
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2.97Gwh，环比增长 26.27％；新能源客车动力电池装机量约 0.84Gwh，环比

增长 40.59％；新能源专用车动力电池装机量约 0.36Gwh，环比下降 7.39％。

从不同电池类型来看，4.17Gwh 装机总量中，三元动力电池装机量为 2.63Gwh，

占比 63％；磷酸铁锂动力电池装机量为 1.47Gwh，占比 35.28％；锰酸锂动

力电池装机量为 0.06Gwh，占比 1.48％；钛酸锂动力电池装机量为 0.01Gwh，

占比 0.24％。 

从电池企业来看，宁德时代以 1.47Gwh 的动力电池装机量位列第一，占 8 月

总装机量的 35.3％。比亚迪紧随其后，动力电池装机量为 1.16Gwh，占比

27.8％，排名第三的天津力神为 0.26Gwh，占比 6.26％，同上月排名相比，

排名前三的企业没有变化，行业龙头地位企稳。从排名前十的电池企业来看，

除了排名顺序略有变动，与上月电池企业基本一致。 

整体来看，2018 年 1－8 月我国新能源汽车动力电池装机量同比呈现增长趋

势，增长达 102.76％；在材料方面，三元动力电池和磷酸铁锂动力电池依旧

占据主导地位；电池企业方面，宁德时代和比亚迪依旧是行业里的大佬，动

力电池装机量之和占据市场的 63.1％，实力雄厚。（真锂研究） 

◆浙江省出台地方光伏补贴标准。浙江省发改委等 6部门发布《关于浙江省

2018 年支持光伏发电应用有关事项的通知》，《通知》主要内容如下：1、浙

江省内光伏发电项目所发电量，2018 年继续实行电量省补贴政策，补贴标准

为 0.1 元/千瓦时，与国家建设指标脱钩；2、家庭屋顶光伏发电项目:2018 年

12 月 31 日并网的家庭屋顶光伏，对 2018 年的发电量“自发自用、余电上网”

模式的分布式光伏项目按照 0.32 元/度补贴;3、全额上网模式按照 0.7/度补

贴。该批家庭屋顶光伏发电项目有限纳入国家下达我省 2019 年分布式光伏发

电规模。4、工商业分布式光伏发电项目：2018 年 5月 31 日前备案，2018 年

6 月 1 日-7 月 31 日并网的工商业分布式光伏发电项目，按照 0.1 元/度进行

补贴。(浙江省发改委) 

风险提示： 

光伏装机不及预期；新能源汽车销量不及预期；风电消纳和装机情况不

及预期；核电项目审批重启进程不及预期、电力市场化改革进度不及预期等。  
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1 一周行情回顾 

上周，市场止跌回暖，所有主要行业全部上涨，沪深 300 指数大涨 5.19%。电气设备及新能源指数

上周上涨 2.12%，行业整体估值持续回升，为 22.58 倍，仍处在五年来的低位水平。各分类指数上周全

部上涨，电气设备、光伏发电、锂电池、新能源汽车、风力发电指数涨幅分别为 2.72%、1.03%、2.42%、

1.66%和 3.27%。 

图表 1：长城国瑞电气设备与新能源行业（电新 GWG）最近一年相对市场表现 

 

数据来源：WIND，长城国瑞证券研究所 

图表 2：一级行业一周涨跌幅 

 

数据来源：WIND，长城国瑞证券研究所 
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图表 3：电气设备与新能源二级行业分类一周涨跌幅（%） 

 

数据来源：WIND，长城国瑞证券研究所 

 

图表 4：最近五年电气设备行业估值情况（市盈率 TTM，剔除负值） 

 

数据来源：WIND，长城国瑞证券研究所 
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2 重要行业数据跟踪 

2.1 光伏设备 

图表 4：国产原生多晶硅国内主流厂商及进口原生多晶硅国外主流厂商平均出厂价     

   

            数据来源：WIND，长城国瑞证券研究所 

图表 5：单/多晶硅片国内主流厂商平均出厂价及价差 

 

数据来源：WIND，长城国瑞证券研究所 

12

13

14

15

16

17

18

80.00

90.00

100.00

110.00

120.00

130.00

140.00

150.00

左轴：出厂价(含税):国产原生多晶硅(一级料):国内主流厂商平均（元/千克）

右轴：经销价(不含税):进口原生多晶硅:国外主流厂商平均（美元/千克）

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

10.00

2
0
1
3
-5
-2
5

2
0
1
3
-1
1
-2
5

2
0
1
4
-5
-2
5

2
0
1
4
-1
1
-2
5

2
0
1
5
-5
-2
5

2
0
1
5
-1
1
-2
5

2
0
1
6
-5
-2
5

2
0
1
6
-1
1
-2
5

2
0
1
7
-5
-2
5

2
0
1
7
-1
1
-2
5

2
0
1
8
-5
-2
5

单多晶硅片价差（右轴，元/片）

出厂价(含税):八寸单晶硅片(A片):国内主流厂商平均（元/片）

出厂价(含税):多晶硅片(A片):国内主流厂商平均（元/片）



 

 7 / 23 

 

行业周报 
 

请参阅最后一页的股票投资评级说明和法律声明 

图表 6：单/多晶硅电池片国内主流厂商平均出厂价及价差 

 

数据来源：WIND，长城国瑞证券研究所 

图表 7：晶硅光伏组件现货价 

 

数据来源：WIND，长城国瑞证券研究所 
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2.2 风电设备 

图表 8：我国风电产量变动情况                   图表 9：我国风电发电设备平均利用小时变动情况 

   

数据来源：WIND，长城国瑞证券研究所                数据来源：WIND，长城国瑞证券研究所 

图表 10：我国风电基本建设投资完成额变动情况     图表 11：我国风电发电新增设备容量变动情况 

  

数据来源：WIND，长城国瑞证券研究所            数据来源：WIND，长城国瑞证券研究所 
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2.3 核电设备 

图表 12：我国核电产量变动情况                   图表 13：我国核电各类容量变动情况 

   

数据来源：WIND，长城国瑞证券研究所               数据来源：WIND，长城国瑞证券研究所 

2.4 发电设备数据 

图表 14：我国发电设备产量变动情况                 图表 15：我国发电设备平均利用小时变动情况 

   

数据来源：WIND，长城国瑞证券研究所               数据来源：WIND，长城国瑞证券研究所  
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2.5 新能源汽车 

图表 16：我国锂电池材料价格走势（万元/吨） 

 

数据来源：中国化学与物理电源行业协会，长城国瑞证券研究所 
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图表 17：我国新能源汽车及汽车产销量变动情况 

  

数据来源：中国汽车工业协会，长城国瑞证券研究所 

图表 18：我国新能源乘用车销量变动情况（辆） 

 

数据来源：全国乘用车市场信息联席会，长城国瑞证券研究所 
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3 电力设备与新能源行业上市公司重点公告速览 

本周电力设备与新能源行业上市公司的重点公告整理如下： 

图表 19：电力设备与新能源行业上市公司重点公告速览 

证券代码 证券名称 事件类型 发生日期 事件摘要 

300490.SZ 华自科技 复牌 20180921 复牌。 

002121.SZ 科陆电子 项目中标 20180920 近日,公司收到了深圳巴士集团股份有限公司发来

的《中标通知书》。 

600312.SH 平高电气 签订重大合

同 

20180920 近日,河南平高电气股份有限公司控股股东平高集

团有限公司(以下简称“平高集团”)与国网浙江省

电力有限公司签订一批输配变电项目合同,此项目

合同总金额为 16.70 亿元.平高集团本次签订合同

的相关主设备将由公司及下属子公司提供,后续平

高集团将与公司及下属子公司就此批项目签署正

式商务合同。 

002630.SZ 华西能源 复牌 20180919 复牌。 

002665.SZ 首航节能 签订重大合

同 

20180918 本次公司与张家口达华签订《达华尚义塔式 5万千

瓦太阳能热发电项目 EPC 总承包合同》构成关联交

易。 

002090.SZ 金智科技 项目中标 20180917 2018 年 9 月 17 日,国家电网公司电子商务平台

(http://ecp.sgcc.com.cn)发布了国网江苏省电

力有限公司 2018 年第三批省招协议库存项目招标

中标人名单,在此次招标活动中,公司中标配变数

据采集终端(TTU)共计 1,648.54 万元。 

资料来源：WIND，长城国瑞证券研究所 

4 电力设备与新能源行业上市公司重要股东二级市场交易 

上周，电气设备与新能源行业上市公司中有 13 家上市公司公布重要股东二级市场交易，其中共有 9家上市公

司公布重要股东减持 18 笔，变动部分参考市值合计约 2.29 亿元；共有 4 家上市公司公布重要股东增持 6 笔，变

动部分参考市值合计约 4.78 亿元。 

图表 20：电气设备与新能源行业上市公司重要股东二级市场交易 

代码 名称 变动次数 
涉及股东

人数 
方向 变动数量(万股) 

变动部分参考市值(万

元) 

600482.SH 中国动力 1 1 增持 1,637.95 37,001.13 

300316.SZ 晶盛机电 1 1 增持 0.50 5.58 

002168.SZ 深圳惠程 1 1 增持 611.93 6,566.41 

002121.SZ 科陆电子 3 3 增持 611.17 4,248.95 

603577.SH 汇金通 1 1 减持 -29.80 -299.32 

600525.SH 长园集团 1 1 减持 -3.07 -27.23 
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300018.SZ 中元股份 7 2 减持 -181.06 -790.25 

002767.SZ 先锋电子 3 2 减持 -536.09 -7,661.21 

002706.SZ 良信电器 2 1 减持 -60.00 -364.42 

002451.SZ 摩恩电气 1 1 减持 -79.00 -559.74 

002249.SZ 大洋电机 1 1 减持 -2,593.75 -10,577.47 

002196.SZ 方正电机 1 1 减持 -424.00 -2,623.67 

002112.SZ 三变科技 1 1 减持 -0.50 -4.05 

资料来源：WIND，长城国瑞证券研究所 

5 电气设备与新能源行业上市公司最新业绩公告 

2018 年中报数据显示，A 股 3537 家上市公司扣非净利润合计约为 18339.56 亿，同比增长 14.6%，196 家

电气设备上市公司扣非净利润合计约为 206.13 亿元，同比增长 4.8%，电气设备行业上市公司整体净利润增长

率低于市场水平。  

截止 9月 24 日，共有 82家电新行业上市公司发布了 2018 年三季报业绩预告，其中 14家“预增”，18家

“略增”，12家“续盈”，4家“扭亏”，10 家“首亏”，1家“续亏”，9“预减”，11 家“略减”，3家“不

确定”。从微观层面看，增长和盈利仍然是电新上市公司的主基调，但行业整体成长性低于市场水平，制约了

行业市场估值。 

图表 21：电气设备与新能源行业上市公司最新业绩公告 

代码 名称 

2018

年中报

净利润

（亿

元） 

2018 年中

报净利润

同比增长

率 

2018 年中

报扣非归

母净利润

（亿元） 

2018 年中

报扣非归

母净利润

同比增长

率 

2018 年

Q3 预告

类型 

2018 年

Q3 预告

增速上

限 

2018 年

Q3 预告

增速下

限 

601877.SH 正泰电器 17.83  42% 17.85  52%       

002202.SZ 金风科技 15.30  35% 14.26  30% 略增 50%   

601727.SH 上海电气 17.66  13% 14.13  23%       

600089.SH 特变电工 14.25  5% 13.34  3%       

601012.SH 隆基股份 13.07  6% 12.54  2%       

600406.SH 国电南瑞 13.52  51% 10.70  222%       

300750.SZ 宁德时代 9.11  -50% 6.97  37%       

600482.SH 中国动力 6.17  10% 5.61  13%       

600875.SH 东方电气 5.14  6% 4.65  42%       

300124.SZ 汇川技术 4.96  16% 4.58  26%       

000591.SZ 太阳能 4.41  12% 4.29  17%       

002366.SZ 台海核电 4.37  3% 4.04  -5% 续盈     

601222.SH 林洋能源 3.97  18% 3.94  16%       

600885.SH 宏发股份 3.67  -9% 3.44  -14%       
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300274.SZ 阳光电源 3.83  4% 3.39  1%       

300376.SZ 易事特 3.63  14% 2.91  -2%       

601908.SH 京运通 3.32  82% 2.89  79%       

600580.SH 卧龙电气 2.77  113% 2.70  120%       

300316.SZ 晶盛机电 2.85  101% 2.69  102% 预增 100% 70% 

002074.SZ 国轩高科 4.66  5% 2.64  -29% 略增 9% 0% 

600475.SH 华光股份 2.63  4% 2.60  15%       

601311.SH 骆驼股份 2.88  34% 2.60  84%       

002168.SZ 深圳惠程 2.50  485% 2.48  466% 扭亏 479% 447% 

002358.SZ 森源电气 2.40  21% 2.40  22% 略增 50% 20% 

002129.SZ 中环股份 3.00  9% 2.23  -17% 续盈 2% -12% 

002531.SZ 天顺风能 2.41  0% 2.23  16% 略增 30%   

603025.SH 大豪科技 2.47  39% 2.18  30%       

300423.SZ 鲁亿通 2.07  1982% 2.05  1839% 预增 1952% 1922% 

601179.SH 中国西电 2.54  -57% 2.01  -64%       

601567.SH 三星医疗 2.10  -9% 1.99  -9%       

002176.SZ 江特电机 3.05  392% 1.99  209% 预增 100% 50% 

603806.SH 福斯特 2.25  -10% 1.94  -14%       

600869.SH 智慧能源 2.22  106% 1.80  118%       

300068.SZ 南都电源 3.01  93% 1.79  101%       

300014.SZ 亿纬锂能 1.59  -32% 1.48  -11%       

002518.SZ 科士达 1.54  3% 1.43  -1% 续盈 15% -15% 

000922.SZ *ST 佳电 1.51  2640% 1.36  504%       

002617.SZ 露笑科技 1.40  -12% 1.33  -17% 略减 -2% -23% 

600525.SH 长园集团 11.40  331% 1.29  -44%       

300118.SZ 东方日升 1.23  -55% 1.24  -53%       

002441.SZ 众业达 1.25  -3% 1.23  40% 续盈 25% -25% 

002882.SZ 金龙羽 1.23  71% 1.21  69% 预增 71% 24% 

000049.SZ 德赛电池 1.33  16% 1.20  8%       

000400.SZ 许继电气 1.32  -18% 1.19  -25%       

300427.SZ 红相股份 1.21  746% 1.17  741%       

002706.SZ 良信电器 1.26  13% 1.13  28% 略增 40% 20% 

603218.SH 日月股份 1.18  -4% 1.05  -6%       

300438.SZ 鹏辉能源 1.56  62% 1.05  18%       

300660.SZ 江苏雷利 1.15  -10% 1.05  -19%       

002534.SZ 杭锅股份 1.56  -28% 1.04  -44% 预减 -28% -50% 

002498.SZ 汉缆股份 0.78  -50% 1.04  12% 预减 -15% -60% 

002028.SZ 思源电气 1.35  -7% 1.04  -1% 略增 30%   

600590.SH 泰豪科技 1.15  71% 1.03  393%       

300222.SZ 科大智能 1.15  15% 0.97  25%       

002255.SZ 海陆重工 0.99  113% 0.93  111% 预增 120% 80% 

002249.SZ 大洋电机 1.11  -24% 0.90  -27% 续盈 15% -35% 

300001.SZ 特锐德 1.23  20% 0.89  2%       
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002334.SZ 英威腾 0.96  6% 0.86  48% 续盈 10% -20% 

002322.SZ 理工环科 0.78  -25% 0.84  -18% 略减   -30% 

600973.SH 宝胜股份 0.82  19% 0.79  27%       

603897.SH 长城科技 0.86  9% 0.78  1%       

002823.SZ 凯中精密 0.81  8% 0.73  1% 略增 20%   

603861.SH 白云电器 0.76  39% 0.72  74%       

002169.SZ 智光电气 0.83  24% 0.72  41% 略增 30%   

300360.SZ 炬华科技 0.83  3% 0.71  3%       

002879.SZ 长缆科技 0.73  8% 0.70  8% 略增 25%   

002533.SZ 金杯电工 0.73  14% 0.68  13% 略增 30%   

002298.SZ 中电鑫龙 0.84  3% 0.68  -2% 略增 30%   

603100.SH 川仪股份 1.00  41% 0.65  0%       

603728.SH 鸣志电器 0.79  4% 0.64  -12%       

002335.SZ 科华恒盛 0.79  -72% 0.62  18% 预减 -60% -73% 

603416.SH 信捷电气 0.67  5% 0.58  3%       

300447.SZ 全信股份 0.59  -7% 0.58  -3%       

603606.SH 东方电缆 0.56  100% 0.55  167%       

000862.SZ 银星能源 0.47  420% 0.55  424%       

300477.SZ 合纵科技 0.59  75% 0.53  73%       

603618.SH 杭电股份 0.51  -16% 0.52  -20%       

002851.SZ 麦格米特 0.65  40% 0.51  22% 预增 60% 30% 

300444.SZ 双杰电气 1.65  855% 0.51  219%       

300510.SZ 金冠电气 0.71  120% 0.50  63%       

002610.SZ 爱康科技 0.69  37% 0.49  7% 续盈 10% -22% 

300393.SZ 中来股份 0.66  -57% 0.49  -62%       

300120.SZ 经纬辉开 0.52  233% 0.49  290% 预增 440% 410% 

002130.SZ 沃尔核材 0.97  77% 0.49  9% 预增 60% 30% 

002630.SZ 华西能源 0.86  2% 0.48  -23% 略增 40%   

603015.SH 弘讯科技 0.48  13% 0.47  17%       

300215.SZ 电科院 0.52  2% 0.47  -4%       

603396.SH 金辰股份 0.45  27% 0.46  29%       

300286.SZ 安科瑞 0.49  2% 0.44  1%       

002218.SZ 拓日新能 0.53  -39% 0.43  -51% 略减 -13% -42% 

300040.SZ 九洲电气 0.50  -35% 0.42  -41%       

002801.SZ 微光股份 0.51  -7% 0.41  -12% 续盈 10% -15% 

002196.SZ 方正电机 0.44  -22% 0.40  -24% 略减   -35% 

002266.SZ 浙富控股 0.64  24% 0.40  -12% 略增 50% 15% 

002309.SZ 中利集团 0.49  28% 0.38  24% 续盈 25% -13% 

002350.SZ 北京科锐 0.38  173% 0.37  228% 预增 350% 300% 

300617.SZ 安靠智电 0.44  11% 0.37  -3%       

300690.SZ 双一科技 0.44  -14% 0.37  -28%       

002090.SZ 金智科技 0.59  -24% 0.36  -48% 略减   -30% 

300681.SZ 英搏尔 0.40  5% 0.35  -1%       
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002276.SZ 万马股份 0.39  -32% 0.34  -15% 续盈 20% -20% 

002692.SZ 睿康股份 0.34  2% 0.34  3% 预减 -30% -60% 

300443.SZ 金雷风电 0.40  -59% 0.34  -65%       

002364.SZ 中恒电气 0.40  -33% 0.34  -38% 略增 30% 10% 

300569.SZ 天能重工 0.31  -40% 0.30  -40%       

600353.SH 旭光股份 0.31  46% 0.29  44%       

601700.SH 风范股份 0.32  -72% 0.29  -75% 略减     

300713.SZ 英可瑞 0.33  -13% 0.29  -19%       

002546.SZ 新联电子 0.65  32% 0.29  2% 略增 40% 10% 

002733.SZ 雄韬股份 0.28  -52% 0.29  -40% 略减 -15% -43% 

300011.SZ 鼎汉技术 0.29  238% 0.29  268%       

603016.SH 新宏泰 0.31  6% 0.28  1%       

002270.SZ 华明装备 0.41  -58% 0.28  -69% 预减 -32% -59% 

600468.SH 百利电气 0.39  9% 0.27  -6%       

002300.SZ 太阳电缆 0.41  3% 0.26  12% 续盈 20% -20% 

601126.SH 四方股份 0.34  3% 0.26  68%       

300265.SZ 通光线缆 0.24  -44% 0.25  -26%       

603333.SH 明星电缆 0.27  156% 0.25  219%       

300745.SZ 欣锐科技 0.44  42% 0.25  3%       

002471.SZ 中超控股 0.81  91% 0.23  -40% 预增 90% 40% 

603988.SH 中电电机 0.26  49% 0.23  49%       

603488.SH 展鹏科技 0.27  -6% 0.22  -14%       

603507.SH 振江股份 0.38  -45% 0.22  -65%       

002506.SZ 协鑫集成 0.26  7% 0.22  877% 首亏 -203% -410% 

002927.SZ 泰永长征 0.25  21% 0.22  18% 略增 30% 10% 

603320.SH 迪贝电气 0.23  -23% 0.21  -15%       

600379.SH 宝光股份 0.21  -8% 0.21  -7%       

300693.SZ 盛弘股份 0.25  -20% 0.21  -30%       

002892.SZ 科力尔 0.27  -26% 0.21  -39% 略减   -20% 

300626.SZ 华瑞股份 0.23  -13% 0.20  -7%       

603050.SH 科林电气 0.25  28% 0.20  19%       

300490.SZ 华自科技 0.24  30% 0.19  17%       

603819.SH 神力股份 0.20  -8% 0.19  -6%       

300466.SZ 赛摩电气 0.20  143% 0.18  145%       

300593.SZ 新雷能 0.21  36% 0.18  47%       

603829.SH 洛凯股份 0.21  -5% 0.17  -19%       

300048.SZ 合康新能 0.16  -64% 0.16  -57%       

300414.SZ 中光防雷 0.22  13% 0.16  -5%       

603063.SH 禾望电气 0.39  -68% 0.14  -88% 预减     

300514.SZ 友讯达 0.16  -38% 0.14  -42%       

300670.SZ 大烨智能 0.14  -34% 0.12  -36%       

603577.SH 汇金通 0.24  10% 0.12  -39%       

002560.SZ 通达股份 0.13  48% 0.12  82% 预增 180% 130% 
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002767.SZ 先锋电子 0.13  -23% 0.12  -28% 续盈 10% -35% 

300153.SZ 科泰电源 0.17  5% 0.10  -28%       

002487.SZ 大金重工 0.21  97% 0.10  1394% 预增 150% 100% 

300484.SZ 蓝海华腾 0.12  -83% 0.09  -87%       

600192.SH 长城电工 0.12  -15% 0.08  3578%       

002576.SZ 通达动力 0.09  -48% 0.08  71% 预增 3291% 2161% 

300062.SZ 中能电气 0.15  57% 0.07  -3%       

300667.SZ 必创科技 0.08  29% 0.06  11%       

300283.SZ 温州宏丰 0.17  106% 0.05  -19%       

603628.SH 清源股份 0.09  -64% 0.05  -76% 略减     

002665.SZ 首航节能 0.21  -77% 0.05  -94% 预减 -65% -95% 

601616.SH 广电电气 0.18  98% 0.05  18% 不确定     

002451.SZ 摩恩电气 0.11  -47% 0.04  -78% 预减 -63% -88% 

603859.SH 能科股份 0.12  80% 0.04  4%       

002580.SZ 圣阳股份 0.11  -35% 0.04  -62% 略减   -50% 

300129.SZ 泰胜风能 0.12  -89% 0.03  -96%       

300018.SZ 中元股份 0.05  -80% 0.02  -90%       

600847.SH 万里股份 0.03  329% 0.02  145%       

600537.SH 亿晶光电 0.17  -42% 0.01  -93%       

300317.SZ 珈伟股份 0.18  -92% 0.01  -99%       

300141.SZ 和顺电气 0.01  -55% 0.01  -59%       

600290.SH 华仪电气 0.12  14% 0.01  120%       

002606.SZ 大连电瓷 0.04  -88% 0.01  -98% 不确定 -85% -134% 

300491.SZ 通合科技 0.03  151% 0.00  103%       

002622.SZ 融钰集团 0.02  -92% -0.00  -101% 预减 -49% -97% 

002339.SZ 积成电子 0.02  127% -0.02  80% 略增 20%   

002192.SZ 融捷股份 -0.03  -600% -0.04  -28% 首亏 -393% -569% 

002058.SZ 威尔泰 -0.03  42% -0.04  31% 扭亏 192% 100% 

300105.SZ 龙源技术 0.02  39% -0.07  -3078% 首亏 -1961% -4288% 

002212.SZ 南洋股份 0.10  188% -0.08  76% 预增 116% 66% 

002227.SZ 奥特迅 -0.09  -907% -0.08  -1297% 首亏 -666% -961% 

300069.SZ 金利华电 -0.08  -175% -0.12  -217% 首亏 -144% -164% 

600202.SH *ST 哈空 0.06  117% -0.13  71% 扭亏     

300356.SZ 光一科技 0.18  1112% -0.14  -1337%       

002452.SZ 长高集团 -0.20  -138% -0.21  -139% 首亏 -122% -149% 

300407.SZ 凯发电气 -0.21  -3% -0.22  -1%       

300370.SZ 安控科技 -0.26  -157% -0.28  -97%       

300140.SZ 中环装备 -0.28  -231% -0.30  -387%       

002112.SZ 三变科技 -0.18  39% -0.32  0% 减亏 27% 8% 

600112.SH 天成控股 -0.30  -198% -0.34  -69%       

002184.SZ 海得控制 -0.45  -1739% -0.48  -711% 首亏 -614% -743% 

600405.SH 动力源 -0.44  -48% -0.54  -61%       

002121.SZ 科陆电子 0.65  -52% -0.55  -545% 略减 -20% -50% 
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601218.SH 吉鑫科技 -0.73  -323% -0.89  -377% 不确定     

600517.SH 置信电气 -0.82  -221% -0.96  -297%       

600312.SH 平高电气 -1.31  -137% -1.36  -139%       

600550.SH 保变电气 -1.30  -288% -1.36  -55% 首亏     

300080.SZ 易成新能 0.78  136% -1.66  25% 扭亏 118% 117% 

600268.SH 国电南自 -0.28  71% -1.66  -3%       

600151.SH 航天机电 -1.75  12% -1.93  9% 续亏     

300111.SZ 向日葵 -1.94  -2068% -1.98  -2634%       

600416.SH 湘电股份 -2.21  -1245% -2.30  -6766% 首亏     

002684.SZ 猛狮科技 -3.08  -753% -3.44  -1997% 首亏 -733% -782% 

资料来源：WIND，长城国瑞证券研究所 

 

6 电气设备与新能源行业上市公司折价率 

截至 2018 年 9月 21 日，共有 90 家电气设备及新能源行业上市公司股价跌破定增价格，100 家跌破管理层增

持价格，40 家跌破大股东增持价格，30家跌破员工持股计划买入价格，35家跌破股权激励行权价格。  

图表 23：电新上市公司重要股东增持折价率 

证券代码 证券简称 
定增（复

权） 

管理层增

持价格 

（复权） 

大股东增

持价格 

（复权） 

员工持股

计划买入

价格 

（复权） 

股权激励

行权价格 

（复权） 

最新价 
最大折价

率 
PE(TTM) 

300443.SZ 金雷风电 34.30          8.76  -74.46% 22.40  

002622.SZ 融钰集团   11.54        3.26  -71.75% 55.76  

300286.SZ 安科瑞   29.80    19.03  11.15  8.54  -71.34% 19.38  

002270.SZ 华明装备 9.18  14.90        4.42  -70.33% 13.48  

300393.SZ 中来股份 23.50  37.55    54.24  19.46  16.16  -70.21% 22.76  

600379.SH 宝光股份     22.36      6.94  -68.96% 48.02  

300356.SZ 光一科技 7.63  7.20    16.87  7.77  5.38  -68.11% -5.93  

300444.SZ 双杰电气     23.06  23.06  8.67  7.51  -67.44% 17.44  

600290.SH 华仪电气 9.52  13.22    9.52    4.33  -67.25% 53.74  

002451.SZ 摩恩电气   21.22    11.62    7.04  -66.82% 62.89  

002684.SZ 猛狮科技 17.45  17.70    21.93    7.41  -66.22% -8.59  

600112.SH 天成控股 10.23  9.51  10.49      3.55  -66.16% -45.16  

300360.SZ 炬华科技 13.57  21.40      5.90  7.31  -65.84% 18.73  

002441.SZ 众业达 13.02  13.83  20.41    6.05  7.04  -65.51% 19.52  

300048.SZ 合康新能 4.41  3.97    7.69  2.34  2.67  -65.29% 76.05  

002546.SZ 新联电子 10.38  6.69  5.66      3.87  -62.71% 25.24  

600151.SH 航天机电 11.01          4.24  -61.47% -21.32  

002192.SZ 融捷股份 9.75  18.82  41.20      15.90  -61.41% 127.36  

600517.SH 置信电气 9.87  9.61        3.84  -61.09% 58.60  
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603618.SH 杭电股份 13.46  10.44  6.23  11.94    5.40  -59.88% 36.72  

002112.SZ 三变科技   6.85  17.53      7.07  -59.67% -12.66  

002058.SZ 威尔泰     27.44      11.20  -59.19% 338.94  

600525.SH 长园集团 8.30  11.93  18.78    9.54  7.67  -59.15% 5.05  

002366.SZ 台海核电 5.01  22.11  16.20      9.21  -58.34% 7.79  

002518.SZ 科士达   17.65      7.38  7.36  -58.29% 11.49  

600312.SH 平高电气 15.45  3.48  15.28      6.48  -58.06% 58.78  

002606.SZ 大连电瓷   5.33  11.22    2.73  4.74  -57.74% 77.43  

002090.SZ 金智科技 11.48  32.42  23.01  20.52  6.91  13.88  -57.18% 24.47  

002364.SZ 中恒电气 24.70  21.95      3.94  10.70  -56.68% 137.63  

002227.SZ 奥特迅   25.93      10.05  11.28  -56.50% 473.22  

300111.SZ 向日葵   6.26  3.27      2.74  -56.23% -17.07  

300140.SZ 中环装备 8.92  20.45        9.06  -55.70% 113.88  

300062.SZ 中能电气   12.46      11.66  5.52  -55.68% -26.33  

002733.SZ 雄韬股份 21.05  19.10    19.17    9.33  -55.68% 513.65  

002169.SZ 智光电气 9.60  8.49    5.47    4.26  -55.63% 23.79  

300011.SZ 鼎汉技术 14.89  9.36  15.37    12.32  6.86  -55.36% 40.81  

300118.SZ 东方日升 13.81  11.10      3.90  6.19  -55.18% 11.22  

600537.SH 亿晶光电 5.69  7.06  3.23      3.17  -55.11% 102.84  

002335.SZ 科华恒盛 35.38  8.12  33.09    17.93  15.95  -54.92% 19.57  

300215.SZ 电科院 13.78  8.34        6.22  -54.85% 37.14  

300466.SZ 赛摩电气 15.01      14.86    6.78  -54.83% 100.13  

600590.SH 泰豪科技 13.17  6.73  13.83  11.12  6.80  6.25  -54.81% 18.07  

002298.SZ 中电鑫龙 14.74        7.50  6.72  -54.41% 27.04  

002576.SZ 通达动力   12.97  20.10      9.35  -53.48% -339.34  

300414.SZ 中光防雷 33.85    17.37      15.75  -53.46% 65.62  

603025.SH 大豪科技 30.07    19.06      14.11  -53.08% 27.92  

601012.SH 隆基股份 14.10  13.88  27.23    6.96  12.83  -52.88% 9.85  

002339.SZ 积成电子 10.73  11.26  8.78  15.30    7.21  -52.88% 34.86  

002322.SZ 理工环科 12.05  23.08  12.48    3.75  10.91  -52.73% 17.18  

601567.SH 三星医疗 13.33  14.94      5.27  7.17  -52.01% 11.77  

601700.SH 风范股份   6.78      1.20  3.28  -51.62% 67.33  

002531.SZ 天顺风能 6.60  8.40        4.07  -51.55% 15.41  

002249.SZ 大洋电机 6.06  8.49  4.00    8.32  4.16  -51.01% 25.71  

601218.SH 吉鑫科技   5.32        2.61  -50.97% -25.88  

002534.SZ 杭锅股份   12.16      4.64  5.97  -50.90% 12.37  

601908.SH 京运通 7.80        3.70  3.86  -50.51% 14.26  

300407.SZ 凯发电气   14.89      9.19  7.39  -50.36% 32.10  

601126.SH 四方股份   10.86      5.12  5.43  -50.00% 18.47  

002533.SZ 金杯电工   9.67      1.97  4.91  -49.22% 20.43  

000862.SZ 银星能源 7.03          3.60  -48.79% -19.97  

300438.SZ 鹏辉能源 30.32  32.56        16.85  -48.25% 15.24  

300080.SZ 易成新能 6.36    9.41      4.91  -47.83% -3.40  
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002471.SZ 中超控股 2.53  5.74  2.43      3.00  -47.74% 31.11  

300317.SZ 珈伟股份 10.70  11.93      7.42  6.24  -47.69% 48.70  

300141.SZ 和顺电气   13.99      6.21  7.43  -46.88% 414.69  

601222.SH 林洋能源 8.63    7.69    4.42  4.59  -46.80% 10.86  

300370.SZ 安控科技 5.78  3.42      3.31  3.08  -46.72% 32.67  

300490.SZ 华自科技 23.31        11.97  12.58  -46.03% 45.99  

300477.SZ 合纵科技 20.28  17.40    6.15    10.95  -46.01% 40.75  

603396.SH 金辰股份   50.74        27.70  -45.41% 24.44  

000591.SZ 太阳能 5.00  6.00        3.30  -45.03% 11.64  

000400.SZ 许继电气 8.43  16.83        9.34  -44.50% 16.09  

600475.SH 华光股份 13.84  18.10    13.84    10.06  -44.42% 13.79  

600416.SH 湘电股份 12.27  4.34        6.90  -43.77% -43.69  

603861.SH 白云电器 18.26          10.32  -43.49% 24.47  

300447.SZ 全信股份 21.05        13.52  11.96  -43.18% 31.54  

300274.SZ 阳光电源 12.16      10.71  5.21  6.93  -43.02% 9.70  

002212.SZ 南洋股份 8.60  13.92    19.68    11.25  -42.84% 28.86  

002498.SZ 汉缆股份 3.65      3.94    2.26  -42.70% 43.92  

000922.SZ *ST 佳电 11.11          6.40  -42.39% 11.79  

002692.SZ 睿康股份   9.08  9.37      5.49  -41.41% 52.19  

300660.SZ 江苏雷利         35.04  20.70  -40.92% 18.48  

002176.SZ 江特电机 9.06  12.94      9.54  7.71  -40.42% 21.60  

600468.SH 百利电气 8.65  6.31        5.21  -39.74% 60.78  

603015.SH 弘讯科技   10.25  10.36    6.13  6.34  -38.77% 29.95  

600869.SH 智慧能源 7.54  4.50  3.39      4.62  -38.72% 61.96  

002630.SZ 华西能源 3.87  8.36    6.85    5.13  -38.63% 31.12  

300018.SZ 中元股份 5.74  5.36  7.27    5.64  4.46  -38.63% 26.98  

002276.SZ 万马股份 8.98  6.50  6.02    2.02  5.53  -38.42% 59.22  

603100.SH 川仪股份   13.98        8.62  -38.34% 18.10  

002184.SZ 海得控制 16.54  12.80      11.64  10.25  -38.03% -74.77  

600482.SH 中国动力 17.75  37.07      32.18  23.10  -37.69% 31.84  

002334.SZ 英威腾   8.13      4.05  5.08  -37.52% 16.57  

600580.SH 卧龙电气 8.77  12.30  6.14    5.47  7.75  -36.99% 12.34  

002218.SZ 拓日新能 4.68  4.79  4.83  4.79    3.06  -36.65% 29.27  

300376.SZ 易事特 6.45  7.56    5.46  5.92  4.79  -36.64% 14.69  

300120.SZ 经纬辉开 9.75        4.19  6.19  -36.50% 26.10  

300001.SZ 特锐德 8.24  12.43    21.43    13.68  -36.16% 45.66  

002255.SZ 海陆重工 7.79  6.05        5.04  -35.30% 28.40  

002196.SZ 方正电机 8.86  9.57      4.44  6.23  -34.88% 23.04  

000682.SZ 东方电子 4.80  5.45      5.33  3.55  -34.86% 57.45  

300068.SZ 南都电源 17.53  15.75  18.96    10.32  12.40  -34.58% 20.68  

600875.SH 东方电气 9.01    11.72      7.75  -33.87% 29.56  

600268.SH 国电南自 6.40  6.11        4.28  -33.13% 28.55  

300265.SZ 通光线缆   11.70        7.87  -32.74% 111.12  
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603016.SH 新宏泰         31.70  21.54  -32.05% 68.41  

300423.SZ 鲁亿通 28.92        16.60  19.86  -31.33% 25.77  

002801.SZ 微光股份         31.89  22.16  -30.51% 25.28  

300283.SZ 温州宏丰   6.36        4.42  -30.50% 120.90  

300129.SZ 泰胜风能 4.76  2.73    4.76    3.32  -30.18% 41.73  

002452.SZ 长高集团   2.56      5.45  3.81  -30.09% -186.53  

002121.SZ 科陆电子 8.50  7.12      3.41  5.96  -29.84% 21.61  

601727.SH 上海电气 7.55  6.46        5.32  -29.54% 25.55  

300427.SZ 红相股份 16.76          11.88  -29.10% 18.63  

002706.SZ 良信电器 8.67  8.09      5.92  6.15  -29.05% 21.49  

002665.SZ 首航节能 7.87    5.58  8.07    5.80  -28.15% 665.85  

603333.SH 明星电缆       7.85  2.95  5.65  -28.03% 88.60  

300491.SZ 通合科技         23.50  17.07  -27.36% 122.76  

002580.SZ 圣阳股份 6.29  7.79      5.80  5.69  -26.93% 79.32  

600089.SH 特变电工   9.52  9.32    5.38  7.09  -25.54% 11.66  

002168.SZ 深圳惠程 12.48  15.29  10.73    7.44  11.40  -25.43% 44.74  

002617.SZ 露笑科技 10.68  6.26  7.29      8.15  -23.70% 31.11  

603806.SH 福斯特   25.47    30.31    23.15  -23.62% 21.60  

603606.SH 东方电缆 11.50          8.91  -22.52% 57.21  

300593.SZ 新雷能   22.50        17.51  -22.18% 49.11  

002028.SZ 思源电气 6.06  6.48  15.93    6.68  12.49  -21.57% 39.74  

300014.SZ 亿纬锂能 10.90  14.75    18.72  14.79  14.88  -20.51% 38.62  

002610.SZ 爱康科技 2.38  2.60      1.31  2.10  -19.23% 71.66  

002823.SZ 凯中精密   13.96      11.08  11.33  -18.84% 20.86  

300040.SZ 九洲电气 7.32  6.39      6.52  5.97  -18.44% 27.82  

603218.SH 日月股份   18.13        14.88  -17.93% 26.93  

300510.SZ 金冠电气 29.51  26.68        24.48  -17.05% 43.41  

002202.SZ 金风科技 5.79  13.67        11.70  -14.41% 12.05  

300222.SZ 科大智能 17.65  19.80      13.03  17.02  -14.04% 35.25  

002309.SZ 中利集团 13.35  13.18  12.57  12.51  14.41  12.39  -14.02% 34.14  

601616.SH 广电电气         3.60  3.16  -12.22% 94.72  

300316.SZ 晶盛机电 13.10  11.13  12.97    6.94  11.58  -11.60% 28.05  

600192.SH 长城电工 5.44  5.10        4.84  -10.98% 146.72  

601179.SH 中国西电 3.98          3.56  -10.55% 32.66  

600973.SH 宝胜股份 3.60      4.34  2.72  3.92  -9.68% 48.24  

002350.SZ 北京科锐   5.95  7.08    6.88  6.43  -9.18% 33.45  

002266.SZ 浙富控股 4.01  3.81      1.10  3.70  -7.84% 74.10  

300153.SZ 科泰电源   9.14  3.80      8.45  -7.55% 90.60  

002358.SZ 森源电气 15.93          14.88  -6.59% 28.33  

300124.SZ 汇川技术   28.80  24.71    9.50  27.00  -6.25% 39.85  

002300.SZ 太阳电缆     6.62      6.23  -5.94% 32.80  

603488.SH 展鹏科技   8.90      8.85  8.39  -5.73% 25.24  

603507.SH 振江股份         20.05  19.00  -5.24% 28.57  
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600405.SH 动力源 4.80        4.44  4.57  -4.70% 447.54  

002074.SZ 国轩高科 8.07  13.53      14.48  13.98  -3.47% 18.51  

300484.SZ 蓝海华腾   13.42        13.28  -1.04% 39.74  

资料来源：WIND，长城国瑞证券研究所 
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股票投资评级说明 

证券的投资评级： 

以报告日后的6个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

买入：相对强于市场表现20%以上； 

增持：相对强于市场表现10%～20%； 

中性：相对市场表现在－10%～＋10%之间波动； 

减持：相对弱于市场表现10%以下。 

行业的投资评级： 

以报告日后的6个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

看好：行业超越整体市场表现； 

中性：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡：行业弱于整体市场表现。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的

实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以

获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指数。 

 

法律声明：“股市有风险，入市需谨慎” 

长城国瑞证券有限公司已通过中国证监会核准开展证券投资咨询业务。在本机构、本人

所知情的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关

系。本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何

保证，不保证报告信息已做最新变更，在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并

不构成对所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容

对任何投资做出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风险自我承担。本报告版权归

本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构和个人均不得以任何形式翻版、复

制、刊载或转发，否则，本公司将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

 


