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 本周相关板块表现： 

本周（9 月 17 日—9 月 21 日），汽车（申万）指数上涨 3.25%，跑输大盘 1.07%。

其他概念板块方面，新能源汽车指数上涨 1.66%，特斯拉指数上涨 1.05%，

锂电池指数上涨 2.42%，燃料电池指数上涨 2.64%，智能汽车指数上涨 1.15%。

汽车板块中涨幅居前的个股为特尔佳（15.76%），深中华 A（14.07%），合力

科技（13.91%），联明股份（13.61%），长城汽车（10.61%）；跌幅居前的个

股为长鹰信质（-19.29%），文灿股份（-9.93%），猛狮科技（-9.74%），钧达

股份（-8.60%），伯特利（-8.58%）。 

 行业热点新闻 

1. 吉利注资 5000 万设立新公司，布局动力电池 

2. 大众计划大规模生产电动车，第一阶段目标为千万辆 

3. 谷歌与雷诺-日产-三菱联盟合作，进军车载娱乐领域 

4. 采埃孚豪投 120 亿欧元研发自动驾驶和电动化技术 

5. 欧洲 SUV 热销 上半年市场占比首次超过三分之一 

 重点公告摘要 

【旷达科技】2018 年半年度权益分派实施公告 

 投资要点 

9 月 20 日，中共中央、国务院印发《关于完善促进消费体制机制，进一

步激发居民消费潜力的若干意见》，其中与汽车相关内容如下：促进汽车消

费优化升级。严格汽车产品质量监管，健全质量责任追究机制。鼓励发展共

享型、节约型、社会化的汽车流通体系，全面取消二手车限迁政策。实施好

新能源汽车免征车辆购臵税、购臵补贴等财税优惠政策。积极发展汽车赛事

等后市场。加强城市停车场和新能源汽车充电设施建设。重点发展适应消费

升级的智能汽车等前沿信息消费产品。建立绿色产品多元化供给体系，丰富

新能源汽车等绿色消费品生产。规范发展汽车回收利用行业。支持自驾车、

旅居车等消费大众化发展。加快农村吃穿用住行等一般消费提质扩容，鼓励

和引导农村居民增加汽车等消费。针对该《意见》，乘联会秘书长崔东树表

示，近年来我国在扩大汽车消费规模、提高消费水平、改善消费结构等方面

取得了显著成绩。未来随着制约消费扩大和升级的体制机制障碍逐步消除，

促进消费体制机制进一步完善，居民消费潜力将进一步激发，车市将迎来长

期利好。 

 重点关注 

整车方面，建议关注上汽集团（逆势保持高速增长的整车龙头）、长城汽车

（业绩触底反弹，今年营收和毛利水平大幅回升）；零部件方面，建议关注

均胜电子（在手订单充足，汽车安全产品龙头）、双环传动（发力布局自动

变市场，国际外包业务取得突破的齿轮制造龙头）、银轮股份（乘用车业务

增量可观，尾气后处理和新能源汽车热管理业务将持续发力，具备优良成长

性）。 

 风险提示：汽车行业景气度下降；新车销量不及预期；技术进步不及预期  

推荐（维持评级） 
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1、 本周相关板块表现 

本周（9 月 17 日—9 月 21 日），汽车（申万）指数上涨 3.25%，跑输大盘 1.07%。

其他概念板块方面，新能源汽车指数上涨 1.66%，特斯拉指数上涨 1.05%，锂电池

指数上涨 2.42%，燃料电池指数上涨 2.64%，智能汽车指数上涨 1.15%。 

汽车板块中涨幅居前的个股为特尔佳（15.76%），深中华 A（14.07%），合力科

技（13.91%），联明股份（13.61%），长城汽车（10.61%）；跌幅居前的个股为长鹰

信质（-19.29%），文灿股份（-9.93%），猛狮科技（-9.74%），钧达股份（-8.60%），

伯特利（-8.58%）。 

 

图1： 行业相关板块表现 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所 

图2： 汽车板块涨幅前十个股  图3： 汽车板块跌幅前十个股 
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2、 行业热点新闻 

2.1、 吉利注资 5000 万设立新公司，布局动力电池 

吉利通过旗下子公司在武汉设立湖北吉利衡远新能源科技公司。新公司注资
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5000 万元人民币，主要生产动力电池，吉利集团 CEO 徐志豪兼任新公司董事长。 

吉利集团方面表示，湖北的新公司未来将成为吉利新能源动力电池的重要生产

基地。新工厂选址在新滩经合区二期用地，项目总投资 80 亿元，建设电池及模组

生产线和研发中心、综合办公楼、物流配选中心等。项目分两期实施建设，计划

2018 年完成选址和前期工作，2020 年建成投产。 

          （https://www.pcauto.com.cn/news/1300/13009599.html） 

2.2、 大众计划大规模生产电动车，第一阶段目标为千万辆 

据路透社报道，大众汽车表示，计划在其新的模块化 MEB 平台上生产 1000

万辆电动汽车，目标是在 2022 年底之前实现全球范围内的大规模生产。大众将基

于其自主设计的 MEB（电动车模块化平台），为 4 个集团品牌生产 27 款车型。该

公司计划投资 60 亿欧元用于生产电动汽车，其中 13 亿欧元将用于投资于其位于不

伦瑞克、萨尔茨吉特和卡塞尔的德国工厂。 

（http://auto.sina.com.cn/zz/7x24/2018-09-18/detail-ihkhfqns2474012.shtml） 

2.3、 谷歌与雷诺-日产-三菱联盟合作，进军车载娱乐领域 

据媒体 19 日报道，谷歌与全球最大汽车集团雷诺 -日产 -三菱联盟

（Renault-Nissan-MitsubishiAlliance）达成合作协议，将从 2021 年起向该联盟数百

万辆新车提供基于安卓的车载信息娱乐系统（infotainmentsystem）。用户可以体验

导航用谷歌地图、借助语音助手使用谷歌应用商店的整合服务。 

（http://www.zqrb.cn/finance/hangyedongtai/2018-09-20/A1537394600742.html） 

2.4、 采埃孚豪投 120 亿欧元研发自动驾驶和电动化技术 

据彭博社报道，德国零部件汽车供应商采埃孚 （ZF）表示，该公司正在研发

自己的自动驾驶汽车技术。ZF 计划在未来五年投资 120 亿欧元（约合 140 亿美元）

在电动化和自动驾驶汽车技术研发上。这意味着 ZF 将每年支出 24 亿欧元的研发支

出，这将比去年整体 22 亿欧元的支出还高。该公司还表示，该项目包括开发一种

电池驱动自动驾驶货车。 

三年前，ZF 以 129 亿美元收购天合汽车控股公司（TRW），成为全球最大的汽

车零部件制造商之一。这家公司计划在弗里德里希沙芬（Friedrichshafen）测试这款

车，此举将使其与大众的 Crafter 或福特的面包车展开正面交锋。 

汽车行业向电动和自动驾驶汽车的转变，正在向新的竞争对手开放这一领域。

除了特斯拉以外，中国初创企业也正在迅速壮大。德国邮政服务公司（postal service）

已经开始生产自己的基本电动送货车。自动驾驶汽车很可能首先在 B 端商业中得到

应用。 

（https://www.d1ev.com/news/jishu/77100） 

2.5、 欧洲 SUV 热销 上半年市场占比首次超过三分之一 

据外媒报道，今年上半年，欧洲市场 SUV 和跨界车销量在总销量当中的占比

首次达到三分之一，涨幅接近 20%，而欧洲市场整体的销量涨幅仅为 2.5%。前六

个月期间，仅三款非 SUV 车型的销量出现增长。 
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上半年，欧洲 SUV 和跨界车市场的销量累计达到 290 万辆，涨幅为 19.5%，

市场份额也增长至 34.7%，这也意味着对比去年同期增长超过 560,000 辆。小型 SUV

和跨界车是这一增长的主要驱动力，涨幅达到 43.7%，达到 990,534 辆。大众探歌

（T-Roc）、雪铁龙C3 Aircross和西雅特Arona等新车型上半年的销量则达到300,000

辆。探歌是欧洲市场上销量排在第五的小型 SUV，雪铁龙 C3 Aircross 紧随其后，

而西雅特 Arona 则排在第十。紧凑型 SUV 和跨界车预计今年年底之前将成为欧洲

销量第二大细分领域。该细分市场上半年的销量达到 121 万辆，落后于排名第二的

紧凑型轿车 79,000 辆。上半年，紧凑型 SUV 需求量的涨幅超过 20%，而紧凑型轿

车的销量则出现 6.5%的跌幅。部分 SUV 车型的销量出现一定的反差。大型 SUV

和豪华大型 SUV 上半年销量出现下滑，消费者也选择避免购买这些尺寸大且油耗

高的车型。 

（http://auto.gasgoo.com/News/2018/09/170537553755I70063229C101.shtml） 

 

3、 行业重点公告 

【豪能股份】关于部分董事计划增持公司股份的公告：2018 年 9 月 17 日，公司收

到部分董事计划增持公司股份的通知，计划自 2018 年 9 月 18 日起的 6 个月内，以

个人合法自有及自筹资金通过上海证券交易所交易系统允许的方式（包括但不限于

集中竞价交易和大宗交易）增持本公司股份，合计增持金额不低于 200 万元，不超

过 1000 万元。 

【威帝股份】董事减持股份计划公告：截止本公告披露日，哈尔滨威帝电子股份有

限公司董事、董事会秘书、副总经理白哲松先生持有公司股份 5,436,000 股，占公

司总股本比例为 1.51%。白哲松先生因个人资金需求，自本公告发布之日起 15 个

交易日后的 6 个月内（窗口期等不得减持股份期间不减持），减持其所持公司股份

不超过 1,359,000 股，占公司总股本比例为 0.378%，拟减持股份总数不超过其所持

股份总数的 25%，减持价格将按照减持实施时的市场价格确定。 

【鹏翎股份】关于董事、高管人员减持股份的预披露公告：持有本公司股份 326,403

股（占本公司总股本比例 0.0907%）的董事、副总裁高贤华先生，持有本公司股份

244,802 股（占本公司总股本比例 0.0681%）的董事、董事会秘书刘世玲女士，计

划在自本公告发布之日起十五个交易日后（即 2018 年 10 月 18 日开始）至 2018 年

12 月 31 日前以集中竞价方式合计分别减持本公司股份不超过 81,600 股、61,200 股

（分别占本公司总股本比例 0.0907%、0.0681%）。 

【腾龙股份】 2018 年半年度权益分派实施公告：本次利润分配以方案实施前的公

司总股本 218,600,000 股为基数，每股派发现金红利 0.23 元（含税），共计派发现

金红利 50,278,000 元。本次权益分派股权登记日为：2018 年 9 月 25 日，除权除息

日为：2018 年 9 月 26 日。 

【华达科技】2018 年半年度权益分派实施公告：本次利润分配及转增股本以方案

实施前的公司总股本 224,000,000 股为基数，每股派发现金红利 0.2 元（含税），

以资本公积金向全体股东每股转增 0.4 股，共计派发现金红利 44,800,000.00 元，

转增 89,600,000 股，本次分配后总股本为 313,600,000 股。股权登记日：9 月 25

日，除权（息）日：9 月 26 日，现金红利发放日：9 月 26 日。 

【旷达科技】 2018 年半年度权益分派实施公告：以公司扣除回购专户上已回购股

份后的总股本 1,494,058,952 股为基数，向全体股东每 10 股派 2.000000 元人民币
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现金。股权登记日：9 月 25 日，除权（息）日：9 月 26 日。 

【蓝黛传动】关于控股股东部分股份解除质押的公告：重庆蓝黛动力传动机械股份

有限公司于 2018 年 09 月 19 日收到公司控股股东朱堂福先生的函告，获悉朱堂福

先生将其质押给万联证券股份有限公司的公司股份 32,200,000 股中的 4,850,000 股

于 2018 年 09 月 18 日提前赎回，并已在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公

司办理了解除质押手续。截至本公告披露日，朱堂福先生持有公司股份 220,334,400

股（其中持有有限售条件的股份数量为 165,250,800 股），占目前公司总股本

421,251,400 股的 52.30%；本次解除质押后，其仍累计质押公司股份数量为

121,970,000股，占其所持有公司股份总数的 55.36%，占目前公司总股本的 28.95%。 

【众泰汽车】 关于控股股东股权质押公告： 2018 年 9 月 18 日,铁牛集团以其持有

本公司的 5,650 万股股份(占本公司总股本的 2.79%)为铁牛集团在浙商银行股份有

限公司金华永康支行申请的的综合授信不超过叁亿零壹万伍仟元整提供质押担保。

上述股权质押登记手续已于 2018年 9 月 19日在中国证券登记结算有限责任公司深

圳分公司办理完毕。截至本公告披露日,铁牛集团持有的公司股份为 786,250,375 股，

占公司总股本的比例为 38.78%，累计已质押的股份数为 704,349,058 股（含本次质

押股数），占公司总股本的比例为 34.74%。 

【赛轮金宇】 关于股东解除质押的公告：2018 年 9 月 19 日，赛轮金宇集团股份

有限公司接到公司股东、副董事长延万华的通知，其将原质押给首创证券有限责任

公司的 47,600,000 股无限售流通股解除质押，质押登记解除日期为 2018 年 9 月 17

日，相关质押解除手续已办理完毕，本次解除质押的股份占公司总股本

（2,701,460,723）的 1.76%。截至 2018年 9月 19日收盘，延万华持有公司 112,379,842

股股份，占公司总股本的 4.16%。本次解除部分质押后，延万华剩余被质押公司股

份数量为47,021,900股，占其持有公司股份总数的41.84%，占公司总股本的1.74%。 

【海伦哲】 关于控股股东部分股权质押的公告：徐州海伦哲专用车辆股份有限公

司于近日接到控股股东江苏省机电研究所有限公司的通知，机电公司将其持有的

5,180,000 股公司股份办理了质押手续。截止 2018 年 9 月 20 日，机电公司共持有

公司股份 214,868,415 股，全部为无限售流通股，机电公司持股总额占公司现总股

本的 20.96%。本次质押后，机电公司累计质押其持有的本公司股份 168,800,000股，

占其持有公司股份的 78.56%，占本公司现总股本的 16.47%。 

【拓普集团】 关于控股股东之一致行动人增持公司股份暨后续增持计划的公告：

宁波拓普集团股份有限公司控股股东迈科国际控股（香港）有限公司之一致行动人

宁波筑悦投资管理有限公司于 2018 年 9 月 20 日通过上海证券交易所集中竞价交易

系统合计增持了公司股份 3,729,400 股，占公司总股份数的 0.51%，成交均价为

16.103 元/股，成交金额为 60,054,528.20 元。宁波筑悦计划自本次增持之日起 6 个

月内，以自有或自筹资金继续择机增持公司股份，累计增持金额不低于人民币 6,000

万元且不高于人民币 20,000 万元（含本次已增持部分）。 

【巨轮智能】  关于控股股东股份解除质押的公告：巨轮智能装备股份有限公司（以

下简称“公司”）近日接到控股股东吴潮忠先生函告，获悉吴潮忠先生所持有的公

司部分股份解除质押，截止 2018 年 9 月 20 日，吴潮忠先生持有公司股份数量

405,740,587 股，占公司总股本的比例为 18.45%。其所持有公司股份累计被质押的

数量为 122,610,000 股，占总股本的比例为 5.57%，占其持股总数的 30.22%。 
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4、 重点数据跟踪 

4.1、 汽车销量数据 

2018 年 8 月，全国汽车生产 199.99 万辆，环比下降 2.10%，同比下降 4.38%；

销售 210.34 万辆，环比增长 11.34%，同比下降 3.75%。产销率 105.2%。其中乘用

车销量 179 万辆，同比减少 4.6%；商用车销量 31.3 万辆，同比增长 1.1%。 

 

图4： 2018 年 8 月轿车销量前十车型（单位：万辆） 

 

资料来源：乘联会，新时代证券研究所 

 

图5： 2018 年 8 月 SUV 销量前十车型（单位：万辆）  图6： 2018 年 8 月 MPV 销量前十车型（单位：万辆） 

 

 

 

资料来源：乘联会，新时代证券研究所  资料来源：乘联会，新时代证券研究所 

4.2、 新能源汽车数据 

2018 年 8 月，新能源汽车产销分别完成 9.94 万辆和 10.12 万辆，同比分别增

长 39.02%和 49.46%。其中纯电动汽车产销分别完成 7.20 万辆和 7.32 万辆，同比分

别增长 24.25%和 31.65%；插电式混合动力汽车产销分别完成 2.73万辆和 2.80万辆，

同比分别增长 1.0 倍和 1.3 倍。 
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图7： 2018 年 8 月新能源销量前十厂商（单位：辆）  图8： 2018 年 8 月新能源销量前十车型（单位：辆） 

 

 

 

资料来源：乘联会，新时代证券研究所  资料来源：乘联会，新时代证券研究所 

 

4.3、 原材料价格跟踪 

图9： 冷轧板经销价（DC01）（单位：元/吨）  图10： 天然橡胶价格（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 

图11： 电池级碳酸锂价格（单位：元/吨）  图12： 磷酸铁锂（正极材料）价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，新时代证券研究所  资料来源：wind，新时代证券研究所 

 

5、 风险提示 

汽车行业景气度下降；新车销量不及预期；技术进步不及预期 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日

起正式实施。根据上述规定，新时代证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其

适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险

承受能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设臵，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券

所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准

确性、客户的反馈、竞争性因素以及新时代证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报

酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 
 

杨华超，上海交通大学供应链管理博士研究生、工商管理硕士和工学学士。曾在多家世界五百强公司工作，如

德尔福、英格索兰和上汽。对企业运营和企业改善有着多年的管理经验，在汽车行业有着多年的从业经验。 
 

投资评级说明 

新时代证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来6－12个月，预计该行业指数表现强于市场基准指数。 

中性： 未来6－12个月，预计该行业指数表现基本与市场基准指数持平。 

回避： 未来6－12个月，未预计该行业指数表现弱于市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

新时代证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来6－12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报20%及以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来6－12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来6－12个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避： 未来6－12个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报10%及以上。该评级由分析师给出。 

 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及

模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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免责声明 

新时代证券股份有限公司经中国证券监督委员会批复，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告由新时代证券股份有限公司（以下简称新时代证券）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或意图违反任

何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。 

新时代证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给新时代证券客户的，属于机密材料，只有新时代证券客户才

能参考或使用，如接收人并非新时代证券客户，请及时退回并删除。 

本报告所载的全部内容只供客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融工具的邀请或保

证。新时代证券根据公开资料或信息客观、公正地撰写本报告，但不保证该公开资料或信息内容的准确性或完整性。客户请勿将本报

告视为投资决策的唯一依据而取代个人的独立判断。 

新时代证券不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。新时代证券建议客户如有任何疑问应当咨询证券投资顾问

并独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，本报告不构成给予客户个人咨询建议。 

本报告所载内容反映的是新时代证券在发表本报告当日的判断，新时代证券可能发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论

的报告，但新时代证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。新时代证券不对因客户使用本报告而导致的损失负

任何责任。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的新时代证券网站以外的地址或超级链接，新时代证券不对其内容负

责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任何部分，客户需自行承担浏

览这些网站的费用或风险。 

新时代证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提供

包括投资银行业务在内的服务或业务支持。新时代证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后

通知客户。 

除非另有说明，所有本报告的版权属于新时代证券。未经新时代证券事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式更改、复制、

传播本报告中的任何材料，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，

均为新时代证券的商标、服务标识及标记。 

新时代证券版权所有并保留一切权利。 
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