
 
 
行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明   1 

 
 

房地产 

  

证券研究报告 

2018 年 09 月 25 日 

投资评级 

行业评级 强于大市(维持评级) 

上次评级 强于大市 

 

作者   

陈天诚 分析师 
SAC 执业证书编号：S1110517110001 
chentiancheng@tfzq.com 

徐超 分析师 
SAC 执业证书编号：S1110518070007 
xuchao@tfzq.com  
 

 

资料来源：贝格数据 

  
相关报告 

1 《房地产-行业研究周报:销售继续下
行，市场有转冷迹象 ——房地产销售
周报 0916》 2018-09-17 

2 《房地产-行业研究周报:供应成交环
比双下降，北京收紧公积金贷款政策 

 ——房地产土地周报 20180916》 

2018-09-17 

3 《房地产-行业点评:8 月地产统计局
数据点评：销售回落、投资续稳、去化
率或将继续下行》 2018-09-17  

 

行业走势图 
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行业跟踪（2018.09.14-2018.09.20） 

一手房：环比上升 8.61%，同比上升 2.2%，累计同比下降 17.20% 

本周跟踪 35 大城市一手房合计成交 4.23 万套，环比上升 8.61%，同比上升
2.2%，累计同比下降 17.20%，其中一线、二线、三线城市环比增速分别 93.36%、
-10%、2.86%；一线、二线、三线一手房城市同比增速分别为 121.4%、-12.9%、
-15.4%；一线、二线、三线一手房城市累计同比增速分别为-5.3%、-10.7%、
-28.5%；一线城市中，北京、上海、广州、深圳环比增速分别为 395.83%、
5.06%、205.43%、-20.49%。    

二手房：环比上升 0.9%，同比上升 5.06%，累计同比下降 13.52% 

本周跟踪的 12 个城市二手房成交合 1.38 万套，环比上升 15.42%，同比上升
8.37%，累计同比下降 13.01%，其中一线、二线、三线城市环比增速分别 53.7%、
-11.97%、4.24%；一线、二线、三线城市二手房同比增速分别 107.1%、-27.5%、
-58.5%。 

库存：去化周期 37.5 周，环比下降 0.18% 

截止本次统计日，全国 18 大城市住宅可售套数合计 63.57 万套，去化周期
37.5 周，环比下降 0.18%，同比上升 10%；其中一线、二线、三线城市环比
增速分别 0.37%、-8.84%、8.13%；一线、二线、三线城市同比增速分别为 5%、
40%、-12%；一线、二线及三线去化周期分别为 34.7、36.7、41.8 周。 
  

事件：9 月 21 日中国经济网报道，广东省房地产协会当天向各副会长单位
下发《关于请提供商品房预售许可有关意见的紧急通知》称，广东省住房城
乡建设厅已拟订了“关于商品房预售许可事项调整”的材料，并将于 9 月
25 曰上报住房城乡建设部。《通知》表示，广东省住建厅已配合住建部要求，
对商品房预售制度进行了调研并拟订了相关材料，拟“逐步取消商品房预售
制度，全面实施现售”。9 月 21 日晚住建部房地产市场监管司辟谣，称对逐
步取消商品房预售、全面实施现售征询意见的情况并不属实。 

投资建议：我们认为此次住建部发函是论证取消行政审批而非取消预售制
度。预售制度取消的传言虽然已被住建部官方辟谣，但地产板块依然在下跌，
我们认为主要是受情绪和基本面双重影响。我们从国家统计局数据和高频数
据看，均显示市场有趋冷的迹象，但仍待观察四季度数据以确认拐点。建议
关注抗风险能力强、融资和拿地优势明显的央企龙头，如招商蛇口、保利地
产等，以及销售和业绩增速较快的融创中国、新城控股、旭辉控股等。 
 
风险提示：市场对政策调控反应过度；政策变化超预期；新房销售不及预期。 
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1. 行业跟踪（2018.09.14-2018.09.20） 

1.1 35 城一手房成交回顾 

本周跟踪 35 大城市一手房合计成交 4.23 万套，环比上升 8.61%，同比上升 2.2%，累计
同比下降 17.2%，其中一线、二线、三线城市环比增速分别 93.36%、-10%、2.86%；
一线城市中，北京、上海、广州、深圳环比增速分别为 395.83%、5.06%、205.43%、
-20.49%。 

图 1：本周一线、二线、三线城市一手房环比增速分别 93.36%、

-10%、2.86%； 

 图 2：本周一线、二线、三线城市一手房同比增速分别 121.42%、

-12.92%、-15.41%； 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 3：15 个主要城市一手房本周成交套数：环比上升最多的是广州，下降最多的是杭州 

 

注：石家庄、合肥、成都、长沙、南昌、昆明、海口数据缺失故不列出。 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

表 1：35 城一手房成交明细 

    
2018/9/14- 

2018/9/20 
环比增速 同比增速 

前一周环

比增速 

相对2016年

周均销售 

2018/01/01- 

2018/9/20 

累计同

比 

合计 
套数      42,262  8.6% 2.2% -11.6% -29.6%     1,482,744  -17.2% 

面积   4,297,219  8.0% -0.7% -15.4% -33.4%   157,713,470  -16.1% 

一线城

市 

套数      10,865  93.4% 121.4% -17.3% 23.6%       212,071  -5.3% 

面积   1,142,691  97.4% 131.4% -19.1% 19.7%    21,350,101  -7.6% 

二线城 套数      19,923  -10.0% -12.9% -11.3% -38.1%       753,464  -10.7% 
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市 面积   2,064,773  -7.9% -15.9% -17.4% -40.8%    80,431,641  -12.1% 

三线城

市 

套数      11,474  2.9% -15.4% -9.3% -39.9%       517,209  -28.5% 

面积   1,089,755  -5.9% -20.8% -9.0% -45.8%    55,931,728  -23.8% 

北京 
套数       3,451  395.8% 440.1% 11.5% 120.7%        28,643  -10.7% 

面积     351,037  366.6% 385.9% 4.7% 93.8%     3,025,483  -18.4% 

上海 
套数       2,927  5.1% 31.8% -25.1% -24.2%        91,205  -9.9% 

面积     297,400  4.4% 36.4% -27.4% -28.1%     9,130,431  -9.5% 

广州 
套数       3,769  205.4% 252.9% -6.1% 59.4%        57,520  -7.4% 

面积     409,815  197.7% 277.0% -5.8% 59.2%     6,193,804  -8.7% 

深圳 
套数         718  -20.5% -26.7% -20.6% -28.3%        34,703  21.7% 

面积      84,439  3.9% -10.9% -22.8% -17.8%     3,000,383  18.8% 

南京 
套数         378  -80.0% -63.5% 210.0% -84.7%        36,914  -18.7% 

面积      49,061  -79.2% -61.4% 242.3% -82.3%     4,457,287  -13.4% 

福州 
套数         386  12.2% -8.3% 82.0% -17.2%         9,900  3.8% 

面积      37,141  9.9% -25.7% 79.4% -26.5%     1,011,206  -13.0% 

济南 
套数       1,683  6.0% -2.4% -16.1% -34.6%        22,517  -58.9% 

面积     209,413  8.6% 0.7% -15.4% -32.1%     2,736,535  -58.5% 

武汉 
套数       2,296  -19.4% -24.8% 4.4% -58.8%       105,404  -26.3% 

面积     250,825  -16.9% -21.3% 1.9% -56.6%    11,372,250  -19.9% 

长春 
套数       3,556  55.7% 81.2% 16.4% 113.3%        70,679  20.1% 

面积     385,524  56.4% 91.0% 13.0% 121.5%     7,306,419  20.4% 

南宁 
套数       1,218  -36.0% -41.7% 12.2% -36.1%        42,949  -28.1% 

面积     124,661  -38.8% -43.1% 9.5% -37.0%     4,612,384  -26.9% 

宁波 
套数         299  -1.3% -62.5% -75.2% -66.0%        20,445  -46.9% 

面积      40,000  6.3% -60.3% -74.8% -63.9%     2,623,984  -45.6% 

厦门 
套数          59  -16.2% -21.0% -18.1% -84.9%         3,441  -51.1% 

面积       7,854  -8.0% 1.3% -10.5% -83.6%       444,901  -45.3% 

青岛 
套数       3,012  31.1% 73.0% 19.1% -18.1%        98,612  -11.0% 

面积     347,638  30.4% 78.4% 19.3% -11.3%    11,336,951  -6.8% 

大连 
套数         294  122.7% -65.5% -70.5% -48.2%        17,071  -16.7% 

面积      31,172  147.1% -63.1% -71.1% -45.4%     1,743,485  -17.1% 

苏州 
套数       1,303  -7.6% 3.5% -46.8% -12.2%        51,515  1.3% 

面积     161,678  -8.0% 5.1% -48.8% -14.1%     6,324,790  3.0% 

佛山 
套数       4,088  3.6% 117.1% -5.9% 31.2%       117,733  75.1% 

面积     314,632  14.5% 82.4% -22.7% 5.4%    10,035,370  38.4% 

东莞 
套数       1,351  -40.2% -24.8% 30.2% -35.2%        56,648  -3.0% 

面积     105,173  -32.0% -24.0% 9.3% -48.3%     4,502,626  -9.8% 

扬州 
套数         986  -14.4% 82.3% 33.8% 69.5%        25,788  1.9% 

面积     115,186  -11.8% 70.2% 29.8% 75.0%     3,009,643  6.0% 

温州 
套数       1,137  -24.3% -8.2% -21.0% 4.7%        56,361  20.8% 

面积     162,968  -12.1% 31.3% -35.2% 26.9%     7,113,640  25.5% 

泉州 
套数       1,955  111.6% 141.7% 21.6% 255.3%        33,300  26.1% 

面积     115,819  40.7% 80.0% 29.8% 130.3%     2,815,632  36.5% 

惠州 
套数         458  12.8% 33.1% 10.3% -47.7%        16,240  -19.1% 

面积      55,942  15.0% 35.2% 17.2% -43.7%     1,884,124  -18.5% 

岳阳 套数         235  6.8% 11.4% -37.1% -38.0%        11,644  -21.7% 
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面积      28,007  6.3% 16.1% -39.6% -36.7%     1,406,444  -19.4% 

襄阳 
套数         317  -3.9% -20.2% -35.0% -30.6%        13,905  -24.6% 

面积      27,443  -30.5% -38.1% -30.6% -46.2%     1,628,988  -23.6% 

淮安 
套数         837  -1.1% -4.0% -7.0% -49.9%        40,565  -14.1% 

面积      96,066  -1.5% -2.9% -7.8% -49.3%     4,644,331  -14.5% 

莆田 
套数          77  - -36.4% -100.0% -80.0%         8,602  -13.4% 

面积       9,311  - -41.5% -100.0% -80.8%     1,069,307  -17.7% 

安庆 
套数         107  -80.4% -70.3% 130.4% -73.4%        12,003  12.4% 

面积      13,912  -80.7% -67.4% 154.8% -69.6%     1,450,427  13.5% 

江阴 
套数         408  -19.4% -24.7% 1.0% -8.4%        21,713  18.8% 

面积      49,203  -22.3% -28.9% -0.6% -15.6%     2,836,228  15.5% 

吉林 
套数         592  -10.4% 42.3% -7.3% 9.0%        17,257  24.0% 

面积      59,932  -7.2% 46.6% -10.5% 16.7%     1,731,026  28.8% 

常州 
套数       1,917  21.0% 117.8% -35.5% -7.6%        72,839  -8.3% 

面积      85,572  6.3% 22.6% -28.2% -35.3%     3,528,309  15.4% 

连云港 
套数         557  -12.6% -49.5% -41.1% -52.0%        50,246  -9.6% 

面积      58,270  -3.5% -55.6% -46.3% -54.0%     5,406,649  -10.9% 

镇江 
套数       1,352  -2.7% 129.5% 40.8% 2.0%        47,639  46.2% 

面积     146,439  -3.8% - 39.8% 0.7%     5,481,787  68.3% 

江门 
套数         230  75.6% -10.2% -1.5% -51.1%         8,558  -42.7% 

面积      28,431  88.3% 0.8% -3.7% -44.5%       962,057  -44.5% 

泰安 
套数         309  -3.7% -49.0% -0.3% -35.6%        17,048  -39.2% 

面积      37,254  -7.1% -47.4% -1.4% -33.1%     2,101,365  -34.7% 

注：1.套数单位套，面积单位平方米。  2.一线城市包括：北京、上海、广州、深圳等 4个城市；二线城市包括：  杭州、南

京、福州、武汉、长春、昆明、南昌、南宁、宁波、厦门、青岛、大连、无锡、苏州、佛山、东莞等 16 个城市；三线城市包

括：  扬州、徐州、温州、泉州、惠州、岳阳、襄阳、常熟、台州、牡丹江、淮安、莆田、包头、安庆、江阴、吉林、常州、

蚌埠、连云港、马鞍山、泰州、潍坊、湘潭、镇江、常德、江门、泰安等 27 个城市。 

资料来源：Wind、天风证券研究所 
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1.2 12 城二手房成交回顾 

本周跟踪的 12 个城市二手房成交合 1.38 万套，环比上升 15.42%，同比上升 8.37%，
累计同比下降 13.01%，其中一线、二线、三线城市环比增速分别 53.7%、-11.97%、
4.24%； 

图 4：本周一线、二线、三线城市二手房环比增速分别 53.7%、

-11.97%、4.24%； 

 图 5：本周一线、二线、三线城市二手房同比增速分别 107.13%、

-27.48%、-51.54%； 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 6：12 个城市二手房本周成交套数环比上升最多的是北京，上升最少的杭州 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

表 1：12 城二手房成交明细 

    
2018/9/14- 

2018/9/20 
环比增速 同比增速 

前一周环

比增速 

相对2016年

周均销售 

2018/01/01- 

2018/9/20 

累计同

比 

合计 
套数      13,758  15.4% 8.4% 0.9% -30.1%       509,925  -13.0% 

面积   1,215,500  12.5% 6.3% 1.4% -35.0%    49,282,270  -10.8% 

一线城市 
套数       7,436  53.7% 107.1% 3.6% 4.8%       173,859  13.1% 

面积     632,652  52.3% 108.8% 2.2% -1.9%    14,896,424  6.9% 

二线城市 
套数       5,756  -12.0% -27.5% -1.5% -50.6%       288,393  -23.7% 

面积     532,085  -13.7% -25.9% 1.5% -52.5%    26,551,961  -24.7% 

三线城市 
套数         566  4.2% -51.5% 6.9% -40.5%        47,673  -12.6% 

面积      50,763  3.7% -58.5% -5.7% -52.4%     7,833,885  29.6% 
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北京 
套数       6,198  84.4% 243.2% 1.8% 21.2%       117,634  12.2% 

面积     532,398  81.5% 232.5% 1.3% 13.0%    10,194,481  6.7% 

深圳 
套数       1,238  -16.2% -30.6% 7.8% -37.5%        56,225  15.0% 

面积     100,254  -17.9% -29.8% 4.7% -42.3%     4,701,943  7.4% 

南京 
套数       1,299  -0.1% -20.4% -0.5% -55.7%        47,691  -30.5% 

面积     108,759  -2.6% -22.6% 1.8% -57.9%     4,013,376  -31.0% 

南宁 
套数         394  69.8% -23.2% -47.2% -30.8%        18,922  -29.4% 

面积      36,158  75.4% -27.7% -47.2% -34.6%     1,781,376  -31.3% 

厦门 
套数         388  -3.2% 35.2% 34.6% -60.0%        10,948  -51.4% 

面积      39,471  -1.0% 34.1% 28.6% -59.4%     1,095,343  -51.6% 

青岛 
套数         539  -1.3% -32.8% -8.2% -58.9%        40,159  -16.2% 

面积      48,103  -1.8% -32.1% -6.1% -59.4%     3,470,994  -19.6% 

大连 
套数         534  15.3% -37.0% -38.3% -20.3%        31,006  -4.1% 

面积      40,814  12.3% -40.5% -36.9% -24.6%     2,413,410  -6.7% 

无锡 
套数         618  -40.6% -38.6% 10.1% -43.9%        39,448  -25.2% 

面积      58,128  -40.1% -36.0% 7.7% -54.9%     4,097,532  -24.8% 

苏州 
套数       1,984  -16.7% 365.7% 42.9% 23.5%        56,830  39.3% 

面积     200,652  -18.1% 390.9% 44.9% 20.2%     5,681,900  38.4% 

扬州 
套数         332  12.5% -22.2% -6.6% 26.3%        14,049  -19.2% 

面积      30,619  14.8% -21.0% -16.6% 15.3%     1,357,258  -19.7% 

江门 
套数         234  -5.6% - 29.2% 19.1%         8,986  37.6% 

面积      20,144  -9.7% - 11.8% 0.2%     3,945,498  483.8% 

注：1.套数单位套，面积单位平方米。  2.一线城市包括：北京、深圳 2 个城市；二线城市包括：杭州、南京、南昌、南宁、

厦门、青岛、大连、无锡、苏州等 9 个城市；三线城市包括： 扬州、张家港、常熟、 金华、 江门等 5 个城市。 

资料来源：Wind、天风证券研究所 
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1.3 18 城住宅可售套数回顾 

截止本次统计日，全国 18 大城市住宅可售套数合计 63.57 万套，去化周期 37.5 周，环
比下降 0.18%，其中一线、二线、三线城市环比增速分别 0.37%、-8.84%、8.13%；
一线、二线及三线去化周期分别为 34.7、36.7、41.8 周。       

图 7：全国 18 城可售 63.6 万套，去化周期 37.5 周  图 8：一线 4 城可售 22.1 万套，去化周期 34.7 周 

 

 

 

左轴为可售套数，单位套；右轴为去化周期，单位周 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 左轴为可售套数，单位套；右轴为去化周期，单位周 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 9：二线 6 城城可售 19.3 万套，去化周期 36.7 周  图 10：三线 8 城 22.2 万套，去化周期 41.8 周 

 

 

 

左轴为可售套数，单位套；右轴为去化周期，单位周 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 左轴为可售套数，单位套；右轴为去化周期，单位周 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

表 3：18 城住宅可售套数回顾 

    
2018/9/14- 

2018/9/20 
环比增速 

前六月周

均销售 

上周对应前六

月周均销售 
去化周期 

前一周去化

周期 

合计 套数     635,726  -0.2%   16,937    16,819     37.5           37.9  

一线城市 套数     221,040  0.4%    6,369     6,154     34.7           35.8  

二线城市 套数     192,688  -8.8%    5,257     5,321     36.7           39.7  

三线城市 套数     221,998  8.1%    5,310     5,344     41.8           38.4  

北京 套数      59,303  -3.5% 925.00  806.12     64.1           76.2  

上海 套数      40,435  0.6% 2698.12  2665.48     15.0           15.1  

广州 套数      65,028  -2.0% 1748.40  1680.60     37.2           39.5  

深圳 套数      56,274  7.8% 997.76  1001.92     56.4           52.1  

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

45.0

50.0

100000

300000

500000

700000

900000

1100000

1300000

第
5周

 

第
14
周

 

第
23
周

 

第
32
周

 

第
41
周

 

第
50
周

 

20
16
第

7周
 

20
16
第

16
周

 

20
16
第

25
周

 

20
16
第

34
周

 

20
16
第

43
周

 

20
16
第

52
周

 

20
17
第

9周
 

20
17
第

18
周

 

20
17
第

27
周

 

20
17
第

36
周

 

20
17
第

45
周

 

20
18
第

1周
 

20
18
第

10
周

 

20
18
第

19
周

 

20
18
第

28
周

 

20
18
第

37
周

 

可售套数 去化周期 

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

45.0

50.0

100000

150000

200000

250000

300000

350000

第
4周

 

第
13
周

 

第
22
周

 

第
31
周

 

第
40
周

 

第
49
周

 

20
16
第

6周
 

20
16
第

15
周

 

20
16
第

24
周

 

20
16
第

33
周

 

20
16
第

42
周

 

20
16
第

51
周

 

20
17
第

8周
 

20
17
第

17
周

 

20
17
第

26
周

 

20
17
第

35
周

 

20
17
第

44
周

 

20
17
第

53
周

 

20
18
第

9周
 

20
18
第

18
周

 

20
18
第

27
周

 

20
18
第

36
周

 

一线 一线 

0.0
5.0
10.0
15.0
20.0
25.0
30.0
35.0
40.0
45.0
50.0

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

第
4周

 

第
13
周

 

第
22
周

 

第
31
周

 

第
40
周

 

第
49
周

 

20
16
第

6周
 

20
16
第

15
周

 

20
16
第

24
周

 

20
16
第

33
周

 

20
16
第

42
周

 

20
16
第

51
周

 

20
17
第

8周
 

20
17
第

17
周

 

20
17
第

26
周

 

20
17
第

35
周

 

20
17
第

44
周

 

20
17
第

53
周

 

20
18
第

9周
 

20
18
第

18
周

 

20
18
第

27
周

 

20
18
第

36
周

 

二线 二线 

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

80.0

90.0

100.0

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

450000

第
4周

 

第
13
周

 

第
22
周

 

第
31
周

 

第
40
周

 

第
49
周

 

20
16
第

6周
 

20
16
第

15
周

 

20
16
第

24
周

 

20
16
第

33
周

 

20
16
第

42
周

 

20
16
第

51
周

 

20
17
第

8周
 

20
17
第

17
周

 

20
17
第

26
周

 

20
17
第

35
周

 

20
17
第

44
周

 

20
17
第

53
周

 

20
18
第

9周
 

20
18
第

18
周

 

20
18
第

27
周

 

20
18
第

36
周

 

三线 三线 



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 9 

 

南京 套数      26,857  8.0% 992.36  996.00     27.1           25.0  

福州 套数      19,947  1.6% 232.96  226.04     85.6           86.9  

济南 套数      68,234  0.8% 609.20  541.88    112.0          124.9  

南昌 套数      23,446  0.0% 90.56  113.08    258.9          207.3  

厦门 套数      14,412  2.6% 84.79  85.95    170.0          163.5  

苏州 套数      39,792  4.1% 1564.20  1555.68     25.4           24.6  

惠州 套数       4,841  -10.6% 477.40  470.24     10.1           11.5  

莆田 套数      17,496  - 230.76  239.36     75.8             -   

安庆 套数       2,595  26.5% 335.72  347.84      7.7            5.9  

江阴 套数      14,267  1.1% 643.64  655.04     22.2           21.5  

泉州 套数     115,719  -0.7% 949.28  916.44    121.9          127.2  

温州 套数      67,080  -0.2% 1683.36  1696.76     39.8           39.6  

注：1.套数单位套，面积单位万平方米。  2.一线城市包括：北京、上海、广州、深圳 4 个城市；二线城市包括：杭州、南

京、福州、济南、南昌厦门、苏州、呼和浩特等 8 个城市；三线城市包括：惠州、淮安、莆田、安庆、江阴、蚌埠、常德等

7 个城市。 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 10 

 

2. 重点公司跟踪（公司公告） 

【上海临港】公司会议审议并通过了《关于<上海临港控股股份有限公司发行股份及支付
现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案>及其摘要的议案》等议案，上海证券交易
所需对公司本次重大资产重组相关文件进行事后审核，公司股票自 2018 年 9 月 17 日起
将继续停牌，待取得上海证券交易所审核结果后另行公告复牌事宜。 

【新光圆成】继续停牌 

【祥源文化】公司拟终止实施《浙江万好万家文化股份有限公司 2017 年限制性股票激励
计划》，并对已获授但尚未解锁的全体 69 人共计 20,333,000 股的限制性股票进行回购注
销。 

【荣安地产】公司控股股东荣安集团将其所持有本公司的部分股份办理了股份质押和解除
质押，质押股数为 3000 万股，占其所持股份的 1.97%；同时解除质押股数为 14,864 万
股，占其所持股份比例为 9.74%。 

【华业资本】公司已与恒韵医药及李仕林签署《附条件生效之资产收购框架协议》。框架
协议的收购标的为《收购意向书》中的标的，由于尚未完成尽职调查，公司预计本次标的
收购价格区间为 6,000 万元-8,000 万元。具体收购金额将于正式收购协议中确定并披露，
根据初步测算，公司预计《收购意向书》中的收购标的交易金额将不构成重大资产重组。 

【三六五网】公司原共同实际控制人胡光辉先生、章海林先生、李智先生于 2018 年 9 月
14 日签署了《关于一致行动协议到期不再续签的声明》，决定《一致行动展期协议》到期
后不再续签，各方解除一致行动关系。解除一致行动关系后，胡光辉先生、章海林先生、
李智先生各自所持有的公司股份未发生任何变化，但是自声明日起，三位所持股份不再合
并计算。 

【光明地产】公司全资子公司组成联合体成功竞得重庆市两江新区水土组团 C 分区
C40-1/02 号地块，土地成交总价为人民币 3.32 亿元，土地面积 45,872.6 平方米，容积
率不超过 1.5，土地用途为二类居住用地。 

【泰禾集团】公司控股股东泰禾投资集团有限公司将其所持有的本公司部分股份办理了质
押手续，质押股数为 150 万股，占其所持股份比例为 0.25%。泰禾投资持有公司股份
609,400,795 股，占公司总股本的 48.97%。截至本公告日，泰禾投资累计质押的股份数
为 595,672,168 股，占公司总股本的 47.87%。 

【长春经开】公司董事长吴锦华先生通过上海证券交易所交易系统增持公司股份共计
4,650,240 股，占公司总股本的 1%。 

【美好置业】公司首次以集中竞价方式实施回购股份，回购股份数量为 2,259,200 股，占
公司总股本的比例为 0.0883%，最高成交价为 2.25 元/股，最低成交价为 2.21 元/股，支
付的总金额为 5,026,989 元（不含交易费用）。 

【万科 A】公司股东深圳市钜盛华股份有限公司将持有并质押给平安证券股份有限公司的
万科65,467,627股无限售流通A股办理解除质押，解除质押股数占公司总股本的0.59%。
钜盛华通过普通证券账户直接持有公司 A 股股票共计 926,070,472 股，占公司总股本的
8.39%；累计质押股数为 860,602,749 股，占公司总股本的 7.80%。 

【卧龙地产】公司实施“13 卧龙债”公司债券回售计划，“13 卧龙债”本次有效回售申报
数量为 206,131 手,回售金额为人民币 206,131,000.00 元（不含利息）。本次回售实施完
毕后，“13 卧龙债”公司债券在上海证券交易所上市并交易的数量变更为 393,869 手。 

【华发股份】公司为合营公司珠海正汉置业有限公司提供担保，本次为正汉置业担保的主
债权本金为人民币 1 亿元。截止本次担保前公司累计为正汉置业提供的担保余额为 0 元。
截止 2018 年 9 月 16 日，公司及子公司对外担保总额为 569.13 亿元，无逾期对外担保
的情况。 
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【云南城投】公司投票通过《关于公司公开挂牌转让昆明七彩云南城市建设投资有限公司
59.5%股权的议案》以及《关于公司下属公司对外担保的议案》。 

【中粮地产】公司全资子公司中粮地产（武汉）有限公司通过公开竞拍成功竞得武汉市 P
（2018）085 号地块国有建设用地使用权。该宗地土地面积为 63,324.39 平方米,土地用
途为住宅，出让年限为住宅 70 年，容积率为 1.0-2.5，成交总价为人民币 36,040 万元。
武汉公司拥有 100%权益。 

【香江控股】公司子公司肇庆市景悦科技发展有限公司及肇庆益昌科技有限公司成功竞得
国有建设用地使用权，其中肇庆景悦竞得编号为 XQ2018-08 的商住用地，肇庆益昌竞得
编号为 XQ2018-09 的工业用地。投资总额为人民币 6.12 亿元：其中 XQ2018-08 地块
成交价为 5.66 亿元；XQ2018-09 地块成交价为 4,600 万元。 

【东百集团】由于公司控股股东福建丰琪投资有限公司之一致行动人施章峰先生以部分要
约方式收购除丰琪投资及收购人本人以外的其他无限售条件流通股股东持有的公司股份
且要约收购结果需进一步确认，公司股票于 2018 年 9 月 19 日停牌一天。 

【金融街】公司全资子公司金融街武汉置业有限公司以 34.52 亿元收购湖北当代盛景投资
有限公司 80%股权及相应股权对应的债务。本次交易不属于关联交易，亦不构成重大资产
重组。 

【新湖中宝】公司股东浙江新湖集团股份有限公司将其持有的本公司股份 1,200,000 股进
行股票质押式回购交易，占公司总股本的 0.01%。 

【上海临港】公司于 2015 年重大资产重组之发行股份购买资产部分限售股上市流通，本
次限售股上市流通数量为 269,028,670 股，占公司总股本的 24.02%。 

【三湘印象】公司控股股东上海三湘投资控股有限公司以其所持有本公司的部分股份办理
了股票质押业务，质押股份数为 1500 万股，占其所持股的 5.35%，用途为融资。 

【中关村】公司全资子公司北京中科泰和物业服务有限公司之全资子公司北京泰和养老院
有限公司拟向北京紫东四方科贸有限公司购买其拥有的北京市朝阳区左家庄豪成大厦7套
房产共计 1,685.38 平方米，平均单价 3 万元/平方米，购买总金额 5,056.14 万元。 

【新城控股】公司子公司苏州新城创佳置业有限公司拟与芜湖歌斐资产管理有限公司、歌
斐资产管理有限公司共同设立珠海歌斐云展股权投资基金（有限合伙），目标募集规模为
不超过21.4亿元，其中苏州新城创佳置业有限公司拟作为有限合伙人认缴出资6.42亿元。 

【阳光城】公司董事会拟首次授予公司 424 位激励对象合计 28,100 万份股票期权，授予
日为 2018 年 9 月 21 日，行权价格为 6.16 元。 

【阳光城】公司持有 100%权益的子公司重庆启阳盛实业有限公司与西藏旭瑞嘉创业投资
管理有限公司拟签订股权转让协议，以总对价 497,105 万元受让其持有的上海桑祥企业管
理有限公司 100%股权以及对其的应收债权。 

【中南建设】公司拟发行“2018 年中诚信托中南一号集合资金信托计划”，其中以不超过
9,000 万元受让公司全资子公司南京中南锦城房地产开发有限公司 40%股权，以不超过
241,000 万元受让公司持有项目公司剩余 60%股权的收益权。 

【京投发展】公司控股股东北京市基础设施投资有限公司于 2018 年 8 月 31 日至 9 月 18
日期间通过上海证券交易所交易系统增持公司 A 股股份 7,407,700 股，占公司总股份的
1.00%，增持均价为 4.33 元/股。截至 2018 年 9 月 18 日，本次增持计划实施完毕。 

【荣盛发展】公司第二大股东荣盛建设工程有限公司将其持有并质押给第一创业证券股份
有限公司的 94,000,000 股公司股份办理了解除质押的手续。 

【新华联】公司与四川省阆中市人民政府、阆中古城文化旅游发展有限公司拟成立两家合
资公司，注册资本分别拟定为人民币 3.3 亿元及 5 亿元，公司分别出资 1.7 亿元及 3.5 亿
元，持股比例分别为 51.5%及 70%。 
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【鲁商置业】公司公布“2018 年股票期权激励计划”，拟向激励对象授予 3,002.90 万份
股票期权，涉及的标的股票种类为人民币 A 股普通股，约占本激励计划草案公告日公司股
本总额 100,096.80 万股的 3%，授予的股票期权的行权价格为 2.83 元。 

【碧桂园】公司拟发行 4.25 亿美元 7.125%2022 年 1 月票据以及 5.5 亿美元
8.000%2024 年 1 月票据，票据发行约为 9.646 亿美元之所得款项主要用于现有境外债
项的再融资。 

【嘉里建设】公司全资附属公司嘉里置业中国成功竞得位于武汉市一地块的土地使用权，
成交总价为人民币 64.25 亿元，地块总面积约 64664 平方米，用途为住宅及商业用途。 

【万通地产】公司股东万通投资控股股份有限公司将其持有的公司股份办理了股份质押业
务，质押股数为 1.35 亿股，占其持有股数的 21.69%，占公司总股本的 6.57%。 

【东百集团】公司控股股东福建丰琪投资有限公司将其于 2017 年 8 月 31 日质押用于办
理股票质押式回购交易业务的1270万股公司无限售条件流通股（占公司总股本的1.41%）
全部到期购回。 

【阳光城】公司“中信证券-阳光城长租公寓 1 号资产支持专项计划”正式成立并已得到
全额认购，认购总金额为人民币 12.1 亿元，其中：优先级 A 档资产支持证券规模为 4 亿
元，优先级 B 档资产支持证券规模为 3 亿元，权益级资产支持证券规模为 5.1 亿元。 

【中南建设】公司控股股东中南城市建设投资有限公司将其所持有本公司的部分股份办理
了质押式回购业务，质押股数为 3509 万股，占其所持股份比例的 1.74%，用途为融资需
要。 

【中粮地产】公司收购百慕大群岛大悦城地产有限公司股权项目的重大资产重组事项已获
得国家发展和改革委员会核准，尚需获得商务部对本次重大资产重组涉及境外战略投资者
认购公司新增股份及其他相关事项的批准或备案以及中国证监会的核准。 
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3. 行业新闻 

统计局：8 月房价 67 城环比上涨 2 个持平 1 个下跌（观点网）2018/9/17 

9 月 15 日，国家统计局发布 2018 年 8 月份 70 个大中城市商品住宅销售价格变动情况统
计数据。总体来看，8 月份一二三线城市商品住宅销售价格稳中有涨。 

其中，据初步测算，4 个一线城市新建商品住宅销售价格环比上涨 0.3%，涨幅比上月略
微扩大 0.1 个百分点；同比上涨 0.9%，涨幅比去年同月回落 4.1 个百分点；1-8 月平均，
同比下降 0.1%，而去年同期为上涨 14.6%。二手住宅销售价格环比由上月上涨 0.2%转
为持平；同比上涨1.2%，涨幅比去年同月回落6.4 个百分点；1-8月平均，同比上涨0.5%，
涨幅比去年同期回落 15.9 个百分点。 

31 个二线城市新建商品住宅销售价格环比上涨 1.3%，涨幅比上月扩大 0.2 个百分点；同
比上涨 8.6%，涨幅比去年同月扩大 0.6 个百分点；1-8 月平均，同比上涨 6.2%，涨幅
比去年同期回落 5.3 个百分点。二手住宅销售价格环比上涨 1.3%，涨幅比上月扩大 0.3
个百分点；同比上涨 6.5%，涨幅比去年同月回落 1.0 个百分点；1-8 月平均，同比上涨
4.9%，涨幅比去年同期回落 4.4 个百分点。 

35 个三线城市新建商品住宅销售价格环比上涨 2.0%，涨幅比上月扩大 0.5 个百分点；同
比上涨 8.3%，涨幅比去年同月回落 1.0 个百分点；1-8 月平均，同比上涨 7.0%，涨幅
比去年同期回落 1.2 个百分点。二手住宅销售价格环比上涨 1.4%，涨幅比上月扩大 0.3
个百分点；同比上涨 6.4%，涨幅比去年同月回落 0.1 个百分点；1-8 月平均，同比上涨
4.9%，涨幅比去年同期回落 0.4 个百分点。 

另据观点地产新媒体获悉，8 月份，70 个大中城市中，新建住宅厦门环比微跌 0.1%，南
京、北京持平，其余 67 个城市房价全部上涨。二手房数据也显示，厦门和上海环比微跌，
锦州、北京环比持平，其他 66 个城市全部上涨。 

而 15 个热点城市新建商品住宅销售价格环比下降的城市有 1 个，比上月减少 1 个；持平
的 2 个，与上月相同；上涨的 12 个，增加 1 个，最高涨幅为 3.4%。同比下降的城市有 2
个，比上月减少 2 个，最大降幅为 1.6%；上涨的 13 个，增加 2 个，最高涨幅为 10.2%。 

住建部：严格查处投机炒房、“黑中介”等房地产乱象（观点网）2018/9/17 

据新华社消息，住房城乡建设部 9 月 14 日强调，各地要把打击侵害群众利益违法违规行
为作为整治房地产市场乱象工作的重中之重，对投机炒房、房地产“黑中介”、违法违规
房地产开发企业和虚假房地产广告等房地产乱象发现一起，查处一起，并予以曝光。 

观点地产新媒体获悉，自从此前七部委联合发布《关于在部分城市先行开展打击侵害群众
利益违法违规行为治理房地产市场乱象专项行动的通知》以来，各地逐步深入开展专项行
动，陆续查处违法违规的房地产企业和中介机构。 

于今日，住建部根据近期各地查处情况通报了各地专项行动查处的第二批违法违规房地产
开发企业和中介机构名单。资料显示，名单中共公布出了 20 家房地产机构和企业，分布
于武汉、宜昌、兰州、成都、西安、济南等多个地方。 

安徽：新增建设用地计划超期或将自动收回（澎湃地产界）2018/9/18 

安徽省近日出台《安徽省建设用地年度计划管理办法》，为加强建设用地年度计划分配和
执行管理立新规。 

记者从安徽省国土资源厅获悉，该办法所称建设用地年度计划包括新增建设用地计划、城
乡建设用地增减挂钩计划、工矿废弃地复垦利用计划等。其中，新增建设用地计划分为省
级新增建设用地计划、脱贫攻坚新增建设用地计划、市和省直管县新增建设用地计划。 

根据管理办法，省级新增建设用地计划主要包括省委、省政府调度的重大产业和基础科学
研究项目新增建设用地计划、统筹区域协调发展新增建设用地计划等。脱贫攻坚新增建设
用地计划主要包括支持国家级、省级扶贫开发工作重点县新增建设用地计划等。 
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安徽省提出，建立新增建设用地计划分配与存量建设用地使用挂钩机制。对批而未供和闲
置土地面积达到或者超过一定规模的地区，少安排或不安排新增建设用地计划。 

与此同时，新增建设用地计划使用日期截止到当年的１２月１０日。新增建设用地计划在
１０月１日以后下达的，应当在３个月内使用完毕。超过新增建设用地计划使用期限，未
提出农用地转用申请，或者提出申请但不符合受理条件的未使用新增建设用地计划，由省
国土资源行政主管部门自动收回。收回的新增建设用地计划由省政府统筹安排使用。 

此外，安徽省规定，新增建设用地计划实行指令性管理，不得突破。没有新增建设用地计
划或者超过上级下达的新增建设用地计划的建设项目用地，一律不得批准。 

北京回龙观年内将建 1200 套租赁房 已取得占地批复（观点地产网）2018/9/18 

近日，北京住建委发布消息称，将在北京市昌平区回龙观镇三合庄村建设 1200 套集体土
地租赁房，预计年底前可开工建设。 

据观点地产新媒体了解，为增加回龙观天通苑地区租赁住房供应，扩大政策性住房的有效
供给，北京住建委已会同昌平区政府，加快推进回龙观镇三合庄村 8 万平方米 1200 套集
体土地租赁房建设。 

目前，该租赁房建设项目已取得项目占地批复，正办理立项手续，预计年底前可开工建设。 

同时，北京住建委表示，将会同属地政府部门，加快推进历史遗留公共服务设施的交付使
用。 

截至目前，已实现开发企业与接收使用单位签署移交协议或完成移交的配套设施 27 项。
其中，教育设施共 12 项、卫生服务设施 1 项、体育（文化）设施 2 项、养老服务设施 4
项、残疾人托养所 1 项、园林绿化项目 3 项、街道（地区）综合服务设施 4 项。回龙观、
天通苑地区房地产开发企业未按规定移交的居住配套项目 34 项。 

住建委表示，下一步还将会同昌平区政府继续加大力度推进公共服务设施移交使用及手续
办理后续工作。 

上海九部门联合整治房地产市场乱象 违规机构将暂停金融服务（观点网）2018/9/19 

9 月 18 日综合市场消息，近日，上海市住房和城乡建设管理委员会、房屋管理局、公安
局、司法局、国税局、银监局等九部门联合发布《关于开展 2018 年房地产市场秩序专项
整治的通知》。 

《通知》提出，九部门将重点整治虚假信息、投机炒房、房产经纪违法违规以及商品房销
售违法违规、违规提取公积金等行为。 

《通知》表示，将整治的投机炒作行为，包括通过提供“首付贷”或者采取“分期首付”
等形式，违规为炒房人垫付或者变相垫付首付款。 

同时，通过捂盘惜售，炒卖房号、雇佣人员制造抢房假象等方式，恶意炒作，垄断或变相
囤积房源，以操纵房价、房租等违法违规行为，也将得到整治。 

在住房公积金使用方面，禁止协助缴存职工以虚假手段违规提取住房公积金、骗取住房公
积金贷款，收取高额手续费。也禁止限制、阻挠、拒绝购房人使用住房公积金贷款或者按
揭贷款。 

《通知》披露，对于查实的违法违规机构，采取暂停金融服务、暂停商业银行与其业务合
作、暂停合同网签资质、纳入工商重点监管名单等措施。此外，将限制其参加土地招拍挂。 

住建部：1-8 月全国棚改开工 465 万套 完成年度目标 80%（观点网）2018/9/19 

9 月 17 日，住建部发布消息称，2018 年 1-8 月，全国棚改已开工 465 万套，完成投资
11900 多亿元。 
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据观点地产新媒体了解，2018 年全国棚改新开工目标为 580 万套，据此计算，今年全国
棚改已完成年度目标任务的 80%。 

数据显示，2015 年至 2017 年，全国新开工各类棚户区分别为 601 万套、606 万套和 609
万套，超额完成 2015 年初确立的“未来三年再改造 1800 万套棚户区”的任务。 

2017 年 5 月，国务院常务会议提出了“三年棚改攻坚计划”，按照计划，2018 年到 2020
年，我国将再改造各类棚户区 1500 万套。相较于 2015 年至 2017 年的 1800 套棚改目
标，2018 年到 2020 年的任务有所降低。 

住建部正制定长租公寓装配规范 预计明年上半年实行（观点网）2018/9/20 

据 9 月 18 日央视财经消息，为规范长租公寓市场，住建部正着手批准制定《租赁式住房
装配技术规程》，预计该规范将于明年上半年公布并实行。 

近期，自如租客入住公寓后患白血病离世的消息引起了舆论高度关注，其他长租公寓品牌
也陆续被爆出房屋装修甲醛超标问题。中国建筑装饰协会相关负责人表示，正在着手编制
租赁式住房装配技术规程，以便让房屋质量安全有行业性的规范去引导。 

观点地产新媒体了解，长租公寓与房屋业主签订的租赁合同大多在三到五年，单套房屋的
装修成本在 5-8 万元，为了节约本钱，公司或会选用廉价板材和胶水等装修材料，为了尽
快收回成本，大部分企业会选择装修之后立刻出租。 

有研究显示，在抽取的 100 套中密度家具样板中，检测成果有 59 套甲醛超越国家有关标
准，超标率高达 59%。此外，乳胶、发泡胶、塑料、油漆和涂料等也常常含有高浓度甲醛。 

个税房贷利息抵扣酝酿细则 扣除将采用限额或定额（中国经济网）2018/9/20 

目前有关部门正在紧锣密鼓地制定住房贷款利息或者住房租金等6项个税专项附加扣除的
细则。 

苏宁金融研究院宏观经济研究中心主任黄志龙对《证券日报》记者表示，住房贷款利息税
前扣除相当于贷款利率的下调，对楼市整体来看是利好因素，住房租金扣除同样有利于住
房租赁市场的发展，可以鼓励有居住需求的群体或家庭进入到住房租赁市场。 

“住房贷款利息或住房租金抵扣个税，一些有住房需求的家庭会考虑进入房地产市场，可
以间接带动住房一二级市场的活跃，不排除对房地产出售和出租价格形成推动作用。”吉
林省财政科学研究所所长张依群对《证券日报》记者说。 

据悉，个税专项附加扣除将会采用一定限额或定额标准。 

张依群表示，住房贷款利息和住房租金抵扣的数额应该相对一致，这有利于实现租售并举、
租售公平和一二级市场平衡。由于中国地域广阔，城市发展水平不一，房价和房贷在不同
城市间差异较大，个人和家庭收入也明显存在地域不同，专项附加扣除不可能按各个家庭
的实际支出进行抵扣，不然会让本来为了促进收入公平而实行的个税改革重新又变得不公
平。因此应该由国家制定扣除限额，由各省根据城市不同实行不同定额扣除标准，这样既
保证了个税改革政策的统一性，也保证了个税执行中的灵活性，符合地方经济发展和家庭
收入的实际。 

黄志龙认为，各省、各城市贷款利率或住房租金的抵扣应根据当地的房价水平、房租水平、
人均可支配收入水平等指标确定相应的限额或定额标准。建议住房贷款利息或者住房租金
抵扣应遵循以下原则：一是鼓励刚需购房者贷款利息进入抵扣，因此鼓励首套房贷款利息
作为抵扣额度的可能性较大；二是住房贷款利息或者住房租金抵扣应实行从简原则，例如
无产权房居民应自动纳入住房租金抵扣的范围，同样，有产权房者则无法享受住房租金抵
扣的优惠；三是每个城市的住房贷款利息抵扣或住房租金抵扣应动态调整，特别是租金每
年都会上涨，相应的抵扣额度应有所调整。 

张依群也表示，住房贷款利息或住房租金扣除不是一成不变的，它会随着各地经济发展程
度、家庭收入、房地产市场价格变动等因素进行定期调整，以实现扣除的公平合理，促进
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家庭合理的住房需求和房地产市场的健康发展。 

湖北严查房地产互联网金融业务 严禁首付贷规范众筹买房（观点网）2018/9/21 

9 月 20 日，湖北省住房和城乡建设厅发布通知称，将围绕房地产企业违规从事网络金融
业务的重点部位开展专项整治，防范和化解湖北省房地产领域互联网金融风险。 

据观点地产新媒体了解，此次专项整治将对房地产开发企业、房地产中介企业利用互联网
或与互联网平台合作开展金融业务、“众筹买房”和“首付贷”进行严查。 

通知要求，房地产开发企业、房地产中介企业和互联网金融从业机构等未取得相关金融资
质，不得利用 P2P 网络借贷平台和股权众筹平台从事房地产金融业务；取得相关金融资
质的，不得违规开展房地产金融相关业务。 

此外，通知强调，严禁各类机构开展“首付贷”业务，并规范互联网“众筹买房”等行为。 

值得注意的是，湖北省将结合治理房地产市场乱象专项行动对房地产开发企业、房地产中
介企业进行全面排查，并设立投诉举报热线，对排查发现、群众投诉的违法违规行为，建
立台账、严厉查处。 

西安：房企广告宣传中不得含有为购房人办理入学就学等承诺（观点网）2018/9/21 

9 月 19 日，西安市房管局、教育局、西安市工商管理局联合发布《关于禁止将房屋销售
与学区、学校相关联的通知》，其中明确指出各房地产企业于广告宣传中，不能含有为购
房人办理入学就学等承诺。 

观点地产新媒体获悉，《通知》中明确，购房人所购的商品房所对应的学区或学校，应以
教育主管部门制定的入学政策为准，地产商无权承诺；各房地产开发企业在销售过程中，
不得在协议中约定所售商品房对应学区或学校等事项等。 

与此同时，《通知》还指出，各房地产开发企业在销售过程中，不得在《商品房买卖合同》
或其他补充协议中约定所售商品房对应学区或学校等事项。对在广告宣传中承诺为购房人
办理入学就学事项的，各工商管理部门应依法严肃查处。 

《通知》最后表示，各房产管理部门应对房地产开发企业将房屋销售与学区、学校关联情
况进行检查，对在《商品房买卖合同》或补充协议中约定学区或学校事项的，要立即责令
改正，并将相关情况抄送教育及工商管理部门。 
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4. 盈利预测与估值 

表 5：重点公司盈利预测表(股价日期：2018 年 09 月 21 日) 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
  

 

  

股价 目标价

2 0 1 6 A 2 0 1 7 A 2 0 1 8 E 2 0 1 9 E 2 0 2 0 E 2 0 1 6 A 2 0 1 7 A 2 0 1 8 E 2 0 1 9 E 2 0 2 0 E （元） （元） 最新评级日期

地产服务

0 0 2 2 8 5 . S Z 世联行 0 . 3 7 0 . 4 9 0 . 6 3 0 . 8 1 0 . 9 1 1 7 . 0 1 2 . 8 1 0 . 0 7 . 8 6 . 9 6 . 2 8 1 8 . 9 买入 2 0 1 8 /4 /2

0 0 0 5 6 0 . S Z 我爱我家 0 . 0 7 0 . 0 6 0 . 3 3 0 . 3 9 - 8 4 . 8 9 2 . 0 1 7 . 4 1 4 . 7 - 5 . 7 3 1 4 . 1 0 买入 2 0 1 7 /1 1 /2

3 0 0 2 9 5 . S Z 三六五网 0 . 5 6 0 . 4 9 0 . 6 8 0 . 7 9 - 2 3 . 5 2 6 . 9 1 9 . 4 1 6 . 7 - 1 3 . 1 6 3 2 . 5 0 买入 2 0 1 7 /1 0 /1 2

住宅地产

0 0 0 0 0 2 . S Z 万科A 1 . 9 2 . 5 4 3 . 3 9 4 . 3 2 5 . 3 1 1 3 . 6 1 0 . 2 7 . 6 6 . 0 4 . 9 2 5 . 8 4 2 . 6 4 买入 2 0 1 8 /5 /2

6 0 0 0 4 8 . S H 保利地产 1 . 1 1 . 3 2 1 . 6 8 2 . 1 2 . 7 2 1 2 . 0 1 0 . 0 7 . 8 6 . 3 4 . 8 1 3 . 1 5 2 2 . 6 5 买入 2 0 1 8 /4 /1 9

0 0 1 9 7 9 . S Z 招商蛇口 1 . 2 1 1 . 5 5 2 . 0 1 2 . 4 5 3 . 0 3 1 6 . 4 1 2 . 8 9 . 9 8 . 1 6 . 6 1 9 . 8 8 3 0 . 1 5 买入 2 0 1 8 /5 /3

6 0 1 1 5 5 . S H 新城控股 1 . 3 6 2 . 7 1 3 . 8 7 5 . 0 3 6 . 7 3 2 1 . 0 1 0 . 5 7 . 4 5 . 7 4 . 2 2 8 . 5 0 4 8 . 4 5 买入 2 0 1 8 /5 /2

6 0 0 2 6 6 . S H 北京城建 0 . 9 0 . 9 1 . 6 2 . 1 - 9 . 3 9 . 2 5 . 3 4 . 0 - 8 . 5 1 9 . 5 买入 2 0 1 7 /1 1 /3

0 0 0 6 0 9 . S Z 阳光股份 0 . 4 5 0 . 4 6 0 . 4 1 0 . 4 6 - 1 1 . 8 1 1 . 5 1 2 . 9 1 1 . 5 - 5 . 2 9 1 0 . 1 6 买入 2 0 1 7 /1 1 /3

6 0 0 6 2 2 . S H 光大嘉宝 0 . 4 0 . 6 0 . 7 0 . 9 - 1 4 . 8 1 0 . 7 9 . 7 7 . 6 - 6 . 5 2 5 . 0 买入 2 0 1 7 /1 1 /2

0 0 0 5 3 7 . S Z 广宇发展 0 . 7 1 . 3 1 . 5 2 . 3 3 . 0 1 2 . 3 6 . 4 5 . 7 3 . 7 2 . 7 8 . 3 1 6 . 7 买入 2 0 1 8 /5 /3

0 0 2 1 4 6 . S Z 荣盛发展 1 . 0 1 . 3 2 . 0 2 . 5 3 . 2 9 . 0 6 . 4 4 . 3 3 . 4 2 . 7 8 . 5 1 9 . 0 买入 2 0 1 8 /5 /3

0 0 0 6 7 1 . S Z 阳光城 0 . 3 0 . 5 0 . 8 1 . 1 1 . 6 2 1 . 0 1 2 . 4 8 . 2 5 . 6 4 . 0 6 . 3 1 2 . 4 买入 2 0 1 8 /5 /3

6 0 0 6 0 6 . S H 绿地控股 0 . 6 0 . 7 0 . 9 1 . 1 1 . 3 1 1 . 1 8 . 9 7 . 1 6 . 0 5 . 1 6 . 6 1 0 . 1 买入 2 0 1 8 /4 /2 6

0 0 0 0 3 1 . S Z 中粮地产 0 . 4 0 . 5 0 . 7 0 . 9 1 . 1 1 5 . 5 1 1 . 9 9 . 5 6 . 6 5 . 7 6 . 2 1 0 . 4 买入 2 0 1 8 /4 /1 9

6 0 0 3 8 3 . S H 金地集团 1 . 4 1 . 5 1 . 8 2 . 1 2 . 4 6 . 8 6 . 3 5 . 2 4 . 5 4 . 0 9 . 5 1 6 . 4 买入 2 0 1 8 /4 /1 9

6 0 0 3 4 0 . S H 华夏幸福 2 . 2 2 . 8 4 . 0 5 . 1 6 . 7 1 1 . 7 9 . 1 6 . 5 5 . 1 3 . 9 2 5 . 9 4 7 . 9 买入 2 0 1 8 /4 /4

0 0 2 3 1 4 . S Z 南山控股 0 . 3 0 . 3 0 . 3 0 . 3 0 . 4 1 2 . 1 9 . 9 1 2 . 5 1 0 . 2 9 . 4 3 . 4 8 . 6 买入 2 0 1 8 /4 /2 6

6 0 0 0 9 4 . S H 大名城 0 . 4 0 . 6 0 . 6 0 . 8 1 . 0 1 3 . 1 9 . 1 8 . 5 6 . 6 5 . 1 5 . 2 8 . 7 买入 2 0 1 8 /3 /1 2

评级股票代码 股票名称
EPS（元） PE
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