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有色行业：周报（2018.09.17~2018.09.24）   2018 年 09 月 25 日

 

看好 

 

 本周市场回顾 

本周中信有色指数上涨 5.46%，跑输沪深 300 指数 0.95 个百分点。有色子板块中，

贵金属上涨 4.87%，工业金属上涨 3.35%，稀有金属上涨 8.32%。有色板块本周涨

幅前五位的股票为：吉翔股份、东方钽业、天齐锂业、赣锋锂业、宁波韵升；本周

跌幅前五位的股票为：鹏欣资源、银邦股份、园城黄金、兴业矿业、赤峰黄金。 

 本周有色行业动态 
 必和必拓:旗下 Spence 铜矿发生火灾后部分关闭 

 WBMS：1-7 月全球铜市供应过剩 1.71 万吨 

 紫金矿业拟 3.5 亿美元投资塞尔维亚铜企 RTB BOR 集团 

 IAI：8 月全球铝产量增至 548.5 万吨 

 俄铝 Taishet 铝冶炼厂投产时间或将推迟到 2020 年 

 1-7 月全球镍市供应短缺 4.33 万吨 

 智利议员考虑对铜、锂征收额外矿业税 

 铝土矿：2018 年 1-8 月累计同比增长 28.5% 

 主要产品价格变化 
本周有色金属中工业金属价格涨跌互现， LME 铜、铝、锌、镍分别上涨 4.32%、

0.88%、4.87%和 3.52%，而 LME 铅和锡则分别下跌 2.63%和 0.28%。贵金

属方面，本周 COMEX 黄金上涨 0.42%，COMEX 白银上涨 1.63%。小金属方

面，本周工业级、电池级碳酸锂价格分别下跌 6.98%和 6.60%，氢氧化锂价格

稳定，MB 高、低级钴价分别上涨 0.43%和 0.44%，金属钴上涨 1.06%、海绵

钛、1#钼、锑锭和镁锭分别上涨 3.10%、1.28%、0.94%和 1.08%，其他品种

小金属价格基本保持平稳。本周稀土市场方面，氧化镝上涨 0.66%，其他品种

稀土价格均保持稳定。 

 投资策略 
本周欧洲市场钴现货市场买盘放量，价格稳步上扬，下游市场进入现货交易市

场进行采购，成交量逐渐增大。而欧市库存方面，当地化学级金属钴库存异常

短缺，此前中国供应的低价金属钴报盘也已消失，在一定程度上对钴价形成了

有力的支撑。国内金属钴价格也随国际市场稳步上涨，但主流贸易商观望情绪

浓，一致认为国际市场仍将稳步上涨；加之节假日临近，惜售心理显著，待节

后复盘，现货成交量将出现增加。建议关注相关标的。 

 风险提示 

1，宏观经济波动风险；2，美元指数波动风险；3，有色金属价格下跌风险。 

行业研究
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一、本周市场回顾 

本周中信有色指数上涨 5.46%，跑输沪深 300 指数 0.95 个百分点。 

有色子板块中，贵金属上涨 4.87%，工业金属上涨 3.35%，稀有金属上

涨 8.32%。 

有色板块本周涨幅前五位的股票为：吉翔股份、东方钽业、天齐锂业、赣

锋锂业、宁波韵升；本周跌幅前五位的股票为：鹏欣资源、银邦股份、园城黄

金、兴业矿业、赤峰黄金。 

图表 1：有色指数（中信） 图表 2：本周有色板块及细分行业（中信一级）涨跌幅 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 3：本周行业涨跌幅（中信） 图表 4：有色子版块（中信）走势图 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 
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图表 5：本周有色板块股票涨跌幅前五 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

二、行业动态及公司跟踪 

1. 行业动态 

（1） 必和必拓:旗下 Spence 铜矿发生火灾后部分关闭 

圣地亚哥 9 月 20 日消息，全球化矿产商必和必拓周四称，该公司旗下智

利 Spence 铜矿发生火灾后，已部分关闭。 

该公司称，火灾没有造成人员伤亡。 

该公司发言人称，“发生火灾的地方马上停止了运营，我们需要确保工人

的安全。” 

该矿 2017 年产铜 198,600 吨。 

（资料来源：全球金属网） 

（2） WBMS：1-7 月全球铜市供应过剩 1.71 万吨 

据外电 9 月 19 日消息，世界金属统计局（WBMS）周三公布的报告显示，

2018 年 1-7 月全球铜市供应过剩 1.71 万吨。2017 年全年为过剩 13.26 万吨。 

1-7 月报告库存增加，较去年 12 月底攀升 8.4 万吨。 

1-7 月全球矿山铜产量为 1187 万吨，较 2017 年同期增加 2.4%。 

1-7 月全球精炼铜产量为 1368 万吨，同比增加 1.4%，因中国（增加 3.6

万吨）和智利（增加 6.8 万吨）产量显著攀升。 

代码 简称 一周内涨幅 代码 简称 一周内跌幅

603399.SH 吉翔股份 14.13% 600490.SH 鹏欣资源 -26.30%
000962.SZ 东方钽业 12.46% 300337.SZ 银邦股份 -13.01%
002466.SZ 天齐锂业 12.39% 600766.SH 园城黄金 -6.64%
002460.SZ 赣锋锂业 12.00% 000426.SZ 兴业矿业 -4.40%
600366.SH 宁波韵升 8.15% 600988.SH 赤峰黄金 -4.16%
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1-7 月全球铜消费量为 1366 万吨，2017 年同期为 1353 万吨。 

WBMS 预计中国 7 月精炼铜进口量为 30 万吨，1-7 月精炼铜进口量约为

220 万吨。2018 年 1-7 月中国精炼铜需求量预估为 706.3 万吨，较上年同期

增加 5.4%。 

欧盟 28 国精炼铜产量下降 1.2%，需求量为 208 万吨，同比增加 3.9%。 

2018 年 7 月，全球精炼铜产量为 193.85 万吨，消费量为 196.87 万吨。 

（资料来源：文化财经） 

（3） 紫金矿业拟 3.5 亿美元投资塞尔维亚铜企 RTB BOR 集团 

紫金矿业公告，拟对塞尔维亚 Rudarsko-Topioničarski Basen RTB Bor 

Doo （RTB BOR 集团）进行增资扩股，在增资完成后将持有目标公司 63%

股权。目标公司是塞尔维亚国有铜业公司，拥有该国唯一在产的铜矿及冶炼厂；

目标公司将在本次交易交割之日起 6 年内累计投入约 12.6 亿美元资金用于旗

下 4 个矿山和 1 个冶炼厂技改扩建或新建等。 

（资料来源：上海有色） 

（4） IAI：8 月全球铝产量增至 548.5 万吨 

据外电 9 月 20 日消息，国际铝业协会（IAI）周四公布的数据显示，全球

8 月原铝产量（包括中国）增至 548.5 万吨，7 月修正后为 547.6 万吨。 

中国 8 月产量预估增至 312 万吨，7 月修正后为 311.5 万吨。 

（资料来源：上海有色） 

（5） 俄铝 Taishet 铝冶炼厂投产时间或将推迟到 2020 年 

俄罗斯经济部日前在一份资料中表示，俄铝旗下 Taishet 铝冶炼厂的投产

时间将推迟至 2020 年之后。 

俄铝在 4 月受美国制裁之前曾计划建设西伯利亚冶炼厂，预计 2020 年投

产，涉及产能 43 万吨。 

（资料来源：上海有色） 
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（6） 1-7 月全球镍市供应短缺 4.33 万吨 

据外电 9 月 19 日消息，世界金属统计局（WBMS）周三公布的报告显示，

2018 年 1-6 月全球镍市供应短缺 4.33 万吨，2017 年全年为短缺 7.63 万吨。 

2018 年 7 月底 LME 持有的报告库存较 2017 年底减少 11.2 万吨。1-7 月

精炼镍产量为 108.78 万吨，需求量为 113.11 万吨。 

1-7 月矿山镍产量为 122.83 万吨，较 2017 年同期增加 14.1 万吨。中国

冶炼厂/精炼厂镍产量较 2017 年同期增加 3000 吨，表观需求量增加 1.8 万吨。 

全球精炼镍表观消费量较上年增加 9.3 万吨。 

（资料来源：文华财经） 

（7） 智利议员考虑对铜、锂征收额外矿业税 

智利议会下院已开始研究一个项目，该项目将为在智利运营的所有公司设

定 3%的矿业开采税。智利是全球最大的铜生产国，也是已知锂储量最大的国

家。该提议可能会影响每年生产逾 1.2 万吨铜的铜矿企业，以及每年提取 5

万吨锂的锂矿企业。 

智利大学广播电台报道说，政府的想法是让矿企将他们的部分利润贡献给

他们所经营的地区。该法案是由一些推动智利权力下放的小党派的议员提出

的，据信没有得到政府或较大反对党的支持。 

智利上一次提高矿业版税是在 2010 年，当时智利发生 8.8 级地震，政府

不得不为重建受灾地区争取更多资金。当时，矿业税在销售额中所占的比例从

4%提升到 5%-9%不等。 

智利拥有世界上已知锂储量的 52%，最近其最大的锂生产国的头衔正在

输给澳大利亚。但企业和政府都在努力扭转这一局面。 

（资料来源：上海有色） 

（8） 铝土矿：2018 年 1-8 月累计同比增长 28.5% 

海关数据显示，2018 年 8 月中国铝土矿进口量为 789.2 万吨，同比增长

20.9%，环比增加 8.4%。2018 年 1-8 月累计进口量 5747.4 万吨，同比增长

28.5%。 
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分国别看，来自几内亚的进口量为 344.8 万吨，环比上涨 16.5%，占总

量的 43.69%，较上月上涨。经历 7 月份的小幅回落后，8 月几内亚铝土矿进

口量回升。来自澳大利亚的进口矿为 314.5 万吨，环比上涨 20.7%，占总量

的 39.85%。几内亚和澳大利亚的进口量占总量的 83.5%。进口矿的集中性愈

加明显。另外，随着马来西亚政府有放松铝土矿出口的禁令，8 月进口量激增

至 19.6 万吨。牙买加的进口量稳步增长至 9.1 万吨，主要来自云南的需求提

高。 

（资料来源：上海有色） 

2. 公司动态 

（1） 西部黄金发布关于全资子公司获得政府补助的公告 

根据新疆维吾尔自治区财政厅下发的《关于核拨原新疆有色金属工业公司

阿勒泰矿等中央下放企业职工家属“三供一业”分离移交中央财政补助资金的

通知》（新财企[2017]54 号），西部黄金股份有限公司（以下简称“公司”）的

全资子公司西部黄金克拉玛依哈图金矿有限责任公司（以下简称“哈图公司”）

收到新疆维吾尔自治区财政厅 “三供一业”补助资金 6,605,970.00 元。 

（2） 中色股份发布关于子公司毛里求斯矿业增资香港金属资源的公告 

毛里求斯矿业以现金方式向香港金属资源增资 1.989 亿美元用于收购印

尼达瑞矿业 51%的股权。毛里求斯矿业本次增资香港金属资源 1.989 亿美元

主要用于收购印尼达瑞矿业 51%的股权，有利于公司完成对印尼达瑞矿业 

51%股权的收购。本次增资不会导致香港金属资源的股权结构发生变化，毛里

求斯矿业仍 100%控股中色香港金属资源有限公司。 

（3） 博威合金发布关于支付现金购买 HCG Tay Ninh 公司及

HTG 公司 100%股权的公告 

公司在制造光伏组件的同时，为实现价值链的延伸，开拓光伏电站业务，

公司拟出资 3952.5 亿越南盾（折 17,000,000 美元）通过在新加坡设立的全

资控股公司 Reonyuan Power 收购 HCG Tay Ninh 公司及 HTG 公司 100%股

权。 

Reonyuan Power 已于 2018 年 9 月 17 日与 HCG Tay Ninh 公司的股权

转让方 Dang HongSon 先生、Le Trong Huy 先生、HC Global Investment and 

Technology Joint Stock Company 签订了附条件生效的《股份转让协议》1（以
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下简称《协议 1》），与 HTG 公司的股权转让方 Thai Truong Giang 先生、Hai 

Dang Corporation 签订了附条件生效的《股份转让协议》2（以下简称《协议

2》），约定《协议 1》及《协议 2》均须经公司董事会审议通过后方可生效。 

（4） 博威合金发布关于投资建设 100MW 太阳能电站项目的公告 

为了提升公司市场竞争力和盈利能力，实现价值链的延伸，更好的发挥产

业协同效应，公司拟在越南西宁省投资建设 100MW 太阳能电站项目。 

项目建设主要内容包括两个独立的装机容量各为 50MWp 的太阳能电站、

外送输电线路及电站内部输电线路等。 

目前越南经济发展迅速，而基础建设相对缺失，电力供应不足已经制约了

经济高速发展，电站建设属于越南国家政策重点支持行业。该项目的建设，符

合越南相关产业发展需求，同时延伸企业价值链，更好地发挥产业协同效应，

增强公司可持续发展能力，有利于提高公司的竞争力和盈利能力，有利于上市

公司和投资者利益的最大化。 

（5） 东方锆业发布关于澳大利亚 Image Resources NL 勘探到黄

金矿带的公告 

广东东方锆业科技股份有限公司（以下简称“东方锆业”、“公司”或者“本

公司”）及其控股子公司 Murray Zircon Pty Ltd （以下简称“铭瑞锆业”）与

Image Resources NL（以下简称“Image”）达成的开发 Image 在澳大利亚拥

有的多个矿区项目。近日， Image 对外公告在 100%拥有权的勘探权证

(E28/1845 和 E28/2742)上 Erayinia 勘探区发现有黄金矿带。 

Image100％拥有的 Erayinia 勘探区位于 Kalgoorlie 周围，Kalgoorlie 是

澳洲最大的黄金矿区，周围成立着很多成熟黄金开采和勘探公司。此次勘探是

Image 的首轮钻孔，综合分析一系列最新钻孔勘探数据，显示该区域存在金

矿矿化带的可能，其中比较有代表性编号EYRC01钻孔下获得20米钻样长度，

金品位平均 0.7 克/吨，其中包含一段 4 米长，金品位 1 克/吨的钻样。 

Erayinia 有着令人鼓舞的早期黄金资源潜力，针对 Erayinia 勘探区的初步

黄金探测结果，Image 将根据需要跟进，以确定潜在的金矿延伸，进一步增

加矿砂资源和矿石储量。 
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（6） 紫金矿业发布关于以增资扩股方式投资塞尔维亚 

RTBBOR 集团的公告 

本公司于 2018 年 9 月 3 日披露《关于参与塞尔维亚国有铜业公司公开投

标进展情况的公告》（公告编号：临 2018-050），本公司参与塞尔维亚关于引

入战略投资者改组目标公司的公开招标，并在投标中排名第一，作为潜在战略

合作方，与交易相关方开展合作协议谈判。 

2018 年 9 月 17 日，本公司与塞尔维亚签署《战略合作协议》，本公司作

为战略合作伙伴，拟在本次交易交割日及后续 3 年期间内以现金出资方式累

计投资 3.5 亿美元（约合人民币 23.98 亿元），对目标公司进行增资扩股，在

增资完成后将持有目标公司 63%的股权，而其他股东将持有 37%的股权。此

外，根据本公司在竞标过程中提交的业务开发计划，目标公司将在本次交易交

割之日起 6 年内累计投入约 12.6 亿美元（含上述 3.5 亿美元增资款，以下简

称“承诺投资款”）的资金用于旗下 4 个矿山和 1 个冶炼厂技改扩建或新建等。 

 

（7） 中国铝业发布关于将中国铝业股份有限公司连城分公司转

制为子公司的公告 

为提升连城分公司自身经营活力，公司拟通过将连城分公司于评估基准日

2018 年 4 月 30 日经评估的全部资产和负债净额约人民币 149,061.94 万

元作为出资设立全资子公司的方式将连城分公司转制为子公司。新设立的子公

司名称暂定为“甘肃连城铝业有限公司”（以工商登记部门最终核准的名称为

准），注册资本约为人民币 149,061.94 万元（以最终工商登记金额为准）。 
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三、主要产品价格走势 

本周有色金属中工业金属价格涨跌互现， LME 铜、铝、锌、镍分别上涨

4.32%、0.88%、4.87%和 3.52%，而 LME 铅和锡则分别下跌 2.63%和 0.28%。 

贵金属方面，本周 COMEX 黄金上涨 0.42%，COMEX 白银上涨 1.63%。 

小金属方面，本周工业级、电池级碳酸锂价格分别下跌 6.98%和 6.60%，

氢氧化锂价格稳定，MB 高、低级钴价分别上涨 0.43%和 0.44%，金属钴上涨

1.06%、海绵钛、1#钼、锑锭和镁锭分别上涨 3.10%、1.28%、0.94%和 1.08%，

其他品种小金属价格基本保持平稳。 

本周稀土市场方面，氧化镝上涨 0.66%，其他品种稀土价格均保持稳定。 
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1. 国际基本金属期货价格走势与库存情况 

图表 6：LME 铜期货价格走势（美元/吨） 图表 7：LME 铝期货价格走势（美元/吨） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 8：LME 锌期货价格走势（美元/吨） 图表 9：LME 铅期货价格走势（美元/吨） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 10：LME 镍期货价格走势（美元/吨） 图表 11：LME 锡期货价格走势（美元/吨） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 
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2. 国内基本金属期货价格走势与库存情况 

图表 12：沪铜期货价格走势（元/吨） 图表 13：沪铝期货价格走势（元/吨） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 14：沪锌期货价格走势（元/吨） 图表 15：沪铅期货价格走势（元/吨） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 16：沪镍期货价格走势（元/吨） 图表 17：沪锡期货价格走势（元/吨） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 
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3. 国际国内贵金属期现货价格走势与库存情况 

图表 18：COMEX 黄金现货价格走势（美元/盎司） 图表 19：COMEX 白银现货价格走势（美元/盎司） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 20：沪金期货价格走势（元/克） 图表 21：沪银期货价格走势（元/千克） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 
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4. 小金属、稀有金属代表品种国内现货价格 

图表 22：碳酸锂价格（元/吨） 图表 23：钴价格（元/吨） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 24：海绵锆价格（元/千克） 图表 25：钨精矿价格（元/吨） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 26：海绵钛价格（元/千克） 图表 27：钼价格（元/千克） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 
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图表 28：锗锭价格（元/千克） 图表 29：锑价格（元/吨） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 30：镁锭价格（元/吨） 图表 31：铟锭价格（元/千克） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 
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5. 稀土代表品种国内现货价格 

图表 32：氧化镧价格（元/吨） 图表 33：氧化铈价格（元/吨） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 34：氧化镨价格（元/吨） 图表 35：氧化钕价格（元/吨） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 36：氧化钇价格（元/吨） 图表 37：氧化钐价格（元/吨） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 
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图表 38：氧化镝价格（元/千克） 图表 39：氧化铕价格（元/千克） 

  

数据来源：wind，华融证券整理 数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 40：氧化铽价格（元/千克） 图表 41：碳酸稀土价格（元/吨） 
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四、投资策略 

本周欧洲市场钴现货市场买盘放量，价格稳步上扬，下游市场进入现货

交易市场进行采购，成交量逐渐增大。而欧市库存方面，当地化学级金属钴

库存异常短缺，此前中国供应的低价金属钴报盘也已消失，在一定程度上对

钴价形成了有力的支撑。国内金属钴价格也随国际市场稳步上涨，但主流贸

易商观望情绪浓，一致认为国际市场仍将稳步上涨；加之节假日临近，惜售

心理显著，待节后复盘，现货成交量将出现增加。建议关注相关标的。 

五、风险提示 

1，宏观经济波动风险 

2，美元指数波动风险 

3，有色金属价格下跌风险 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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