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证券研究报告·行业动态 

鸡价暂调整， 

疫情叠加旺季，猪价回升动力较大 

本周核心观点： 

·非洲猪瘟疫情叠加消费旺季，猪价上涨概率较大 

从供给看，疫情发生后政府、企业和养殖户迅速采取相应的防疫措

施，及时扑杀病猪，暂停生猪外调，企业及养殖户减缓出栏节奏或者停

止出栏，有效控制了疫病进一步扩散的风险。禁运造成疫区中的主调出

区供给增加、猪价短暂下跌，主销区供给偏紧、猪肉价格涨幅明显。 

另外，中秋和国庆双节前猪肉消费季节性增加，国庆前猪价季节性

反弹概率预期较大。 

本周 22 省市仔猪平均价为 25.71 元/千克，较上周价格小幅下降

1.31%；生猪价格为 14.13 元/千克，较上周价格小幅下降 1.33%；猪肉价

格为 21.20 元/千克，较上周价格小幅下降 1.03%。 

建议关注：温氏股份。 

·祖代鸡苗供给低于预期，下游产品价格稳定 

本周主产区白羽肉鸡价格为 8.05 元/公斤，较上周下降 12.88%；白

条鸡价格为 13.50 元/公斤，较上周持平；肉鸡苗价格为 4.35 元/羽，较上

周下降 10.86%；鸡产品价格为 10.63 元/公斤，较上周价格下降 2.92%。 

我们认为，目前祖代鸡苗行业供给低于预期，下游鸡肉产品价格稳

定，鸡肉价格短期或受猪肉价格影响，但随着消费旺季来临，鸡肉价格

回升动力较大。 

建议关注：圣农发展。 

重要资讯&公告： 

农业农村部新闻办公室 9 月 24 日发布，内蒙古自治区呼和浩特市确

诊一起生猪非洲猪瘟疫情。9 月 22 日，内蒙古自治区呼和浩特市一屠宰

场驻场官方兽医在巡检时发现待宰生猪发病死亡。23 日下午，内蒙古自

治区动物疫病预防控制中心诊断为疑似非洲猪瘟疫情。24 日，农业农村

部接到中国动物疫病预防控制中心报告，经中国动物卫生与流行病学中

心（国家外来动物疫病研究中心）确诊为非洲猪瘟疫情。该屠宰场待宰

生猪 388 头，发病 4 头，死亡 2 头。 

大北农：公司将控股子公司农信小贷、农信保险、农信金融的全部

股权转让给农信互联，促使农信互联业务模式形成农业“数据+电商+金

融”生态闭环，提升公司的长期价值。本次转让金额合计 32969 万元。 

禾丰牧业：预计 2018 年前三季度实现归属于上市公司股东的净利润

与上年同期相比，将增加 1.19 亿元到 1.40 亿元，同比增长 45%到 53%，

在于白羽肉鸡市场行情较好，公司肉禽产业化业务布局与结构进一步优

化，运营能力和综合盈利能力持续提高。 

风险因素： 

疫情、天气灾害风险；饲料价格大幅波动风险。 
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行业数据监测 

（一）农产品批发价格指数继续小幅上行 

截至 2018 年 9 月 21 日，农产品批发价格 200 指数为 108.61，较 9 月 14 日上升 0.43；菜篮子产品批发价格

指数为 109.78，较 9 月 14 日上升 0.57。 

图 1：农产品批发价格 200 指数 图 2：菜篮子产品批发价格 200 指数 
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数据来源：Wind、中信建投证券研究发展部 数据来源：Wind、中信建投证券研究发展部 

（二）9 月以来猪价维持上涨趋势 

2018 年 9 月第 3 周，22 省市仔猪平均价为 25.71 元/千克，较上周价格小幅下降 1.31%；生猪价格为 14.13

元/千克，较上周价格小幅下降 1.33%；猪肉价格为 21.20 元/千克，较上周价格小幅下降 1.03%。 

图 3：22 个省市平均价：仔猪 图 4：22 个省市平均价：生猪 
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数据来源：Wind  中信建投证券研究发展部 数据来源：Wind  中信建投证券研究发展部 
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图 5：22 个省市平均价：猪肉 图 6：22 个省市猪粮比价 
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数据来源：Wind  中信建投证券研究发展部 数据来源：Wind  中信建投证券研究发展部 

（三）本周鸡价小幅下降 

2018 年 9 月第 3 周，主产区白羽肉鸡价格为 8.05 元/公斤，较上周下降 12.88%；白条鸡价格为 13.50 元/公

斤，较上周持平；肉鸡苗价格为 4.35 元/羽，较上周下降 10.86%；鸡产品价格为 10.63 元/公斤，较上周价格下

降 2.92%。 

图 7：主产区平均价：白羽肉鸡 图 8：主产区平均价：白条鸡 
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数据来源：Wind  中信建投证券研究发展部 数据来源：Wind  中信建投证券研究发展部 
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图 9：主产区平均价：肉鸡苗 图 10：主产区平均价：鸡产品 
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数据来源：Wind  中信建投证券研究发展部 数据来源：Wind  中信建投证券研究发展部 

（四）渔产品价格稳中有升 

2018 年 9 月第 3 周，大宗价海参价格为 160 元/千克，与上周价格持平；扇贝价格为 11 元/千克，与上周价

格持平；草鱼价格为 15 元/千克，与上周价格持平；鲍鱼价格为 140 元/千克，较上周价格提高 16.67%。 

图 11：大宗价：海参 图 12：大宗价：扇贝 
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数据来源：Wind  中信建投证券研究发展部 数据来源：Wind  中信建投证券研究发展部 
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图 13：大宗价：草鱼 图 14：大宗价：鲍鱼 
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数据来源：Wind  中信建投证券研究发展部 数据来源：Wind  中信建投证券研究发展部 

（五）农产品平稳运行 

2018 年 9 月第 3 周，玉米平均价格为 1.97 元/千克，较上周上涨 1.03%；豆粕平均价格为 3.37 元/千克，较

上周上涨 0.90%。 

图 15：22 个省市平均价：玉米 图 16：22 个省市平均价：豆粕 
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数据来源：Wind  中信建投证券研究发展部 数据来源：Wind  中信建投证券研究发展部 

 

投资建议 

从供给看，疫情发生后，暂停生猪外调，企业及养殖户减缓出栏节奏或者停止出栏，禁运造成疫区中的主

调出区供给增加、猪价短暂下跌，主销区供给偏紧、猪肉价格涨幅明显。 

我们认为中秋和国庆双节前猪肉消费季节性增加，国庆前猪价季节性反弹概率较大。 

建议关注：温氏股份。 
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禽链方面，目前祖代鸡苗行业供给低于预期，下游鸡肉产品价格稳定，鸡肉价格短期或受猪肉价格影响，

但随着消费旺季来临，鸡肉价格回升动力较大。 

建议关注：圣农发展。 

风险提示 

疫情、天气灾害风险；饲料价格大幅波动风险。 

表 1：重点公司盈利预测及评级 

代码 公司 
EPS PE 

当前股价 
2017 2018 2019 2017 2018 2019 

300498.SZ 温氏股份 1.29 0.86 1.01 17.89 26.84 22.85 23.08 

600598.SH 北大荒 0.44 0.49 0.54 52.45 47.10 42.74 10.43 

002299.SZ 圣农发展 0.25 0.87 1.12 92.32 26.53 20.61 16.39 

资料来源：WIND  中信建投证券研究发展部 
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