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 本周有色板块下跌 0.06% 

本周（9 月 25 日-9 月 28 日），沪深 300 指数上涨 0.83%；有色金属行业下跌

0.06%，跑输沪深 300 指数 0.89 个百分点。在申万 28 个Ⅰ级行业中，排名

13 位。 

 重大事件 

生态环境部：京津冀及周边地区 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻

坚行动方案下发。对行业污染排放绩效水平明显好于同行业其他企业的环保

标杆企业，可不予限产，包括：电解铝、铝用炭素企业稳定达到超低排放（颗

粒物、二氧化硫排放浓度分别不高于 10、35 毫克/立方米）的，氧化铝企

业稳定达到特别排放限值的企业。 

河南省禁止新建、扩建电解铝等产能过剩传统产业项目。河南省政府公布《河

南省污染防治攻坚战三年行动计划(2018—2020 年)》根据计划，到 2020

年，河南全面消除黑臭水体，空气优良天数将达 70%，同时，原则上禁止

新建、扩建单纯新增产能的煤炭、煤电、钢铁、电解铝、水泥、玻璃、传统

煤化工、焦化等 8 大类产能过剩的传统产业项目。 

山西将对有色金属冶炼和钢铁等六大行业核发排污许可证。今年下半年，山

西省将开展陶瓷、屠宰及肉类加工、淀粉、精炼石油产品制造、常用有色金

属冶炼和钢铁（炼钢、炼铁和钢压延加工）等 6 个行业排污许可证的申请和

核发工作。 

 风险提示 

宏观经济下滑超预期；股市整体低迷；金属价格下跌。 
   

 有色金属行业单周涨幅前十名   有色金属行业单周跌幅前十名  

代码 名称 单周涨跌幅 代码 名称 单周涨跌幅 

300748.SZ 金力永磁 46.39% 300337.SZ 银邦股份 -24.37% 

600614.SH 鹏起科技 12.94% 600687.SH 刚泰控股 -11.06% 

300706.SZ 阿石创 10.48% 603045.SH 福达合金 -7.87% 

600673.SH 东阳光科 8.72% 300618.SZ 寒锐钴业 -5.27% 

000697.SZ 炼石有色 8.28% 002171.SZ 楚江新材 -4.46% 

000688.SZ 国城矿业 7.49% 600711.SH 盛屯矿业 -4.44% 

603826.SH 坤彩科技 6.16% 603978.SH 深圳新星 -3.97% 

600259.SH 广晟有色 5.91% 300489.SZ 中飞股份 -3.78% 

601168.SH 西部矿业 4.96% 300127.SZ 银河磁体 -3.68% 

300666.SZ 江丰电子 4.85% 000807.SZ 云铝股份 -3.52%    
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一、一周市场表现 

（一）行业市场表现：有色板块下跌 0.06%，跑输沪深 300 

本周（9 月 25 日-9 月 28 日），沪深 300 指数上涨0.83%；有色金属行业下跌 0.06%，

跑输沪深 300 指数 0.89 个百分点。在申万 28 个Ⅰ级行业中，排名 13 位。 

图表1： 有色金属（申万）跑输沪深 300 指数 0.89 个百分点 

 

资料来源:Wind，联讯证券 

图表2： 申万 28 个Ⅰ级行业有色金属排名第 13 位 

 

资料来源：Wind，联讯证券 
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（二）金力永磁领涨，银邦股份领跌 

申万有色金属Ⅰ级118家A股上市公司中，周涨幅前3名分别为金力永磁（46.39%）、

鹏起科技（12.94%）、阿石创（10.48%）；跌幅前 3 名分别为银邦股份（-24.37%）、刚

泰控股（-11.06%）、福达合金（-7.87%）。 

图表3： 有色板块周涨幅前 5 名  图表4： 有色板块周跌幅前 5 名 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

二、重大事件 

（一）行业新闻 

图表5： 一周行业新闻 

时间 标题 摘要  

2018/9/25 
两大黄金巨头合并，将成为

全球最大黄金矿商 

加拿大巴里克黄金公司与南非兰德黄金资源公司周一宣布达成价值 180 亿美元的并购协议，

合并后的公司将成为全球最大黄金矿商，年产量超过 650 万盎司，远超第二大巨头 Newmont 

Mining。 

2018/9/25 
大火导致必和必拓旗下

Kalgoorlie 镍冶炼厂关闭 

必和必拓表示，旗下卡尔古利（Kalgoorlie）镍冶炼厂因周末发生大火导致项目关闭，目前正

评估损失情况，工厂将继续关闭，大火已被扑灭，没有伤亡报告。该冶炼厂是必和必拓 Nickel 

West 项目的一部分，2018 财年镍产量为 9.1 万吨。 

2018/9/26 

山西将对有色金属冶炼和

钢铁等六大行业核发排污

许可证 

今年下半年，山西省将开展陶瓷、屠宰及肉类加工、淀粉、精炼石油产品制造、常用有色金

属冶炼和钢铁（炼钢、炼铁和钢压延加工）等 6 个行业排污许可证的申请和核发工作。 

2018/9/27 
包头市多措并举提升稀土

行业产品质量 

包头市将采取以下措施继续推进稀土产业开展质量提升行动：完善质量提升制度建设。着力

打造稀土包头品牌群。积极推进标准化战略。大力推进企业质量提升“一站式”服务平台建

设。不断强化质量监管。加强宣传动员。 

2018/9/27 
葡萄牙拟于年内进行锂探

矿权招标 

葡萄牙国家能源秘书乔治·塞古罗·桑切斯(Jorge Seguro Sanches)透露，随着电动汽车销

量不断增长，葡萄牙政府计划大幅增加锂矿勘探和生产力度，以满足不断攀升的全球市场需

求。塞古罗·桑切斯透露目前葡萄牙政府已收到超过 40 个探矿申请，来自澳大利亚、加拿大

和美国的探矿企业都表示有兴趣参与竞标。 

2018/9/28 
津巴布韦矿山锂项目勘探

成果积极 

近日，Kamativi Tailing Company(KTC)表示，其位于北马塔贝莱兰的锂项目的初步钻探结果

表明，该项目在商业上是可行的。KTC 是津巴布韦锂矿公司(ZLC)运营的 Jimbata 和 Kamativi

锡矿(Kamativi Tin Mines，KTM)的合资企业。Kamativi 锡矿是津巴布韦矿业开发公司

(Zimbabwe Mining Development Co.)的子公司 

46.39% 

12.94% 
10.48% 8.72% 8.28% 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

金力永磁 鹏起科技 阿石创 东阳光科 炼石有色 
-24.37% 

-11.06% 
-7.87% 

-5.27% -4.46% 

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

银邦股份 刚泰控股 福达合金 寒锐钴业 楚江新材 



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  6 / 13 

时间 标题 摘要  

2018/9/28 
世界银行计划筹 50 亿美元

支持“电池革命” 

世界银行计划推动一项总额 50 亿美元的投资项目支持发展中国家进行“电池革命”，推动当

地电池产业的发展，以满足其日益增长的电力需求。 

2018/9/28 

生态环境部：京津冀及周边

地区 2018-2019 年秋冬季

大气污染综合治理攻坚行

动方案下发 

对行业污染排放绩效水平明显好于同行业其他企业的环保标杆企业，可不予限产，包括：电

解铝、铝用炭素企业稳定达到超低排放（颗粒物、二氧化硫排放浓度分别不高于 10、35 毫

克/立方米）的，氧化铝企业稳定达到特别排放限值的企业。各省应制定重点行业差异化错峰

生产绩效评价指导意见。 

2018/9/28 

河南省禁止新建、扩建电解

铝等产能过剩传统产业项

目 

河南省政府公布《河南省污染防治攻坚战三年行动计划(2018—2020 年)》根据计划，到 2020

年，河南全面消除黑臭水体，空气优良天数将达 70%，同时，原则上禁止新建、扩建单纯新

增产能的煤炭、煤电、钢铁、电解铝、水泥、玻璃、传统煤化工、焦化等 8 大类产能过剩的

传统产业项目。 

2018/9/28 
Woodlawn 锌、铜矿将于年

底投产 

该项目预计将于 2018 年底投入使用。该公司表示，该项目的年产量目标为 4 万吨锌精矿、1

万吨铜精矿、1.2 万吨来自地下采矿作业的铅精矿。 

2018/9/28 
智利将对国家铜业公司加

强监管 

智利国家铜业委员会（Cochilco）、主计长和矿业部签署三方协议，以加强对国家铜业公司

（Codelco）的监管。 

2018/9/28 

美国锌回收公司拟明年春

天重启北卡罗来纳州锌厂，

年均产能 15.5 万吨 

北卡罗来纳州穆尔斯伯勒的锌厂（Mooresboro）近三年前被公司闲置，预计将于明年春季重

新启用。这家耗资 5 亿美元的工厂在 2016 年 1 月关闭之时，其生产远远低于其 15.5 万吨/

年的年均产能。 

2018/9/29 
Codelco Andina 铜矿工会

接受协议 结束罢工 

在罢工 39 天后，Codelco Andina 铜矿的 Sindicato Union Plantas（Suplant）成员接受了公

司的最新报价。该协议有效期为 3 年，其中包括 1％的基本工资调整，720 万比索的奖金支

付。谈判的其他议题还包括福利结构的现代化以及与生产率目标相关的激励措施。矿业公司

报告称，Suplant 工人在本周五重返工作岗位。（上海有色网） 

资料来源：Wind，联讯证券 

（二）公司重要新闻 

图表6： 上市公司一周重要新闻 

公布时间 上市公司 摘要  

2018/9/25 鹏欣资源 公司与当升科技日前签订了协议，双方拟在新能源领域建立长期、全面、稳定的战略合作关系。 

2018/9/26 赣锋锂业 公司以自有资金不超过 50,000 万元投资建设年产 2.5 万吨电池级氢氧化锂项目。 

2018/9/26 盛屯矿业 

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案 

公司拟通过向交易对方非公开发行股份及支付现金的方式，购买其合法持有的四环锌锗合计 97.22%股权，

并向不超过 10 名特定投资者非公开发行股份募集配套资金不超过 53,000 万元。 

2018/9/27 云海金属 
公司、健信科技与合肥信实拟共同投资建设年产 100 万只汽车镁轮毂生产加工项目，项目投资总金额预

计为 10.8 亿元。 

2018/9/27 炼石有色 

公司持有朗星无人机 40%股权，本次拟出售其中 10%股权，成交金额为 3.00 亿元人民币、现金支付，本

次出售将对公司 2018 年度经营业绩产生积极影响，将增加 2018 年度利润总额 2.50 亿元（未考虑所得税

影响）。 

2018/9/28 赣锋锂业 

赣锋锂业公告，公司及全资子公司赣锋国际与 Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft．（德国宝

马）于 2018 年 9 月 28 日签订《战略合作协议》，约定在未来五年（双方协商确认后可展期三年），由

公司及赣锋国际向德国宝马指定的电池或正极材料供货商供应锂化工产品，具体数量和产品品种按客户要

求发货，价格依据市场价格变化调整。 
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公布时间 上市公司 摘要  

2018/9/28 赣锋锂业 
特斯拉将指定其为电池供应商之一，这预示着，特斯拉将从赣锋锂业及其子公司（赣锋国际）购买氢氧化

锂产品，而合同期限从 2018 年至 2020 年，并可选择延期三年。 

2018/9/28 盛达矿业 

盛达矿业 9 月 28 日晚间披露重组草案，拟收购金山矿业 67%股权，交易价格 12.48 亿元。收购方式为向

交易对方盛达集团支付现金和承担债务。 

金山矿业是集采矿、选矿、精炼为一体的有色金属矿山企业，目前主要从事银矿的勘查和采选业务。 

公司表示，本次交易完成后，金山矿业将成为公司的控股子公司，公司资源储量得到大幅增厚，经营规模

将显著扩张，持续盈利能力将稳步提升，抵抗风险的能力也将大幅加强。 

2018/9/28 格林美 
由青山实业下属钢铁企业新展国际与格林美共同投资的宁德新能源材料产业园在青拓集团培土奠基。此

外，荆门格林美与新展双方领导还共同签署了印尼苏拉威西 5 万吨纯镍当量的镍钴湿法项目。 

2018/9/28 山东黄金 成功挂牌上市 H 股 募资总额 6.14 亿美元 

资料来源：Wind，联讯证券 

三、有色金属价格 

（一）贵金属价格：黄金价格下跌 

图表7： 贵金属价格 

贵金属价格指标 单位  最新价格 周涨跌幅 年内涨跌幅 

期货结算价(活跃合约):COMEX黄金 美元/盎司 1,196.20 -0.42% -8.64% 

期货结算价(活跃合约):COMEX银 美元/盎司 14.71 2.46% -14.19% 

上期所期货收盘价(活跃合约):黄金 元/克 264.90 -1.54% -4.64% 

上期所期货收盘价(活跃合约):白银 元/千克 3,470.00 -0.72% -10.64% 

资料来源：Wind，联讯证券 

（二）基本金属：铜锌镍价格上涨，铝铅锌价格下跌 

图表8： 基本金属价格 

价格指标 铜 铝 锌  铅  锡  镍 

上期所期货收盘价

（活跃合约） 
50,170.00 14,310.00 21,915.00 18,115.00 104,550.00 147,970.00 

周涨跌幅 0.86% -2.65% 1.60% -0.96% -0.31% 0.39% 

年内涨跌幅 -9.73% -6.01% -14.81% -5.50% 7.93% 2.16% 

期货收盘价(电子

盘):LME3 个月 
6,259.50 2,054.00 2,598.50 2,032.00 18,845.00 12,545.00 

周涨跌幅 -1.23% -1.30% 3.57% -0.42% -0.50% -5.50% 

年内涨跌幅 -13.83% -9.30% -21.09% -19.70% -5.30% 2.49% 

资料来源：Wind，联讯证券 
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图表9： 长江有色铜 1#现价（元/吨）  图表10： 长江有色铝现价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

图表11： 长江有色铅 1#现价（元/吨）  图表12： 长江有色锌 1#现价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

图表13： 长江有色锡 1#现价（元/吨）  图表14： 长江有色镍板 1#现价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

（三）小金属：片钒价格大幅上涨 

图表15： 小金属价格 

品种 项目  单位 价格 周涨跌幅 月涨跌幅 

锂 995 碳酸锂 元/吨 80,000.00 -1.84% -9.09% 

99 金属锂 元/吨 875,000.00 0.00% -1.69% 

镁 镁锭 1# 元/吨 18,750.00 0.00% 2.18% 

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

2016-01-04 2017-01-04 2018-01-04

0

5,000

10,000

15,000

20,000

2016-01-04 2017-01-04 2018-01-04

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

2016-01-04 2017-01-04 2018-01-04

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

2016-01-04 2017-01-04 2018-01-04

0

50,000

100,000

150,000

200,000

2016-01-04 2017-01-04 2018-01-04

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

2016-01-04 2017-01-04 2018-01-04



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  9 / 13 

锑 锑 1# 元/吨 53,500.00 0.00% 1.90% 

铋 精铋 元/吨 54,750.00 -1.79% -6.01% 

锰 电解锰 元/吨 18,750.00 -0.53% 5.04% 

钴 钴 1# 元/吨 490,000.00 0.00% 0.51% 

四氧化三钴 元/千克 340.00 0.00% -1.45% 

硫酸钴 元/千克 91.50 0.00% -3.17% 

铬 金属铬 元/吨 77,500.00 0.00% 0.00% 

钨 钨精矿 元/吨 100,000.00 1.01% 1.01% 

钼 钼精矿 元/吨 1,880.00 0.00% -0.53% 

铟 精铟 元/千克 1,475.00 0.00% -9.23% 

钛 海绵钛 元/千克 66.50 0.00% 5.56% 

钛精矿 元/吨 1,250.00 0.00% 0.00% 

钒 五氧化二钒片 元/吨 405,000.00 15.71% 50.00% 

稀土 氧化镧 元/吨 14,250.00 0.00% 0.00% 

氧化铈 元/吨 14,000.00 0.00% 0.00% 

氧化镨 元/吨 410,000.00 0.00% 0.00% 

氧化钕 元/吨 316,500.00 0.00% 0.00% 

氧化镝 元/千克 1,152.50 0.00% 0.66% 

氧化铽 元/千克 2,925.00 0.00% 0.00% 

镨钕氧化物 元/吨 323,000.00 -0.62% -0.62% 

资料来源：Wind，联讯证券 

 

图表16： 995 碳酸锂价格（元/吨）  图表17： 镁锭 1#价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 
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图表18： 锑锭 1#价格（元/吨）  图表19： 电解锰价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

 

图表20： 钴 1#价格（元/吨）  图表21： 钨精矿价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

 

图表22： 钼精矿价格（元/吨）  图表23： 海绵钛价格（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

 

50,500

51,000

51,500

52,000

52,500

53,000

53,500

54,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

0
100,000
200,000
300,000
400,000
500,000
600,000
700,000
800,000

90,000

95,000

100,000

105,000

110,000

115,000

120,000

0

500

1,000

1,500

2,000

0

10

20

30

40

50

60

70



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  11 / 13 

图表24： 五氧化二钒片价格（元/吨）  

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  

四、风险提示 

宏观经济下滑超预期；股市整体低迷；金属价格下跌 
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