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 市场表现 

本周（9 月 25 日-9 月 28 日），沪深 300 指数上涨 0.83%，商业贸易（申万）

板块周下跌 0.08%，跑输沪深 300 指数 0.91 个百分点。在申万全部 28 个Ⅰ

级行业中，排名 14 位。 

板块涨幅前 3 名分别为东方创业（7.89%）、宁波中百（5.42%）、兰生股份

（5.10%）；周跌幅前 3 名分别为 ST 沪科（-11.13%）、人人乐（-7.29%）、天

音控股（-7.10%）。 

 行业新闻 

1-8 月份百家重点大型零售企业零售额同比增长 1.5% 

根据中华全国商业信息中心统计，2018 年 1-8 月份全国百家重点大型零售

企业零售额同比增长 1.5%，增速较上年同期放缓 1.7 个百分点。其中，家

用电器类商品零售额同比下降 1.2%，增速较上年同期放缓 3.7 个百分点，

是今年大型零售企业增速放缓的主要原因。 

另外，8 月全国百家重点大型零售企业零售额同比增长 0.3%，增速较上年

同期放缓 2.6 个百分点，但较上月有所回暖。 

 风险提示 

宏观经济增速下滑超预期，消费下滑；市场波动风险。 
   
 商业贸易行业单周涨幅前十名   商业贸易行业单周跌幅前十名  

代码 名称 单周涨跌幅 代码 名称 单周涨跌幅 

600278.SH 东方创业 7.89% 600608.SH ST 沪科 -11.13% 

600857.SH 宁波中百 5.42% 002336.SZ 人人乐 -7.29% 

600826.SH 兰生股份 5.10% 000829.SZ 天音控股 -7.01% 

600729.SH 重庆百货 4.33% 300022.SZ 吉峰科技 -6.86% 

600859.SH 王府井 4.06% 300413.SZ 芒果超媒 -6.57% 

600822.SH 上海物贸 3.53% 601086.SH 国芳集团 -5.18% 

603708.SH 家家悦 3.10% 600241.SH 时代万恒 -5.07% 

600626.SH 申达股份 2.98% 002277.SZ 友阿股份 -5.06% 

002024.SZ 苏宁易购 2.90% 000061.SZ 农产品 -4.50% 

600827.SH 百联股份 2.56% 000419.SZ 通程控股 -4.02%    
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一、一周市场表现 

（一）板块表现 

本周（9 月 25 日-9 月 28 日），沪深 300 指数上涨 0.83%，商业贸易（申万）板块

周下跌 0.08%，跑输沪深 300 指数 0.91 个百分点。在申万全部 28 个Ⅰ级行业中，排名

14 位。 

图表1： 商业贸易（申万）本周跑输沪深 300 指数 0.91 个百分点 

 

资料来源:Wind，联讯证券 

图表2： 商业贸易（申万）在Ⅰ级子行业中排名 14 位 

 

资料来源：Wind，联讯证券 
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（二）子板块表现 

商贸子板块中，专业连锁、贸易、超市实现上涨，涨幅分别为 0.78%、0.47%、0.15%；

一般物业经营、多业态零售、百货、专业市场板块下跌，跌幅分别为 1.63%、1.16%、

0.50%、0.41%。 

成交量方面，百货、贸易、专业连锁板块成交量居前。 

图表3： 商贸Ⅲ级子板块周涨跌幅  图表4： 商贸Ⅲ级子板块周成交量（万股） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

（三）个股表现 

本周，板块涨幅前 3 名分别为东方创业（7.89%）、宁波中百（5.42%）、兰生股份

（5.10%）；周跌幅前3名分别为ST沪科（-11.13%）、人人乐（-7.29%）、天音控股（-7.10%）。 

图表5： 板块周涨幅前 5 位  图表6： 板块周跌幅前 5 位 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 
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二、重要新闻跟踪 

（一）行业重要新闻 

图表7： 行业重要新闻 

时间 标题 摘要 

2018/9/25 
北京重点监测 60 家企业中

秋假期零售额达 24 亿元 

中秋 3 天假期，北京市商务委重点监测的 60 家商业服务业企业假日 3 天累计实现零售额 24

亿元，同比增长 5.4%。今年的中秋假期，不仅有商家自发举行的各种促销活动，还有政府牵

头的促消费平台，主题形式多样，刺激了消费市场的活跃度。 

2018/9/27 
1-8 月份百家重点大型零售

企业零售额同比增长 1.5% 

根据中华全国商业信息中心统计，2018 年 1-8 月份全国百家重点大型零售企业零售额同比增

长 1.5%，增速较上年同期放缓 1.7 个百分点。其中，家用电器类商品零售额同比下降 1.2%，

增速较上年同期放缓 3.7 个百分点，是今年大型零售企业增速放缓的主要原因。 

另外，8 月全国百家重点大型零售企业零售额同比增长 0.3%，增速较上年同期放缓 2.6 个百

分点，但较上月有所回暖。 

2018/9/28 
2018 快消品零供满意度：

新零售业态超越传统商超 

上海市东方世纪消费品发展促进中心发布 2018“快消品零供满意度调查”结果。本次调查共

访谈了超过 100 家供应商企业的高管，涉及的零售商共 116 家，这些企业主要集中于长三角

地区。2018 年1 至 6 月份，中国社会消费品零售总额为 180018 亿元，同比增长 9.4%。对比

2017 年同期 10.4%的增长数字，增速略为放缓。以连锁卖场和连锁超市为代表的传统实体零

售满意度指数均出现下滑的趋势，连锁卖场下降了 0.1 分，综合满意度指数 3.35 分；连锁超

市下降了 0.06 分，综合满意度指数 3.21 分。 

资料来源：Wind，联讯证券 

（二）公司新闻 

图表8： 上市公司新闻 

公布时间 上市公司 摘要  

2018/9/25 厦门国贸 

厦门国贸欲 11.56 亿元受让兴业信托 8.42%股权，受让兴业信托 8.4167%的股权后将提名一名董事候选

人，可间接参与兴业信托经营，有助于开拓现有金融业务的相互协同及发展，加快公司在金融领域的业务

布局，符合战略发展需要，预计不会对公司 2018 年度经营业绩产生重大影响。 

2018/9/25 兰州民百 
公布 2018 年半年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施前的公司总股 783,095,436 股为基数，

每股派发现金红利 0.1 元（含税），共计派发现金红利 78,309,543.60 元。 

2018/9/26 文峰股份 

公司控股股东江苏文峰集团有限公司（以下简称“文峰集团”）拟在 2018 年 7 月 11 日起 6 个月内，通

过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式增持公司股票，累计增持公司股份不低于公司总股本的

1%，不超过总股本的 2%。 

截止 2018 年 9 月 26 日，文峰集团已累计通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式增持公司股

份 18,891,791.00 股，占公司总股本的 1.0223%。 

2018/9/26 商业城 

股东琪创能拟通过协议转让方式，向自然人王强转让所持公司股份 1000 万股（占总股本的 5.61%），转

让价格为 5.83元/股，总价款为 5830万元。交易后，琪创能持股比例降至 3.33%，王强持股比例升至 5.61%，

公司控股股东及实控人未发生变化。 

2018/9/26 苏宁易购 

9 月 25 日，苏宁智能产品 2018 秋季发布会瞩目开启，凭借强大科技实力及多产业的平台依托，苏宁推

出智能大脑 Biu OS 及数十种智慧家居新品，打造全屋智慧家居解决方案，并联合多个品牌商成立苏宁智

能 Biu+生态联盟，为良莠不齐、真伪难辨的智能家居市场打了一针强心剂。 
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公布时间 上市公司 摘要  

2018/9/26 时代万恒 

股东鞍山达仁投资有限公司持有公司无限售流通股股份 10,296,299 股，为 2015 年 8 月 24 日通过公司发

行股份购买资产取得，锁定期 36 个月，已于 2018 年 8 月 24 日解除限售上市流通。根据《上市公司收购

管理办法》的相关规定，黄年山、达仁投资、张允三构成一致行动关系，截至本公告日，合计持有公司股

份 21,829,006 股，占公司总股本 294,302,115 股的 7.42%。 

达仁投资拟通过集中竞价交易方式减持公司股份不超过 2,860,000 股，不超过其持股数量的 27.78%，不

超过公司总股本的 0.97%，自本公告发布之日起 15 个交易日后的 6 个月内实施。 

2018/9/28 新华都 

公司与第一创建投资、物华慧跃签署了《闽侯物流园项目合作协议》公司拟将全资子公司新华都（福建）

物流有限公司的 10%股权、80%股权分别以 1,303.10 万元、10,424.80 万元转让给物华慧跃和第一创建

投资，以共同投资建设闽侯物流园项目。2018 年 9 月 11 日，公司发布了《关于闽侯物流园项目合作的

进展公告》，物华慧跃同意合作协议项下原本应由其受让的项目公司的 10%股权由第一创建投资以同等

的条款与条件受让，相关的权利与义务亦转由第一创建投资享有和承担。第一创建投资承诺同意接收前述

项目公司的 10%股权。截至本公告日，第一创建投资已向公司支付全部股权转让款，该项目公司已办理

完成相关工商变更登记备案等手续，并取得了闽侯县市场监督管理局换发的《营业执照》。 

2018/9/29 永辉超市 

成立 4 年多来，上蔬永辉首次提速扩张，计划于 3 年内开到 100 家门店，辐射江浙沪地区。 

同时，其也将借鉴香港惠康，日本成城石井等品牌运营模式，拓展便利性商品，主打辐射半径 1.5 公里左

右的“小商圈”概念。 

2018/9/29 永辉超市 

今年国庆节到来之际，为了满足国庆节假日的高峰消费需求，永辉将在深圳、沈阳、扬州、常州、东莞、

嘉兴平湖等六城落地 6 家 Bravo 永辉超市，这 6 家新近开业的 Bravo 超市，都在当地核心人流商圈，此

次 6 店同开还将展开专项促销活动，来拉动当地的长假消费市场。至此，Bravo 永辉超市已在全国范围内

布局 600 余家，接下来，永辉的商超业态仍将持续稳定扩张。 

2018/9/29 天虹股份 天虹首个管理输出项目 佛山招商置地 IPARK 购物中心开业 

资料来源：Wind，联讯证券 

（三）3 季报业绩预告 

图表9： 3Q18 业绩预告（亿元，%） 

证券代码 证券简称 
3Q17 2017 年业绩预告 

归母净利润 净利润下限 增速下限 净利润上限 增速上限 

002024.SZ 苏宁易购 7.04 61.03 808.59 62.03 823.48 

000906.SZ 浙商中拓 1.25 1.74 40.00 1.86 50.00 

002419.SZ 天虹股份 5.24 4.92 
 

7.37 50.00 

002344.SZ 海宁皮城 5.50 2.57 
 

3.34 30.00 

002818.SZ 富森美 5.56 5.50 8.64 6.20 22.47 

002561.SZ 徐家汇 2.41 1.39 -15.00 1.88 15.00 

000759.SZ 中百集团 0.06 4.67 259.78 4.70 262.64 

002187.SZ 广百股份 1.58 1.44 
 

1.73 20.00 

002127.SZ 南极电商 3.01 4.07 67.52 4.62 90.16 

002697.SZ 红旗连锁 1.44 1.63 20.00 1.83 35.00 

200058.SZ 深赛格 B 1.08 1.28 84.99 1.28 84.99 

002416.SZ 爱施德 1.88 1.80 -32.82 2.10 -21.62 

002091.SZ 江苏国泰 5.41 6.58 10.00 8.37 40.00 

000058.SZ 深赛格 1.08 1.28 84.99 1.28 84.99 

002640.SZ 跨境通 3.94 7.43 50.00 8.92 80.00 
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证券代码 证券简称 3Q17 2017 年业绩预告 

002251.SZ 步步高 1.33 1.84 
 

2.39 30.00 

002264.SZ 新华都 0.54 -0.15 -1,282.28 0.15 1,082.28 

002277.SZ 友阿股份 2.99 2.11 -30.00 3.01 
 

300413.SZ 芒果超媒 0.67 7.50 26.76 8.50 43.66 

002336.SZ 人人乐 0.60 0.10 103.58 0.30 110.74 

资料来源：Wind，联讯证券 

三、风险提示 

宏观经济增速下滑超预期，消费下滑；市场波动风险。 
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