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Table_Summary 周观点更新： 

受双节休假影响，本周聚酯全产业链各环节负荷均有所下降，PTA-长丝价格小幅

回调，短期关注节后复工情况，长期基本面向好，我们判断 PTA-长丝高景气仍

有望维持，推荐产业链一体化龙头。同时我们建议持续关注农化产业链，推荐具

有园区一体化优势的标杆企业。 

 

原油相关信息： 

⚫ 原油及相关库存：9 月 21 日美国原油商业库存 3.960 亿桶，周增加 185.2

万桶；汽油库存 2.357 亿桶，周增加 153.0 万桶；馏分油库存 1.379 亿桶，

周减少 229.1 万桶；丙烷库存 0.74752 亿桶，周增加 110.0 万桶。美国原

油产量及钻机数：9 月 21 日美国原油产量为 1100.0 万桶/天，较之前一周

没有变化，较一年前增加 155.3 万桶/天。9 月 21 日美国钻机数 1053 台，

周数量减少 3 台，年上升 118 台；加拿大钻机数 197 台，周数量减少 29

台，年减少 23 台。其中美国采油钻机 866 台，周数量减少 1 台，年上升

122 台。 

 

价格和价差变化： 

⚫ 我们监测的 118 种化工产品中，本周价格涨幅前 3 名的产品分别为对二甲苯

 （上涨 18.6%）、锦纶 POY（上涨 8.2%）、硫酸（上涨 6.4%）；跌幅前

3 名为： 涤纶 POY（下跌 5.2%）、DMF （下跌 4.6%）、丙酮（下跌 4.1%）。 

⚫ 在我们监测的 62 种化工产品价差中，本周价差涨幅前 3 名的产品分别为：

黄磷价差（上涨 93.68%）、PX 价差（上涨 40.56%）、锦纶价差（上涨 36.55%）；

跌幅前 3 名为：丙烯酸丁酯价差（下跌 161.46%）、聚乙烯价差（下跌

157.80%）、、DMAC 价差（下跌 125.39%）。 

 

投资建议： 

⚫ 化纤产业链上，建议关注 PTA-长丝一体化龙头桐昆股份(601233，买入)、

恒力股份(600346，未评级)、恒逸石化(000703，买入)。农化产业链上，

建议持续关注具有资源优势的磷化工龙头兴发集团(600141，买入)，并建

议关注司尔特(002538，买入)、新洋丰(000902，买入)。此外建议关注园

区一体化龙头企业鲁西化工(000830，买入)、华鲁恒升(600426，买入)。 

 

风险提示 

⚫ 油价大幅波动带来的风险；化工品景气下行的风险。 
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1. 行业周观点及最新推荐 

随着伊朗面临美国第二波制裁的来临，原油出口受到限制，俄罗斯以及沙特抢占原油产量空缺，韩

国，日本以及印度停止伊朗石油的进口；供给方面问题不大，产油国优先考虑的是维持国际油价稳

定，并没有对进一步提高原油产量达成一致，可以说油价在供给方面是有利多消息支撑的。9 月

21 日美国原油商业库存 3.941 亿桶，周减少 205.7 万桶；汽油库存 2.342 亿桶，周减少 171.9 万

桶；馏分油库存 1.401 亿桶，周增加 839.0 万桶；丙烷库存 0.74752 亿桶，周增加 110.0 万桶，

原油价格下行风险犹存。另一方面，沙俄声明或将持续提振，同时随着美伊的紧张局势进一步发酵，

市场对原油供应趋紧的担忧将继续升温，有望为油价铺设上行道路。总体而言，我们维持油价的大

方向缓慢向上的判断。化工品方面，本周涨幅靠前的品种有：二氯甲烷(上涨 9.3%)、双氧水(上涨

6.9%)、硫酸(上涨 6.2%)。虽然短期价格有所回调，但基本面并未出现明显变化，我们判断 PTA-

长丝未来仍有望维持高景气，建议关注一体化龙头桐昆股份、恒力股份和恒逸石化。同时油价高位

推动农产品价格复苏，利好农化产业链，尤其是自有资源优势的农化龙头企业，持续推荐兴发集团，

并建议关注司尔特、新洋丰。此外建议关注园区一体化龙头企业鲁西化工、华鲁恒升。 

 

2. 原油市场信息更新 

原油及相关库存：9 月 21 日美国原油商业库存 3.960 亿桶，周增加 185.2 万桶；汽油库存 2.357

亿桶，周增加 153.0 万桶；馏分油库存 1.379 亿桶，周减少 229.1 万桶；丙烷库存 0.74752 亿桶，

周增加 110.0 万桶。美国原油产量及钻机数：9 月 21 日美国原油产量为 1100.0 万桶/天，较之前

一周没有变化，较一年前增加 155.3 万桶/天。9 月 21 日美国钻机数 1053 台，周数量减少 3 台，

年上升 118 台；加拿大钻机数 197 台，周数量减少 29 台，年减少 23 台。其中美国采油钻机 866

台，周数量减少 1 台，年上升 122 台。 

 

3. 本周最新价格及价差 

我们监测的 118 种化工产品中，本周价格涨幅前 3 名的产品分别为对二甲苯（上涨 18.6%）、锦

纶 POY（上涨 8.2%）、硫酸（上涨 6.4%）；跌幅前 3 名为：涤纶 POY（下跌 5.2%）、DMF （下

跌 4.6%）、丙酮（下跌 4.1%）。 

表 1： 本周价格涨跌幅前 3 名的化工产品（元/吨，原油为美元/桶） 

产品 最新价格 一周变动 一月变动 三月变动 自年初变化 

对二甲苯 10950 18.6% 18.6% 46.8% 51.7% 

锦纶 POY 23750 8.2% 10.7% 13.1% 14.5% 

硫酸 400  6.4% 24.2% 41.3% 12.4% 

涤纶 POY 11000 -5.2% -10.2% 20.2% 25.0% 

DMF 5892 -4.6% 1.9% 15.0% -4.3% 

丙酮 5442 -4.1% -7.2% 20.1% -21.0% 

资料来源：百川资讯, 东方证券研究所 



 

 

在我们监测的 62种化工产品价差中，本周价差涨幅前 3名的产品分别为： 黄磷价差（上涨 93.68%）、

PX 价差（上涨 40.56%）、锦纶价差（上涨 36.55%）；跌幅前 3 名为：丙烯酸丁酯价差（下跌

161.46%）、聚乙烯价差（下跌 157.80%）、、DMAC 价差（下跌 125.39%）。 

表 2：本周价差涨跌幅前 3 名的化工产品（元/吨） 

产品 最新价差 一周变动 一月变动 自年初变化 相关企业 

黄磷价差 490  93.68% -153.5% 148.7% 兴发集团 

PX 5199  40.56% 33.4% 109.3% 上海石化、荣盛石化 

锦纶价差 6721  36.55% 51.9% 68.7%  

丙烯酸丁酯价差 -30  -161.46% -149.2% -101.9% 卫星石化、万华化学 

聚乙烯价差 -117  -157.80% -84.2% -84.1% 上海石化、华锦股份 

DMAC 价差 -30  -125.39% -104.3% -112.0%  

资料来源：百川资讯，东方证券研究所 

 

4. 风险分析 

1）油价大幅波动带来的库存和成本损失：对于大多数石化企业而言，原材料和油价都有一定的联

动关系，油价大幅波动的情况下，会给企业库存和成本管理带来很大困难，影响公司业绩。 

2）化工品景气下行风险：化工品供需错配带来景气波动，若供需关系不及预期将带来化工品景气

下行风险。 



 

 

表 3：本周监测的化工产品价差及涨跌幅情况（元/吨） 

 产品 最新价差 一周变动 一月变动 自年初变化 相关企业 

C1 

DMF 价差 2065  -12.47% -9.7% 15.4% 华鲁恒升 

甲酸价差 1440  -2.60% -52.0% -53.5%  

甲醇价差 2122  0.57% 17.1% 25.2% 

华鲁恒升、

新奥股份、

中海石油化

学 

冰醋酸价差 2922  6.27% 12.8% -15.4% 华鲁恒升 

醋酸乙烯

(电石法)价

差 

1314  -12.55% -36.9% 34.7% 皖维高新 

醋酸乙烯

(乙烯法)价

差 

899  -23.14% -11.9% -543.8%  

DMAC 价差 -30  -125.39% -104.3% -112.0%  

C2 

乙烯价差 4550  3.15% -18.5% -19.9%  

MTO 价差 1893  20.83% -42.8% -45.0% 
中国三江化

工 

聚乙烯价差 -117  -157.80% -84.2% -84.1%  

环氧乙烷价

差 
2989  -8.44% 29.1% 97.3% 

上海石化、

奥克股份、

中国三江化

工 

油头乙二醇

价差 
1117  -20.90% -10.6% 57.1%  

煤头乙二醇

价差 
3623  -2.16% -12.2% 7.2% 华鲁恒升 

电石法 PVC

价差 
1363  -7.02% -36.2% -37.4% 

中泰化学、

鸿达兴业、

湖北宜化、

三友化工 

乙烯法 PVC

价差 
2078  -7.78% 10.6% 21.9%  

C3 聚丙烯价差 1205  -14.36% -76.6% -72.0% 

上海石化、

华锦股份、

东华能源、

卫星石化、

中国三江化



 

 

工 

丙烯酸价差 2466  -2.74% -7.6% -15.7% 
卫星石化、

万华化学 

丙烯酸丁酯

价差 
-30  -161.46% -149.2% -101.9% 

卫星石化、

万华化学 

油头丙烯价

差 
4288  3.73% 8.5% 42.7%  

MTP 价差 1212  20.91% -26.7% 62.1%  

丙烷脱氢 3625  14.61% 4.0% 8.4% 

东华能源、

卫星石化、

万华化学 

正丁醇价差 906  -14.53% -9.2% -52.5% 
华鲁恒升、

万华化学 

辛醇价差 2331  -5.25% -5.7% -20.5%  

PO 价差 4530  -3.87% -12.2% 5.1% 

万华化学、

滨化股份、

红宝丽 

C4 

甲乙酮价差 3588  4.00% 19.2% 58.5% 齐翔腾达 

MTBE 价差 1697  1.54% 17.6% 51.9% 

上海石化、

万华化学、

齐翔腾达 

异辛烷价差 910  -10.52% -4.4% -3.6% 齐翔腾达 

顺丁胶价差 1950  -18.75% 1200.0% 280.5% 齐翔腾达 

丁二烯吨净

利 
6464  8.34% -124.4% -94.6% 

上海石化、

华锦股份、

齐翔腾达 

苯 

苯乙烯 2210  -0.65% 19.0% -16.7%  

己二酸 5455  -1.13% 1.6% 11.3% 
华鲁恒升、

神马股份 

己内酰胺 10447  -0.15% 2.9% -7.3% 
恒逸石化、

巨化股份 

PX 5199  40.56% 33.4% 109.3% 
上海石化、

荣盛石化 

PTA 444  -75.37% -85.5% -51.4% 

上海石化、

恒逸石化、

荣盛石化、

桐昆股份 

苯酚价差 4591  0.15% 20.2% 32.0%  

顺酐（苯法） 1977  7.11% 131.9% 66.1%  



 

 

价差 

顺酐（正丁

烷）价差 
3314  6.33% 14.4% 16.9% 齐翔腾达 

苯胺价差 2442  -0.62% 0.5% 3.0%  

聚氨酯 

顺酐法 BDO

价差 
-1937  16.40% 246.5% -234.1%  

电石法 BDO

价差 
3378  -5.17% -24.2% -40.5%  

MDI 价差 6232  -7.35% -31.8% -46.8% 万华化学 

TDI 价差 17870  -2.63% -26.7% -5.1% 沧州大化 

氨纶价差 12850  1.18% 4.6% -3.4% 华峰氨纶 

PTMEG 价差 5332  2.29% 6.49% 37.43%  

化纤 

涤纶价差 1979  -16.79% 9.1% 11.1% 

恒逸石化、

荣盛石化、

桐昆股份 

棉花-涤纶 4665  1.97% 2.6% -39.1%  

粘胶价差 6563  0.00% -0.3% -2.2% 

中泰化学、

三友化工、

澳洋科技 

锦纶价差 6721  36.55% 51.9% 68.7% 华鼎股份 

氟化工 

R22 价差 9544  0.71% 9.9% 13.9% 
巨化股份、

东岳集团 

R134a 价差 14238  0.00% 4.2% 26.4% 
巨化股份、

东岳集团 

R32 价差 4567  -1.01% 16.4% -2.5% 
巨化股份、

东岳集团 

R125 价差 12820  0.00% 0.1% 1.6% 
巨化股份、

东岳集团 

R410a 价差 0  #DIV/0! #DIV/0! -100.0% 
巨化股份、

东岳集团 

农药 

百草枯-吡

啶价差 
12857  0.00% 0.0% 0.0%  

毒死蜱-吡

啶价差 
44945  0.00% 5.9% 11.8%  

麦草畏-苯

酚价差 
86539  -0.05% -0.4% -1.2%  

甘氨酸-氯

乙酸价差 
4271  -1.76% 21.6% 16.6%  

草甘膦-甘 8250  0.95% -10.7% -5.5%  



 

 

氨酸价差

（方法二） 

草甘膦-甘

氨酸价差 
10416  -1.60% -8.9% -4.1% 

兴发集团、

新安股份 

草甘膦-IDA

价差 
7890  -1.91% -4.9% 6.1%  

纯苯及下游 
PC-双酚 A价

差 
9150  -5.67% -29.2% -42.2%  

化肥 

尿素-气流

床价差 
1084  0.09% 10.8% 4.1%  

尿素-固定

床价差 
649  0.91% 22.0% 2.6%  

黄磷价差 490  93.68% -153.5% 148.7%  

三聚氰胺价

差 
5902  -0.39% -2.0% 10.6%  

磷酸一铵 456  -6.83% -18.3% -21.4%  

磷酸二铵 419  7.75% -5.2% -19.7%  

 钛白粉价差 14413  0.00% -8.04% -5.92% 佰利联 

 炭黑价差 698  -3.87% 68.96% -67.90% 黑猫股份 

 联碱法 756  0.05% -5.35% -4.70%  

 氨碱法 992  0.49% 0.17% -1.26% 
三友化工、

山东海化 

 煤头尿素 1276  0.08% 9.06% 3.49% 

华鲁恒升、

湖北宜化、

沧州大化、

中海石油化

学 

 
有机硅

(DMC) 
19091  1.51% -15.8% -19.4%  

 双氧水价差 590  0.00% 25.5% -39.8%  

 烧碱 3800  -0.86% 4.2% -0.9% 

中泰化学、

鸿达兴业、

湖北宜化、

滨化股份、

三友化工、

沧州大化 

资料来源：百川资讯，东方证券研究所 

表 4：本周监测的化工产品价格及涨跌幅情况（元/吨） 

资源品 原油 81.9  3.1% 6.1% 5.5% 23.2% 



 

 

天然气 3.1  6.0% 6.5% 2.9% 12.5% 

WTI 72.3 1.6% 4.0% -0.7% 21.2% 

天胶 11150 2.5% 5.9% 9.3% -7.4% 

棉花 15665 -3.2% -6.7% -6.8% 4.2% 

磷矿石 416 0.0% 0.0% 3.7% 5.1% 

电石 3583.3 1.8% 12.6% 18.5% 21.3% 

原盐 262 0.0% 0.8% -0.2% -3.3% 

无烟煤 1173.7 -0.6% -100.0% -100.0% -100.1% 

煤化工 

甲醇 3114 0.4% 10.5% 16.5% 1.4% 

甲醛 1620 1.1% 5.3% 7.1% -3.6% 

POM 16260 0.8% 0.9% -1.93% 1.9% 

DMF 5892 -4.6% 1.9% 15.0% -4.3% 

DMAC 8300 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

二甲醚 4827 -0.2% 10.0% 21.5% 10.2% 

甲酸 3620 -0.8% -27.2% -27.2% -48.7% 

乙烯 

石脑油 5751 4.0% 7.9% 15.6% 23.2% 

乙烯 10301 3.6% -5.6% -3.3% -2.4% 

聚乙烯 10184 0.4% 0.1% 2.7% -0.9% 

电石法 PVC 6738 -0.1% -3.2% -0.4% 6.9% 

乙烯法 PVC 7229 0.1% -2.6% 2.5% 5.3% 

乙二醇 7298 -1.1% -6.4% 2.7% -4.7% 

环氧乙烷 10900 0.0% 1.9% 12.4% 2.8% 

醋酸乙烯 8300 0.0% 0.0% 9.9% 20.3% 

聚乙烯醇 13600 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

DEG 6033 -0.1% -3.1% 3.4% -13.3% 

丙烯 

丙烯 9620 2.6% 3.9% 20.8% 18.6% 

丙烷 5450 -3.5% 3.8% 29.8% 9.0% 

聚丙烯 10825 0.4% 5.2% 12.2% 13.9% 

丙烯腈 19200 0.0% 2.7% 15.0% 44.6% 

丙酮 5442 -4.1% -7.2% 20.1% -21.0% 

丙烯酸 9200 1.1% 0.5% 8.2% 16.5% 

丙烯酸丁酯 10650 0.0% 0.5% -9.0% 15.1% 

正丁醇 8025 0.3% 2.2% 2.9% 13.8% 

辛醇 9450 0.5% 1.3% 7.1% 13.2% 

BOPP 厚膜 11893 1.0% 5.3% 12.6% 10.3% 

环氧氯丙烷 11400 1.3% 24.6% 34.1% -32.7% 



 

 

橡胶 

液化气 5715 -0.7% 6.5% 24.1% 12.8% 

甲乙酮 8617 1.2% 11.4% 36.4% -30.9% 

丁二烯 12750 3.7% -11.8% 13.8% 29.4% 

MTBE 6819 0.0% 9.7% 28.6% 33.7% 

丁烷 5550 -0.9% 2.8% 32.1% 19.4% 

顺丁橡胶 14700 0.0% 0.7% 25.5% 23.4% 

丁苯橡胶 12937.5 0.0% -1.8% 10.0% 3.3% 

SBS 15357 -0.1% 1.4% 3.6% 6.6% 

丁基橡胶 18600 0.0% 0.5% -1.1% 12.7% 

丁腈橡胶 24250 0.3% 7.8% 20.0% 18.3% 

乙丙橡胶 17850 2.0% 2.0% 2.6% 2.0% 

异丁烯 10900 0.0% 5.8% 14.7% 17.2% 

芳烃 

纯苯 6930 0.2% -4.1% 13.6% 1.4% 

苯乙烯 12000 -0.1% 1.0% 7.0% 17.6% 

苯酚 11619 0.8% 6.6% 23.4% 9.5% 

己二酸 10583 -0.5% -1.3% 12.4% -2.8% 

己内酰胺 17377 0.0% 0.0% 0.1% 0.2% 

苯胺 8610 0.0% -2.8% 10.4% -25.8% 

顺酐 9600 1.6% 9.1% 21.5% -8.6% 

双酚 A 15500 0.0% 4.7% 4.0% 14.4% 

二甲苯 7200 0.7% 6.1% 15.1% 23.3% 

对二甲苯 10950 18.6% 18.6% 46.8% 51.7% 

PBT 14270 -0.2% 8.1% 12.4% 18.3% 

苯酐 7450 0.0% -2.6% 9.6% 4.9% 

GPPS 13056 0.8% 0.8% 2.9% 8.4% 

HIPS 13446 0.4% 0.3% 1.8% 7.9% 

PC 23100 -2.3% -12.0% -21.0% -27.1% 

PA6 19550 -0.9% 2.2% 10.3% 8.2% 

PA66 40500 -1.2% 3.8% 23.1% 57.9% 

DOP 9500 0.3% 0.0% 10.8% 7.6% 

EPS 13154 0.6% 0.8% 2.8% 13.5% 

邻二甲苯 7592 0.0% 0.1% 0.2% 0.5% 

PTA 7780 -2.6% -15.9% 31.6% 35.3% 

化纤 

涤纶 POY 11000 -5.2% -10.2% 20.2% 25.0% 

涤纶短纤 10767 -2.4% -7.0% 22.5% 22.4% 

锦纶 POY 23750 8.2% 10.7% 13.1% 14.5% 



 

 

黏胶长丝 37800 0.0% 0.1% 0.3% 0.0% 

聚酯切片 9850 -2.2% -9.6% 25.5% 26.3% 

腈纶短纤 20925 0.0% 0.1% 4.2% 36.1% 

锦纶切片 30063 -1.0% 3.4% 18.8% 37.5% 

粘胶短纤 15000 0.0% 0.0% 1.0% 4.5% 

化纤 

化纤 

涤纶 POY 11000 -5.2% -10.2% 20.2% 25.0% 

涤纶短纤 10767 -2.4% -7.0% 22.5% 22.4% 

锦纶 POY 23750 8.2% 10.7% 13.1% 14.5% 

黏胶长丝 37800 0.0% 0.1% 0.3% 0.0% 

聚酯切片 9850 -2.2% -9.6% 25.5% 26.3% 

腈纶短纤 20925 0.0% 0.1% 4.2% 36.1% 

锦纶切片 30063 -1.0% 3.4% 18.8% 37.5% 

粘胶短纤 15000 0.0% 0.0% 1.0% 4.5% 

涤纶 POY 11000 -5.2% -10.2% 20.2% 25.0% 

涤纶短纤 10767 -2.4% -7.0% 22.5% 22.4% 

锦纶 POY 23750 8.2% 10.7% 13.1% 14.5% 

化肥 

化纤 

化纤 

黏胶长丝 37800 0.0% 0.1% 0.3% 0.0% 

聚酯切片 9850 -2.2% -9.6% 25.5% 26.3% 

腈纶短纤 20925 0.0% 0.1% 4.2% 36.1% 

锦纶切片 30063 -1.0% 3.4% 18.8% 37.5% 

粘胶短纤 15000 0.0% 0.0% 1.0% 4.5% 

涤纶 POY 11000 -5.2% -10.2% 20.2% 25.0% 

涤纶短纤 10767 -2.4% -7.0% 22.5% 22.4% 

锦纶 POY 23750 8.2% 10.7% 13.1% 14.5% 

黏胶长丝 37800 0.0% 0.1% 0.3% 0.0% 

聚酯切片 9850 -2.2% -9.6% 25.5% 26.3% 

腈纶短纤 20925 0.0% 0.1% 4.2% 36.1% 

锦纶切片 30063 -1.0% 3.4% 18.8% 37.5% 

粘胶短纤 15000 0.0% 0.0% 1.0% 4.5% 

涤纶 POY 11000 -5.2% -10.2% 20.2% 25.0% 

农药 
涤纶短纤 10767 -2.4% -7.0% 22.5% 22.4% 

锦纶 POY 23750 8.2% 10.7% 13.1% 14.5% 

盐化工 

化肥 

化纤 

黏胶长丝 37800 0.0% 0.1% 0.3% 0.0% 

聚酯切片 9850 -2.2% -9.6% 25.5% 26.3% 

腈纶短纤 20925 0.0% 0.1% 4.2% 36.1% 



 

 

锦纶切片 30063 -1.0% 3.4% 18.8% 37.5% 

粘胶短纤 15000 0.0% 0.0% 1.0% 4.5% 

涤纶 POY 11000 -5.2% -10.2% 20.2% 25.0% 

涤纶短纤 10767 -2.4% -7.0% 22.5% 22.4% 

锦纶 POY 23750 8.2% 10.7% 13.1% 14.5% 

黏胶长丝 37800 0.0% 0.1% 0.3% 0.0% 

氟化工 

R22 20500 0.0% 2.5% 17.1% 32.3% 

R134a 31000 0.0% 0.0% 10.7% 17.0% 

R125 30000 0.0% 0.0% 0.0% -37.5% 

R32 21000 0.0% 0.0% 10.5% -4.5% 

R410a 25500 0.0% 0.0% -1.9% -27.1% 

萤石 97 干粉 2675 0.0% 0.0% -0.9% 2.9% 

萤石 97 湿粉 2442 0.0% 0.0% -0.3% -2.1% 

无水氢氟酸 10225 0.0% -0.1% 6.8% -17.7% 

二氯甲烷 4301 0.6% -7.6% 25.3% 19.4% 

三氯甲烷 3896 -1.1% -5.6% 34.8% 80.0% 

三氯乙烯 5400 0.0% -6.9% -6.9% 21.3% 

四氯乙烯 5000 0.0% 0.0% -7.4% -15.3% 

油品裂解 

基础油 6732.8 0.0% 0.5% -0.2% -4.8% 

汽油 9302 0.2% 6.7% 17.1% 31.5% 

柴油 8063 0.5% 6.6% 18.4% 21.9% 

煤油 5621 0.0% 2.7% 4.3% 20.8% 

硫磺 1260 1.7% 3.2% 27.8% -2.6% 

石油焦 1877 -0.6% -0.8% 7.0% 9.2% 

烷基化油 6625 -2.2% 4.8% 19.4% 17.3% 

溶剂油 6029 0.3% 4.3% 8.0% 7.0% 

石蜡 7149 0.0% -0.1% 2.1% 6.3% 

沥青 3834 0.8% 11.4% 17.4% 46.5% 

燃料油 4471  0.0% 5.6% 17.0% 32.1% 

裂解 C5 5563 3.1% 15.4% 13.4% 8.4% 

裂解 C9 4686 2.2% 8.2% 7.9% 10.1% 

C5 石油树脂 10462 0.8% 1.8% 1.0% 7.7% 

C9 石油树脂 5764 0.2% 0.2% 0.1% -0.6% 

钛白粉 
钛矿 1250 0.0% 0.0% 0.0% -10.7% 

钛白粉 17600 0.0% 1.7% 1.7% 4.6% 



 

 

炭黑 

炭黑 7272 0.0% -75.8% -4.3% -11.5% 

煤焦油 3549 0.2% 1.7% 15.3% 0.8% 

蒽油 3970 0.5% 0.0% 23.5% 30.2% 

来源：百川资讯，东方证券研究所 

  



 

 

信息披露 

依据《发布证券研究报告暂行规定》以下条款： 

发布对具体股票作出明确估值和投资评级的证券研究报告时，公司持有该股票达到相关上市公司已

发行股份1%以上的，应当在证券研究报告中向客户披露本公司持有该股票的情况， 

 

就本证券研究报告中涉及符合上述条件的股票，向客户披露本公司持有该股票的情况如下： 

 

 

截止本报告发布之日，东方证券股份有限公司自营业务持有恒力股份(600346)一定仓位! 

截止本报告发布之日，东证资管仍持有华鲁恒升(600426)股票达到相关上市公司已发行股份1%以

上。 

 

 

 

提请客户在阅读和使用本研究报告时充分考虑以上披露信息。 
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分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本研

究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确定

性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股票给

予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利预测及

目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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本研究仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告的全体

接收人应当采取必备措施防止本报告被转发给他人。 

 

本报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整性，

客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同

时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券研究报告。本公司会适时更新我们的研究，

但可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的证券研究报告之外，绝大多数证券研究报告是在分析

师认为适当的时候不定期地发布。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻

求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购

买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未

来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投

资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不

适合所有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作

出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均
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本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容，不得

将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。 
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