
                                      餐饮旅游行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明              渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格       1 of 13 

 

[Table_MainInfo] 

国庆游客达 7.26 亿人次 锦江发布 8 月经营数据 

――餐饮旅游行业周报 

分析师： 刘瑀 SAC NO： S1150516030001 2018 年 10 月 10 日 
 

[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

文化和旅游部：发布 2018 年国庆假期旅游市场情况 

柬埔寨：上半年接待中国游客同比增长 75.8% 

携程：发布国庆周边游报告，出行人次同比增长 50% 

鲁商集团：筹建山东文旅集团，预计 11 月挂牌 

携程：发布丽呈酒店品牌，助力高端酒店强势突围 

 上市公司重要公告 

首旅酒店：发布关于聘任公司高级管理人员的公告 

新智认知：发布关于子公司获奖的公告 

*ST 云网：发布关于对外投资事项的公告 

长白山：发布关于长景区门票降价的公告 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 3.97%，餐饮旅游板块下跌 6.79%，行业跑

输市场 2.82 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，景区下跌 5.83%，

旅行社下跌 7.89%，酒店下跌 6.36%，餐饮下跌 3.69%。 
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 投资建议 

本周，文化和旅游部发布了国庆旅游市场信息，今年十一假期全国共接待国

内游客 7.26 亿人次，同比增长 9.43%；实现国内旅游收入 5990.8 亿元，同

比增长 9.04%，受节日前门票降价措施的影响各省市和重点景区游客增速均

维持在较高水平。此外，锦江发布了 8 月经营数据，中端酒店和经济型酒店

8 月 RevPAR 分别为 242.88 元/间和 151.93 元/间，受出租率下降影响同比

增速仅为 1.2%和 0.4%，但由于中端酒店占比增加，公司平均 RevPAR 同比

增长 6.1%，我们认为行业增长逻辑并未改变。整体来看，旅游业在政策助力

和消费升级的大背景下发展空间广阔，并且当前板块估值处于相对低位，因

此我们维持对行业“看好”的投资评级，仍然建议投资者从时间维度选择个

股：长期来看，关注政策导向扶持下的免税行业；中期关注由于供需结构改

善以及中端酒店业绩释放带来的酒店行业周期性复苏；短期则建议关注估值

已经回落至合理区间且符合市场风格的的优质个股。综上，我们推荐中国国

旅（601888）、首旅酒店（600258）、宋城演艺（300144）以及众信旅游
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（002707）。 

 风险提示 

突发事件或不可控灾害；宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展

不达预期。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 文化和旅游部：发布 2018 年国庆假期旅游市场情况 

2018 年国庆假期，各地旅游市场总体实现了“安全、有序、优质、高效、文明”

目标，全国未发生重特大旅游安全事件。综合各地旅游部门、通讯运营商、线上

旅行服务商上报和提供的数据，经中国旅游研究院（文化和旅游部数据中心）测

算，全国共接待国内游客 7.26 亿人次，同比增长 9.43%；实现国内旅游收入

5990.8 亿元，同比增长 9.04%。12301 全国旅游咨询投诉平台共收到投诉 736

件，同比下降 9.25%。调研数据显示，国庆期间，超过 90%的游客参加了文化

活动，超过40%的游客参加了2项文化体验活动，前往博物馆、美术馆、图书馆

和科技馆的游客达到 40%以上，37.8%的游客花在文化体验的停留时间为 2 至 5

天。国内主要在线旅游平台（OTA）数据显示，10 月 1 日—7 日文化类景区整体

预定量同比增长超过 36%，景区门票、文化展演类产品预定量增幅最大。圆明

园、故宫博物院、秦始皇陵兵马俑等文化类景区吸引了大量游客，北京、宁波、

无锡、西安、杭州、南京等成文化类热门目的地。各地按照文旅融合、全域旅

游、优质旅游发展理念要求，丰富假日产品供给。都市休闲、红色旅游、乡村旅

游、自驾游、观光游览等旅游消费活动高涨。国庆节前，文化和旅游部印发关于

做好 2018 年中秋和国庆假日旅游工作，关于加强中秋、国庆期间旅游市场监管

工作等通知，并召开电视电话会议，要求各地按照党中央、国务院要求，切实保

障假日文化和旅游市场运行平稳、安全有序。假日期间，各地充分发挥综合监管

机制作用，实现了假日旅游市场“安全、有序、优质、高效、文明”目标。 

资料来源：文化和旅游部 

1.2 柬埔寨：上半年接待中国游客同比增长 75.8% 

据柬埔寨旅游部 8 月 27 日公布的最新数据显示，2018 年上半年，柬埔寨共接待

93 万人次中国游客，同比增长 75.8%，占总外国游客人次的 31%。柬埔寨旅游

部预计，今年全年预计接待中国游客总数可达 180万人次至200万人次。柬埔寨

旅游部国务秘书狄占塔表示，柬埔寨机场、海关和各主要旅游景点要认真做好接

待中国游客的准备，让赴柬旅游的中国游客享受到温馨、热情和愉快的旅程。同

时，做好对外宣传，使游客更加方便地获得相关旅游信息。此外，也要做好国内

民众教育培训工作。中柬两国的友好关系、柬埔寨旅游景点的吸引力和两国间持

续增加的直航数量是赴柬中国游客显著增加的主要原因。根据此前两国领导人达
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成的共识，双方争取在 2020 年实现中国赴柬游客达到 200 万人次。近年来，中

国游客赴柬旅游人数持续增长，看好这一市场后，柬埔寨针对中国游客推出“定

制”服务。2016 年，柬埔寨旅游部推出“China ready”白皮书计划，推出系列措施

吸引中国游客赴柬埔寨旅游，计划到 2020年每年吸引 200万人次中国游客。“我

们有一个明确的战略来吸引中国游客。这个战略的目标是使柬埔寨成为中国游客

宾至如归的国家。”柬埔寨旅游大臣童昆说，柬埔寨将落实“China ready”白皮书

计划，为中国游客提供良好的服务，让中国游客在柬埔寨受到热情接待。为吸引

和接待好国际游客，柬计划投资和开发更多创新的旅游产品，如滨海海岛旅游景

点、休闲度假村和旅游体育中心、旅游区儿童乐园、星级酒店、高级餐馆、购物

中心等，并在部分旅游目的地完善基础设施建设，如道路、旅游港口和机场等。

柬埔寨旅游部还表示，将推出系列政策重塑当地旅游生态，包括推动当地接受人

民币支付、增加中文标识、增加中文服务人员、提供中文旅游咨询宣传品等。根

据该部2016年出台的吸引中国游客战略，柬埔寨计划到2020年实现吸引中国游

客 200 万人次。 

资料来源：人民网 

1.3 携程：发布国庆周边游报告，出行人次同比增长 50% 

十一结束，携程酒店大学数据研究中心发布了国内周边游总结报告。数据显示，

国庆7天，周边游呈明显增长趋势，与去年同期相比出行人次增长超过50%，杭

州、南京、西安、苏州等地是周边游的主要目的地，酒店预订量同比大幅增长。

根据携程酒店大学数据研究中心的数据，国庆期间，江浙沪地区是全国周边游群

体中的主力军，占比超过总人次的 50%，其中尤以上海、杭州、苏州三地市民

为最。正所谓“上有天堂、下有苏杭”，在周边游目的地选择上，上海市民的首选

便是苏州与杭州两地；同时，无锡、南京、安吉、宁波、舟山、绍兴等目的地也

都在上海市民的考虑范围中。而杭州、苏州两地市民最喜欢的目的地则都在省

内，比如浙江的安吉、金华；江苏的无锡、南京。此外，北京、广州、武汉、南

京、西安、厦门等地的许多市民也“不约而同”地选择了周边游的旅行方式。以北

京为例，前往天津、密云、北戴河等地的游玩 3-5 天的市民不在少数，而珠三角

等地的旅客，则纷纷将目的地选择了有长隆乐园的广州以及珠海。携程酒店大学

数据研究中心的数据显示，假日期间，周边游旅客群体中至少有 1/3 的人选择了

带娃出行。同时，带娃旅客对于酒店的要求也相对更高。从星级占比上看，带娃

周边游的旅客多以高星级酒店为入住首选，占比超过 9 成，酒店有无亲子房型、

配套亲子设施、亲子乐园、儿童餐等是他们关注的重点。 

http://www.hibor.com.cn/
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资料来源：品橙旅游 

1.4 鲁商集团：筹建山东文旅集团，预计 11 月挂牌  

9 月 29 日，鲁商集团党委书记、董事长高洪雷在山东省属企业混合所有制改革

资本对接会上表示，鲁商集团正在筹建山东省文化旅游发展集团有限公司（以下

简称山东文旅集团），计划于 11 月挂牌。此举，为进一步整合优化山东省文化

旅游资源，推动文化旅游产业转型升级，省委省政府和省国资委决定组建山东文

旅集团，总体发展定位为景区景点、康养教育、酒店管理、旅行社、文化创意、

幼儿教育、乡村振兴。从鲁商集团在文旅产业方向布局来看，酒店业方面，目前

经营 6 家五星级酒店、16 家四星级酒店、218 家经济型酒店，酒店业位列 2017

年度中国旅游企业五十强第 18 名，在省级层面排名第三；乡村振兴方面，鲁商

集团已成立山东鲁商乡村振兴有限公司和鲁商乡村振兴样板研究院，并在泰安市

岱岳区九女峰、滨州市滨城区杨柳雪、泰山周边的泰山人家，确定了多个乡村振

兴鲁商样板村项目，准备用 3 年时间发展 50 个乡村振兴样板村。2017 年以来，

雪松控股、绿地集团等外地资本，纷纷表现出对山东文旅产业的兴趣，并与多个

山东地方政府签署协议。在外地资本布局之际，山东省官方也终于按捺不住。

2018 年 8 月，山东省旅游发展委在烟台召开了全省旅游工作座谈会，提出要加

快推进山东十大旅游目的地品牌建设、深化文旅融合，以及要紧紧围绕乡村振兴

战略，突出村庄、田园综合体和旅游小镇 3 个重点，打造乡村旅游休闲度假目的

地。高洪雷介绍，山东文旅集团具备一定规模后，将由省国资委主导，进一步整

合山东省属文化旅游优质资源，目标是用 3 年时间，将山东文旅集团打造成国内

省级首位的大型文化旅游集团。“为进一步促进文旅集团做强做优做大，目前正

在寻求与行业龙头企业、央企及各类战略投资者深度合作。”高洪雷对与会企业

家表示，希望就集团混改项目及山东文旅集团，与各方深入对接合作意向，实现

互利共赢。 

资料来源：品橙旅游 

1.5 携程：发布丽呈酒店品牌，助力高端酒店强势突围 

0 月 9 日，携程正式宣布成立丽呈酒店集团，通过将全国一二线城市的高星级酒

店结成“同盟”，借助携程集团的大数据分析与服务等，助力酒店在激烈的市场竞

争中不断提升业绩与服务水准。据丽呈COO孙刚介绍，今年将有50家左右高星

酒店加入“丽呈酒店集团”，这些酒店多位于上海、北京、广州等一线城市。同

http://www.hibor.com.cn/


                                      餐饮旅游行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           8 of 13 

 

时，丽呈酒店还将根据不同定位，将酒店细分为三大品牌，分别是定位超高端酒

店品牌的“丽呈华廷酒店”、定位高端全服务酒店品牌的“丽呈酒店”以及定位高端

特色酒店品牌“丽呈睿轩酒店。在如今的中国酒店市场中，国内经济型酒店的品

牌化优势非常明显，连锁的经济型酒店正在逐步取代低价位的单体酒店，连锁经

济型酒店的品牌割据基本清晰；而国内高端酒店的品牌集团化占比较低，与国外

高端酒店品牌集团化的高占比相比，仍有极大的增长空间。丽呈作为携程大住宿

事业群下属的重要战略布局，丽呈酒店正在高速发展成一个大型高端酒店集团品

牌。就目前丽呈酒店的规划，今年年底丽呈加盟酒店数将超过 50 家，明年达到

250 家，后年达到 500 家以上的规模，将成为中国最具竞争力的新兴高端酒店品

牌集团。仅经过短短三个月的正式招商，目前已有 3 家丽呈酒店正式开业，15

家正式签约并在筹备开业中，还有 50 多家意向谈判中。丽呈的速度有目共睹，

这也从侧面印证了高端酒店市场对丽呈酒店集团的信心。 

资料来源：品橙旅游 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600258 首旅酒店 
关于聘任公司高级管

理人员的公告 

北京首旅酒店（集团）股份有限公司（以下简称“公司”或“首旅酒店”）第

七届董事会第一次会议于 2018 年 9 月 26 日下午 4 点在民族饭店 301 议室以现

场+通讯方式召开，出席会议的董事经审议及表决通过了聘任公司高级管理人

员的三项议案。聘任袁首原先生为公司常务副总经理,聘任李向荣女士、段中鹏

先生、宗翔新先生为公司副总经理。同时聘任李向荣女士为公司财务总监。公

司副总经理及财务总监的任期均与本届董事会任期一致(2018 年 9 月 26 日至

2021 年 9 月 25 日)。 

002306 *ST 云网 
关于对外投资事项的

公告 

为了提高公司的持续经营能力，推动公司业务转型，公司拟在江苏省无锡市设

立全资子公司——无锡中科云网餐饮管理有限公司（暂定名，以工商域名核准

登记为准），注册资本为 3,000 万元，本次出资方式为以货币认缴出资，出资时

间为 2038 年 12 月 31 日前。本次对外投资新设全资子公司不构成关联交易，

亦不构成重大资产重组。 

603099 长白山 
关于长白山景区门票

降价的公告 

近日，股份公司从控股股东（长白山开发建设集团）获悉吉林省物价局（2018）

201 号文件，《吉林省物价局关于降低部分国有 5A 级景区门票价格的通知》，

对长白山景区门票价格调整如下：长白山自然保护区门票价格由每人次 125 元,

降为每人次 105 元，自 2018 年 10 月 1 日起执行。长白山景区门票的收费权和

经营权归控股股东持有，不包含在上市内，门票价格的降低，对股份公司

（603099）业绩无实质性影响。长白山景区自 2017 年 9 月起，由股份公司托

管长白山景区服务，收取一定比例的管理费（景区门票收入及商业网点租赁提

点），股份公司会根据门票下降带来游客上涨情况以及控股股东前期惠民五条

措施的综合带动情况可能会上调托管费，具体情况另行公告。 
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603869 新智认知 
关于子公司获奖的公

告 

公安部召开的 2018 年度公安部科学技术奖评审委员工作会议中，新智认知数

字科技股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司博康智能信息技术有限

公司（以下简称“博康信息”）、新智认知数据服务有限公司（以下简称“新智

数据”）参与申报的两个项目经过专家评审，获得了公安部科学技术一等奖。

上述两项技术成果与公安实战紧密结合，通过先进技术框架和技术手段，进行

智慧警务科技攻关和创新，奖项的获得体现了公司在公安业务领域长期积累的

综合实力，有利于扩大公司的市场影响、提升公司在业务竞争中的实力，也将

为公司持续深度拓展公安领域业务提供助力。 

600749 *ST 藏旅 
关于公司高级管理人

员辞职的公告 

西藏旅游股份有限公司董事会于 2018 年 10 月 8 日收到公司副总经理白汉宗先

生的辞职报告，白汉宗先生申请辞去公司副总经理职务，辞职后,白汉宗先生不

再担任公司任何职务。根据《公司法》、《公司章程》等有关规定，白汉宗先生

的辞职报告自送达董事会之日起生效。公司董事会对白汉宗先生任职期间的工

作和贡献表示衷心感谢！ 特此公告。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 3.97%，餐饮旅游板块下跌6.79%，行业跑输市

场 2.82 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，景区下跌 5.83%，旅行

社下跌 7.89%，酒店下跌 6.36%，餐饮下跌 3.69%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 
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个股方面，大连圣亚本周领涨，凯撒旅游、西安旅游以及众信旅游本周领跌。 

表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

大连圣亚 0.20% 凯撒旅游 -19.38% 

  西安旅游 -11.88% 

  众信旅游 -10.61% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周，文化和旅游部发布了国庆旅游市场信息，今年十一假期全国共接待国内游

客 7.26 亿人次，同比增长 9.43%；实现国内旅游收入 5990.8 亿元，同比增长

9.04%，受节日前门票降价措施的影响各省市和重点景区游客增速均维持在较高

水平。此外，锦江发布了 8月经营数据，中端酒店和经济型酒店 8月RevPAR分

别为 242.88 元/间和 151.93 元/间，受出租率下降影响同比增速仅为 1.2%和

0.4%，但由于中端酒店占比增加，公司平均 RevPAR 同比增长 6.1%，我们认为

行业增长逻辑并未改变。整体来看，旅游业在政策助力和消费升级的大背景下发

展空间广阔，并且当前板块估值处于相对低位，因此我们维持对行业“看好”的

投资评级，仍然建议投资者从时间维度选择个股：长期来看，关注政策导向扶持

下的免税行业；中期关注由于供需结构改善以及中端酒店业绩释放带来的酒店行

业周期性复苏；短期则建议关注估值已经回落至合理区间且符合市场风格的的优

质个股。综上，我们推荐中国国旅（601888）、首旅酒店（600258）、宋城演

艺（300144）以及众信旅游（002707）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害；宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达

预期。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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