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电子行业 18 年三季报业绩前瞻及 10 月份投

资策略 

超配 

（维持评级） 
 

 

2018 年 10 月 11 日 

 一年该行业与上证综指走势比较 行业投资策略  

 

布局三季报行情，优选具备技术创

新提升国内产业效率的优质公司 
 

 行业整体三季报业绩向好 

截止 18 年 10 月 08 日，SW 电子行业中已经有 97 家公司发布了三季报业绩预

告，其中业绩预增及略增公司 56 家，续盈公司 13 家，预减及略减公司 16 家，

亏损公司 12 家。净利润上限同比增长超过 50%的公司有 30 家。 

 创新能力更强的核心新材料及零部件公司享受估值溢价 

随着苹果新机发布以及需求旺季到来，三季度消费电子景气度有所回升，主要零

组件公司业绩前三季度同比增速在 30%左右。 

ROE、毛利率、净利润率等主要指标都明显改善的公司有中石科技、飞荣达、顺

络电子、立讯精密、东山精密等； 

相比来看，创新能力更强，盈利能力更高，产业链位置更靠上游端的消费电子材

料及核心零部件如飞荣达、中石科技、洁美科技、锐科激光等公司增速更快，估

值上来也享受着估值溢价。 

 PCB 行业处于较好的景气周期 

行业龙头公司正跨过投入压力期，进入产出的收获期，实现销量和利润率的双提

升周期。沪电股份、胜宏科技等公司的毛利率、净利润率出现明显提升。深南电

路、景旺电子、崇达技术等公司处于投入和产出的相匹配期，毛利率基本平稳。 

 优选具备通过技术创新能力，提升国内产业效率的优质公司 

建议关注如上游新材料及核心零部件、5G、PCB 等景气周期向上行细分子行业。

上游新材料及核心零部件环节重点推荐：飞荣达、洁美科技、锐科激光、中石科

技等。PCB 受益供给侧环保压力以及需求侧汽车电子、5G 等领域需求增加，行

业供需两旺，重点推荐：深南电路、景旺电子、崇达技术等公司； 

 风险提示. 

1、 宏观经济波动影响电子行业下游需求不达预期；2、产能扩张过快带来的产

能过剩风险；3、行业增速放缓，新增需求不达预期等；4、估值继续下杀的风险。 

重点公司盈利预测及投资评级  
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS  PE 

代码 名称 评级 （元） （百万元） 2018E 2019E  2018E 2019E 

300602 飞荣达 买入 34.91 7,128 0.9 1.41  38.8 24.8 

002916 深南电路 买入 67.18 18,810 2.16 2.83  31.0 23.8 

002475 立讯精密 买入 14.95 61,514 0.70 1.11  21.4 13.5 

300747 锐科激光 买入 144.72 18,524 3.70 5.44  39.2 26.6 

002859 洁美科技 买入 35.42 9,057 1.11 1.44  31.9 24.7  
资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测 
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三季报业绩前瞻：半导体、PCB 及电子原材料公司

表现突出 

行业整体三季报业绩向好 

截止 18年 10月 08日，SW 电子行业中已经有 97家公司发布了三季报业绩预告，

其中业绩预增及略增公司 56 家，续盈公司 13 家，预减及略减公司 16 家，亏损公

司 12 家。根据业绩预期增长上限来统计，净利润同比增长上限超过 50%的公司有

30 家。 

图 1：电子行业已经发布三季报业绩预告整体情况概览 

 

资料来源: wind，国信证券经济研究所整理 

我们统计了增速上限最高的 30 家公司，并将其按子行业归类。得出行业增速较快

的细分领域主要集中在半导体、PCB 以及部分消费电子个股 。 

表 1：三季报业绩增速上限超过 50%的公司 

细分领域 证券代码 名称 预告类型 预告摘要 

消费电子 002369.SZ 卓翼科技 预增 约 4800 万元～5400 万元,增长 296.78%～346.37% 

消费电子 002189.SZ 利达光电 预增 约 3000 万元～3700 万元,增长 90.14%～134.5% 

消费电子 002036.SZ 联创电子 略增 约 18019 万元～22524 万元,增长 20%～50% 

消费电子 002273.SZ 水晶光电 略增 约 35159 万元～40568 万元,增长 30%～50% 

消费电子 002456.SZ 欧菲科技 略增 约 132850 万元～153280 万元,增长 30%～50% 

消费电子 300207.SZ 欣旺达 预增 约 37808 万元～46883 万元,增长 25%～55% 

消费电子 300136.SZ 信维通信 预增 约 8.2 亿元– 9.0 亿元，增长 15%~25%。 

消费电子 002475.SZ 立讯精密 修正，预增 约 15.69 亿元– 16.77 亿元，增长 45%~55% 

     

半导体 002859.SZ 洁美科技 预增 约 17076 万元～21016 万元,增长 30%～60% 

半导体 002180.SZ 纳思达 扭亏 约 35000 万元～48000 万元,增长 169.03%～194.67% 

半导体 300458.SZ 全志科技 预增 约 12000 万元～14500 万元,增长 2051.39%～2499.59% 

半导体 002371.SZ 北方华创 预增 约 14447 万元～18461 万元,增长 80%～130% 

半导体 002156.SZ 通富微电 预增 约 14964 万元～21199 万元,增长 20%～70% 

     

被动元件 000636.SZ 风华高科 预增 约 76000 万元～80000 万元,增长 316.40%～338.32% 

     

PCB 002579.SZ 中京电子 预增 约 5600 万元～6000 万元,增长 588.39%～637.56% 

PCB 002463.SZ 沪电股份 预增 约 33000 万元～39000 万元,增长 103.83%～140.89% 

PCB 002384.SZ 东山精密 预增 约 62002 万元～75011 万元,增长 67.30%～102.40% 

PCB 002913.SZ 奥士康 预增 约 16531 万元～21029 万元,增长 46.98%～86.98% 

PCB 300476.SZ 胜宏科技 预增 约 29020 万元～34820 万元,增长 50%～79.98% 

PCB 002938.SZ 鹏鼎控股 预增 约 127400 万元～139800 万元,增长 50.90%～65.65% 
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PCB 002866.SZ 传艺科技 预增 约 7000 万元～9100 万元,增长 16%～52% 

PCB 002618.SZ 丹邦科技 略增 约 1678 万元～2516 万元,增长 0%～50% 

     

LED 002005.SZ 德豪润达 扭亏 约 1000 万元～4000 万元,增长 110.01%～140.04% 

LED 002587.SZ 奥拓电子 预增 约 11500 万元～15000 万元,增长 31.97%～72.13% 

LED 002449.SZ 国星光电 预增 约 31009 万元～41345 万元,增长 20%～60% 

     

其他 002106.SZ 莱宝高科 预增 约 13000 万元～17500 万元,增长 35.54%～82.46% 

其他 002782.SZ 可立克 预增 约 6000 万元～7000 万元,增长 47.81%～72.44% 

其他 300227.SZ 光韵达 略增 约 5925 万元～7406 万元,增长 20%～50% 

其他 002414.SZ 高德红外 预增 约 9410 万元～11202 万元,增长 110%～150% 

其他 002724.SZ 海洋王 预增 约 7500 万元～10500 万元,增长 12.36%～57.31% 

资料来源: wind，国信证券经济研究所整理 

 

整个电子板块业绩同比增速上限超过 80%的个股共 11 个，列表如下： 

表 2：18 年三季报上修业绩以及高增长个股 

证券代码 名称 预告类型 预告摘要 
 

300458.SZ 全志科技 预增 约 12000 万元～14500 万元,增长 2051.39%～2499.59%  

002579.SZ 中京电子 预增 约 5600 万元～6000 万元,增长 588.39%～637.56%  

002369.SZ 卓翼科技 预增 约 4800 万元～5400 万元,增长 296.78%～346.37%  

000636.SZ 风华高科 预增 约 76000 万元～80000 万元,增长 316.4%～338.32%  

002414.SZ 高德红外 预增 约 9410 万元～11202 万元,增长 110%～150%  

002463.SZ 沪电股份 预增 约 33000 万元～39000 万元,增长 103.83%～140.89%  

002189.SZ 利达光电 预增 约 3000 万元～3700 万元,增长 90.14%～134.5%  

002371.SZ 北方华创 预增 约 14447 万元～18461 万元,增长 80%～130%  

002384.SZ 东山精密 预增 约 62002 万元～75011 万元,增长 67.3%～102.4%  

002913.SZ 奥士康 预增 约 16531 万元～21029 万元,增长 46.98%～86.98%  

002106.SZ 莱宝高科 预增 约 13000 万元～17500 万元,增长 35.54%～82.46%  

资料来源: wind，国信证券经济研究所整理 

 

三优选具备提升国内产业效率和技术能力的产业链

环节公司 

创新能力更强的上游新材料公司享受估值溢价 

按照已经披露业绩快报的主要公司按细分子行业划分，并对细分子行业做简析： 

消费电子：随着苹果新机发布以及手机产业链去库存完成，三季度消费电子景区度

有所回升，预计 4 季度整体业绩增速将继续稳健，目前看来以苹果机以及安卓产业

链主要公司业绩同比增速预计在 30%左右，而消费电子材料公司增速更快。 

预估上游新材料端以及核心零部件公司三季报业绩如下： 

表 3：消费电子重点公司三季报业绩测算 

 
名称 国信测算：2018 年前 3 季度净利润 公司业绩预告:2018 年前 3 季度净利润 

 

中石科技 预计归母净利润约 1.03 亿，同比+240% 非公告 

洁美科技 预计归母净利润约 1.96 亿元，同比+50% 净利润约 1.71～2.10 亿元，同比+30%～60% 

顺络电子 预计归母净利润约 3.5 亿元，同比+38% 
净利润约 3.33 亿元～3.72 亿元，同比+30%～

+45% 

飞荣达 预计归母净利润约 1.20 亿元，同比+80% 非公告 

资料来源: wind，国信证券经济研究所测算及整理  

 

其他重点消费电子主要公司三季报业绩一览： 
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表 4：消费电子主要公司三季报业绩 

细分行业 证券代码 名称 预告类型 预告摘要 

消费电子 002456.SZ 欧菲科技 略增 约 132850 万元～153280 万元,增长 30%～50% 

消费电子 002273.SZ 水晶光电 略增 约 35159 万元～40568 万元,增长 30%～50% 

消费电子 002036.SZ 联创电子 略增 约 18019 万元～22524 万元,增长 20%～50% 

消费电子 002217.SZ 合力泰 略增 约 118200 万元～127500 万元,增长 30.21%～40.45% 

消费电子 002841.SZ 视源股份 略增 约 71556 万元～83482 万元,增长 20%～40% 

消费电子 300088.SZ 长信科技 略增 约 59415 万元～63415 万元,增长 29.88%～38.63% 

消费电子 002475.SZ 立讯精密 略增 约 135270 万元～146092 万元,增长 25%～35% 

消费电子 002635.SZ 安洁科技 略增 约 34385 万元～44701 万元,增长 0%～30% 

消费电子 002876.SZ 三利谱 续盈 约 3906 万元～5859 万元,增长-30%～5% 

消费电子 002241.SZ 歌尔股份 略减 约 83120 万元～110827 万元,下降 20%～40% 

消费电子 002925.SZ 盈趣科技 略减 约 59659 万元～74573 万元,下降 0%～20% 

消费电子 002045.SZ 国光电器 预减 约 949 万元～2846 万元,下降 70%～90% 

消费电子 002600.SZ 领益智造 首亏 约-70910 万元～-21083 万元,下降 120.32%～168.34% 

资料来源: wind，国信证券经济研究所整理 

 

PCB 行业处于较好的景气周期 

环保限产政策将导致低端落后 PCB 产能的加速退出，同时上游原材料价格保持高

位，有利于国内 PCB 优势龙头厂商进一步集中。国内 PCB 厂商迎来行业产能转

移的黄金期，随着本轮 PCB 厂商扩产产能的释放，市场占有率进一步提升，从业

绩上看过 PCB 主流厂商业绩增速均在 30%以上。内资 PCB 厂商兼具成本和管理

两大优势，国内 PCB 迎来黄金发展期。 

表 5：PCB 重点公司三季报业绩测算 

名称 国信测算：2018 年前 3 季度净利润 公司业绩预告:2018 年前 3 季度净利润 

景旺电子 预计归母净利润约 6.72 亿，同比增长 30%+ 未出公告 

深南电路 预计归母净利润约 4.07 亿，同比增长约 20%+ 约 3.73～4.40 亿元,增长 10%～30% 

崇达技术 预计归母净利润超过 4.22 亿，同比增长 30%+ 约 3.90～4.55 亿元,增长 20%～40% 

生益科技 预计归母净利润约 8.07 亿，同比基本持平 未出公告 

资料来源: wind，国信证券经济研究所测算及整理 

其他主要 PCB 公司三季报预告如下表： 

表 6：PCB 主要公司三季报业绩预告 

细分行业 证券代码 名称 预告类型 预告摘要 

PCB 002579.SZ 中京电子 预增 约 5600 万元～6000 万元,增长 588.39%～637.56% 

PCB 002463.SZ 沪电股份 预增 约 33000 万元～39000 万元,增长 103.83%～140.89% 

PCB 002384.SZ 东山精密 预增 约 62002 万元～75011 万元,增长 67.30%～102.40% 

PCB 002913.SZ 奥士康 预增 约 16531 万元～21029 万元,增长 46.98%～86.98% 

PCB 002938.SZ 鹏鼎控股 预增 约 127400 万元～139800 万元,增长 50.90%～65.65% 

PCB 002866.SZ 传艺科技 预增 约 7000 万元～9100 万元,增长 16%～52% 

PCB 002618.SZ 丹邦科技 略增 约 1678 万元～2516 万元,增长 0%～50% 

PCB 002815.SZ 崇达技术 略增 约 39011 万元～45512 万元,增长 20%～40% 

PCB 002288.SZ 超华科技 略增 约 3636 万元～4727 万元,增长 0%～30% 

PCB 002436.SZ 兴森科技 略增 约 17467 万元～20643 万元,增长 10%～30% 

PCB 002916.SZ 深南电路 略增 约 37269 万元～44045 万元,增长 10%～30% 

PCB 002636.SZ 金安国纪 略减 约 21766 万元～33639 万元,下降 15%～45% 

PCB 002134.SZ 天津普林 续亏 约-1500 万元～-800 万元,下降 290.68%～632.52% 

PCB 002463.SZ 沪电股份 预增 约 33000 万元～39000 万元,增长 103.83%～140.89% 

PCB 002913.SZ 奥士康 预增 约 16531 万元～21029 万元,增长 46.98%～86.98% 

资料来源: wind，国信证券经济研究所整理 

 

被动元件：受日韩厂商将主要业务重心转向工业、新能源汽车及医疗等高端市场，

基本放弃中低端低容量市场，导致市场上中低端 MLCC 开始缺货，加上三星 MLCC
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厂房搬迁的影响，整个 MLCC 市场的紧缺。随着无线充电、WiFi 模块、物联网、

以及 5G 的陆续推广，MLCC 在智能手机应用逐步增多，18 年 MLCC 缺货情况将

持续。 

我们重点测算了重要被动元器件公司三季报业绩如下： 

表 7：被动元器件重点公司三季报业绩测算 

代码 名称 国信测算：2018 年前 3 季度净利润 公司业绩预告:2018 年前 3 季度净利润 

被动元器件 法拉电子 预计归母净利润 3.44 亿元，同比+16% 未出公告 

资料来源: wind，国信证券经济研究所测算及整理 

 

其他主要被动元件公司三季报预告如下表： 

表 8：被动元件主要公司三季报业绩预告 

细分行业 证券代码 名称 预告类型 预告摘要 

被动元件 000636.SZ 风华高科 预增 约 76000 万元～80000 万元,增长 316.40%～338.32% 

被动元件 002138.SZ 顺络电子 略增 约 33361 万元～37211 万元,增长 30%～45% 

被动元件 300408.SZ 三环集团 略增 约 87429 万元～97920 万元,增长 25%～40% 

被动元件 002484.SZ 江海股份 略增 约 16183 万元～20596 万元,增长 10%～40% 

被动元件 002222.SZ 福晶科技 略增 约 10545 万元～14763 万元,增长 0%～40% 

被动元件 002199.SZ 东晶电子 续亏 约-2500 万元～-1500 万元,下降 173.69%～356.15% 

资料来源: wind，国信证券经济研究所整理 

 

设备：受益于国内 PCB 扩产、LED 扩产、面板建厂、半导体建厂等事件拉动，整

个设备行业处于高景气状态。 

表 9：设备重点公司三季报业绩测算 

名称 国信测算：2018 年前 3 季度净利润 公司业绩预告:2018 年前 3 季度净利润 

锐科激光 预计归母净利润 3.5 亿元，同比+66% 未出公告 

大族激光 预计归母净利润 16.5-17.3 亿元，同比+10-15% 净利润约 1.50～1.95 亿元,增长 0%～30% 

资料来源: wind，国信证券经济研究所测算及整理 

其他主要设备公司三季报预告如下表： 

表 10：设备行业主要公司三季报业绩预告 

细分行业 证券代码 名称 预告类型 预告摘要 

设备 002371.SZ 北方华创 预增 约 14447 万元～18461 万元,增长 80%～130% 

设备 002008.SZ 大族激光 略增 约 150215 万元～195280 万元,增长 0%～30% 

设备 300747.SZ 锐科激光 大幅增长 约 3.63 亿元~3.73 亿元，同比增长 67%~72%。 

资料来源: wind，国信证券经济研究所整理 

 

LED：LED 行业扩产脚步趋缓，芯片价格有所下降，LED 照明及器件价格保持稳

定。新的需求如 Mini LED 等开始逐步放量，从业绩上看 LED 下游公司业绩增速保

持较好。 

表 11：LED 重点公司三季报业绩测算 

名称 国信测算：2018 年前 3 季度净利润 公司业绩预告:2018 年前 3 季度 

三安光电 预计同比增长 10%~15% 未出公告 

洲明科技 预计同比增长 50%+ 未出公告 

利亚德 预计归母净利润超过 9.53 亿，预计同比增长 50%+ 约 9.27～9.80 亿元,增长 46%～55% 

木林森 预计归母净利润约 6.01 亿，预计同比增长约 36% 约 5.80～6.20 亿元,增长 32%～41% 

资料来源: wind，国信证券经济研究所测算及整理 

其他主要 LED 公司三季报预告如下表： 
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表 12：LED 行业主要公司三季报业绩预告 

细分行业 证券代码 名称 预告类型 预告摘要 

LED 002005.SZ 德豪润达 扭亏 约 1000 万元～4000 万元,增长 110%～140% 

LED 002587.SZ 奥拓电子 预增 约 11500 万元～15000 万元,增长 32%～72% 

LED 002449.SZ 国星光电 预增 约 31009 万元～41345 万元,增长 20%～60% 

LED 002745.SZ 木林森 略增 约 58000 万元～62000 万元,增长 31%～41% 

LED 300708.SZ 聚灿光电 首亏 约-7500 万元～-7000 万元,下降 175%～181% 

LED 002076.SZ 雪莱特 首亏 约-3000 万元～-1600 万元,下降 204%～295% 

资料来源: wind，国信证券经济研究所整理 

 

半导体：国内半导体产业进入追赶期，受贸易战影响，半导体产业作为国家核心战

略位置不可动摇，我们建议投资者关注那些国产替代可能加快的领域，例如功率器

件和利基型存储器。同时半导体产业上游的设备和材料国产替代逻辑进入实证阶段，

国产半导体设备未来三年将迎来黄金突破期，而国产半导体材料企业则会以更快的

速度实现渗透。 

表 13：重点半导体公司三季报业绩测算 

名称 国信测算：2018 年前 3 季度净利润 公司业绩预告:2018 年前 3 季度净利润 

士兰微 预计归母净利润 1.6 亿元，同比+20% 未出公告 

扬杰科技 预计归母净利润 2.36 亿元，同比+16% 未出公告 

兆易创新 预计归母净利润 4.4 亿元，同比+30% 未出公告 

资料来源: wind，国信证券经济研究所测算及整理 

其他主要半导体公司三季报预告如下表： 

表 14：半导体行业主要公司三季报业绩预告 

细分行业 证券代码 名称 预告类型 预告摘要 

半导体 300458.SZ 全志科技 预增 约 12000 万元～14500 万元,增长 2051%～2500% 

半导体 002156.SZ 通富微电 预增 约 14964 万元～21199 万元,增长 20%～70% 

半导体 002185.SZ 华天科技 续盈 约 31016 万元～42646 万元,增长-20%～10% 

半导体 002180.SZ 纳思达 扭亏 约 35000 万元～48000 万元,增长 169%～195% 

资料来源: wind，国信证券经济研究所整理 

 

面板行业：三季度 TV 面板价格迎阶段性触底反弹，预计四季度 TV 面板价格仍将

承压。 

表 15：面板行业主要公司三季报业绩预告 

细 分 行

业 
名称 国信测算：2018 年前 3 季度净利润 公司业绩预告:2018 年前 3 季度净利润 

面 板 行

业 

京东方 A 预计归母净利润约 38 亿，同比-44% 无 

TCL 集团 预计归母净利润约 26 亿，同比+40% 无 

深天马 A 
预计归母净利润约 14 亿，同比+80%(报表

调整前） 
无 

三利谱 预计归母净利润约 0.48 亿，同比-14% 
净利润约 0.39 ～ 0.59 亿元，同比

-30%~+5% 

视源股份 预计归母净利润约 7.75 亿元，同比+30% 
净 利 润 约 7.1 ～ 8.3 亿 元 ， 同 比

+20%~+40% 

资料来源: wind，国信证券经济研究所测算及整理 

 

安防行业：智慧安防带来安防行业新的驱动力，安防行业仍具有较强增长动力 

表 16：安防行业重点公司三季报业绩测算 

名称 国信测算：2018 年前 3 季度净利润 公司业绩预告:2018 年前 3 季度净利润 

海康威视 预计归母净利润约 74 亿元，同比+20% 净利润约 70.7 亿～83 亿元，同比+15%～+35% 

大华股份 预计归母净利润约 15 亿元，同比+10% 净利润约 14.4 亿～16.6 亿元，同比+0%～15% 

资料来源: wind，国信证券经济研究所测算及整理 
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附重点公司盈利预测及估值 

附表：重点公司盈利预测及估值 
 
公司 公司 投资 收盘价 EPS  PE  PB 

代码 名称 评级  2017 2018E 2019E  2017 2018E 2019E  2017 

300602 飞荣达 买入 34.91 0.53 0.90 1.41  65.87 38.79 24.76  6.88 

300684 中石科技 买入 39.08 0.53 1.31 1.78  74.35 29.83 21.96  10.52 

002916 深南电路 买入 67.18 0.98 2.16 2.82  68.55 31.10 23.82  5.69 

603228 景旺电子 买入 51.99 1.32 2 2.49  39.39 26.00 20.88  6.12 

002475 立讯精密 买入 14.95 0.41 0.58 0.81  36.46 25.78 18.46  4.55 

300747 锐科激光 买入 144.72 2.17 3.69 5.44  66.69 39.22 26.60  9.96 

002859 洁美科技 买入 35.42 0.54 1.11 1.43  65.59 31.91 24.77  6.53 

600183 生益科技 买入 9.58 0.35 0.58 0.76  27.37 16.52 12.61  3.43 

002815 崇达技术 买入 16.21 0.45 0.72 0.94  36.02 22.51 17.24  5.16 

002008 大族激光 增持 37.77 1.56 1.95 2.44  24.21 19.37 15.48  4.90 

600703 三安光电 增持 15.22 0.78 0.92 1.11  19.51 16.54 13.71  3.01 

300232 洲明科技 增持 9.30 0.37 0.59 0.85  25.14 15.76 10.94  3.52 

002456 欧菲科技 增持 12.65 0.3 0.76 1.1  42.17 16.64 11.50  3.52 

300136 信维通信 增持 24.00 0.91 1.4 2.07  26.37 17.14 11.59  7.71 

000725 京东方 A 增持 3.01 0.22 0.18 0.24  13.68 16.72 12.54  1.23 

603986 兆易创新 增持 75.23 1.4 2.01 2.7  53.74 37.43 27.86  11.38 

002371 北方华创 增持 42.15 0.2 0.54 0.84  210.75 78.06 50.18  5.68 

600460 士兰微 增持 9.63 0.07 0.18 0.23  137.57 53.50 41.87  3.75 

300373 扬杰科技 增持 18.41 0.43 0.74 0.93  42.81 24.88 19.80  3.67 

600563 法拉电子 增持 41.92 1.73 2.16 2.46  24.23 19.41 17.04  4.25  
数据来源：wind、国信证券经济研究所整理预测 
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