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1.   [Table_Main] 9 月挖掘机同比+28%，前三季度累计销量创

历史新高，全年销量或超 20 万台   

增持（维持） 
事件：2018 年 9 月份挖掘机销售 13408 台，同比+28%，环比+16%，1-9 月

累计销量 156242 台，累计同比+53%。其中，三一重工销量 3529 台，同比

+47%，环比+25%，累计同比+59%；徐工销量 1500 台，同比+27%，环比+8%，

累计同比+77%；柳工销量 814 台，同比+26%，环比基本持平，累计同比+79%。 
投资要点 

 挖掘机 9 月销量同比+28%，前三季度累计销量创历史新高：9 月挖掘
机销量 13408 台，同比+28%，环比+16%。Q1-Q3 挖机销量 15.6 万台，
超越 2011 年 15.2 万台的历史最高水平，预计 Q4 挖机销量有望达 5 万
台（同比+30%）。目前草根调研数据工程机械下半年排产情况良好，淡
季不淡，月度销量存在上调可能性，预计全年有望超 20 万台（同比
+43%）。起重机、混凝土机械接力挖机高增长，起重机缺货将持续到
Q3 末（全年+50%）。 

 三一重工稳居第一，国产品牌市占率持续提升：从重点企业来看，9 月
三一重工销量 3529 台，单月市占率 26.32%，增速领先行业，龙头地位
稳固；1-9 月累计销量 35627 台，累计市占率 22.80%。卡特彼勒、徐工、
斗山紧随其后，单月市占率分别为 12.28%、11.19%、6.41%。 

本月国产品牌市占率为 58.32%，环比+0.17pct。日系、韩系、欧美品牌
挖掘机市场份额分别为 15.06%、9.97%、16.65%，其中欧美品牌份额持
续小幅下滑，日系韩系品牌份额持续回升，斗山、小松、日立单月同比
增速均显著低于行业。 

 出口销量同比持续高增长，大挖增速领先中小挖：9 月挖掘机出口销量
1689 台，同比+75%持续高增长，占比 12.61%基本维持稳定，出口销量
持续超预期。2018 年以来，挖掘机出口量同比增速维持在 70%以上，，
出口正在成为新的增长点。国内厂商海外布局多年，进入收割期，叠加 

“一带一路” 沿线的工程需求对挖掘机出口的拉动作用，预计未来出
口销量依旧维持高增长。国内方面，东部、中部、西部地区分别实现销
量 3925、3676、4101 台，同比增长 41%、29%、5%，市占率分别为 29.31%、
27.45%、20.63%，西部销量同比增速下滑，其余各地区市占率基本维持
稳定。 

就销售吨位分析，9 月小挖、中挖、大挖销量分别为 6731 台、4495 台、
2182 台，分别占比 50%、34%、16%，同比增长 34.84%、17.27%、30.58%。
由于 2017 年中大挖销量增速较快，基数较高，目前中大挖销量增速均
有减缓，占比均小幅下降；小挖增速环比上升 2.22pct，占比持续扩大。 

 下游房地产投资增速略有放缓，预期基建发力利好工程机械： 8 月房
地产投资完成额同比上涨 9.2%，1-8 月累计同比上涨 10.1%；房屋新开
工面积单月同比上升 26.6%，1-8 月累计同比上升 15.9%，房地产投资
增速有所放缓。1-8 月基建投资累计同比上涨 4.2%。近期国家政策放松，
以交通基础设施为代表的基建项目审批明显加快，基建投资有望迎来反
弹， 全年来看，预计基建投资同比增长 8%。此外，环保核查趋严将加
快更新需求释放，国三切换国四标准有望推动更新需求提前释放，拉长
工程机械行业景气周期。 

 投资建议：持续首推【三一重工】： 1、全系列产品线竞争优势、龙头
集中度不断提升；2、出口不断超预期、3、行业龙头估值溢价。其余推
荐【恒立液压】：中国液压行业龙头，拓展国际业务绑定龙头增长性可
期。建议关注柳工、中国龙工、中联重科。 

 风险提示：一带一路实施低于预期；固定资产和房地产投资低于预期。 
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[Table_Report] 相关研究 
 

1、《工程机械：起重机销量同比

持续高增长，推土机、压路机销

量同比略下滑》-2018-09-25 

2、《工程机械：8 月挖掘机同比

+33%，出口数据持续超预期，

全年挖机销量或达 20 万台》
2018-9-07 

3、《机械设备行业 2018 中报总

结：机械行业中报总结：周期板

块业绩现金流大幅改善，成长板

块维持高增长》2018-09-06 

4、《工程机械：起重机、推土机、

装载机销量同比上涨环比下滑，

看好起重机泵车需求增长》
-2018-08-24 

2、《机械设备：起重机接力挖机

高增长，龙头业绩存在上调空

间》2018-07-01 

5、《工程机械：7 月挖掘机同比

+45%，稳基建、拉长景气周期》
2018-08-08 

6、《工程机械：政策边际改善、

工程机械估值将向上修复》
-2018-07-24 

7、《工程机械：起重机、推土机、

装载机同比继续高增长，环比负

增长或增速下滑；起重机缺货将

持续到 Q3 末》-2018-07-23 

8、《工程机械：挖掘机二季度销

量创历史新高，全年销量或超

30%》-2018-07-11 

3、《半导体设备行业点评：半导

体下游维持高景气度，硅片涨价

趋势延续至 2021 年》2018-06-27 
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附录一：挖掘机同比数据 

图 1：单月同比+28%，增速放缓  图 2：累计同比+53%，高基数下维持高增长 

 

 

 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所  数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

 

图 3：三一单月同比+47%，高基数下仍维持增长  图 4：三一累计同比+59%，尽显龙头风采 

 

 

 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所  数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

 

图 5：柳工单月同比+26%，增速领先行业  图 6：柳工累计同比+79%，持续高增长 

 

 

 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所  数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 
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图 7：厦工单月同比-79%，竞争力不足  图 8：厦工累计同比-47%，业绩表现滑坡 

 

 

 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所  数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

 

附录二：挖掘机下游数据 
图 9：基础设施建设投资增速放缓 

 
数据来源：Wind,东吴证券研究所 

 

图 10：房屋新开工面积增速放缓  图 11：房地产投资完成额增速放缓 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图 12：铁路固定资产投资额累计同比略有回升  图 13：公路建设固投单月需求下降 

 

 

 
数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 14：水利管理业固定资产投资大幅下滑  图 15：下游采矿业投资完成情况持续下跌 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

附录三：挖掘机市场份额分析 

图 16：重点企业单月市占率，三一遥遥领先  图 17：重点企业累计市占率，三一上升势头足 

 

 

 
数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所  数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 
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附录四：挖掘机区域销量分析 

图 19：各区域占比较为稳定，出口数据亮眼  

 

 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所  

 

附录五：挖掘机产品结构分析 

图 20：各机型持续景气，中大挖增速持续减缓  

 

 

图 18：国产品牌市占率达 58.32% 

 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 
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数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所  

附录六：挖掘机销量、同比、环比、累计同比数据 

图表 21：行业销量 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 总计 

2007 2889 3014 11291 10293 6408 4419 3460 3833 4421 5239 5743 5576 66586 

2008 3946 6183 16750 11900 7464 5665 4304 4125 5202 4332 3610 3692 77173 

2009 2287 8426 13314 10742 7339 6667 5818 6263 7918 8757 8741 8740 95012 

2010 8029 8631 30132 21853 16318 11741 8964 8846 11647 12349 14426 13877 166813 

2011 11121 20570 44150 27058 14288 10443 7665 7864 8868 8922 8908 8495 178352 

2012 5221 15618 23248 15370 10870 8287 5886 5495 5905 5921 6657 7105 115583 

2013 4999 6059 21764 16257 11547 8328 6351 6221 6837 7447 8004 8590 112404 

2014 4533 9410 20075 12910 7965 6311 4616 4494 4559 4975 5184 5475 90507 

2015 3564 2614 11516 8488 5370 4158 3236 3016 3185 3394 3860 3948 56349 

2016 2950 3654 13744 7159 5481 4449 3664 4370 5459 5816 6664 6910 70320 

2017 4548 14530 21389 14397 11271 8933 7656 8714 10496 10541 13822 14005 140302 

2018 10687 11113 38261 26561 19313 14188 11123 11588 13408     
 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

 

 

图表 22：三一销量 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 总计 

2008 132 142 404 375 271 271 255 151 293 240 196 370 3100 

2009 120 477 880 624 493 415 302 390 514 782 530 642 6169 

2010 622 548 2245 1409 1148 867 786 860 983 1183 2105 1398 14154 

2011 1579 1999 4622 3208 1227 1123 850 829 1126 1112 1307 1631 20613 

2012 602 2066 4523 2013 1333 1023 832 552 624 627 753 671 15619 

2013 864 1050 3073 2419 1453 1006 818 802 1046 1043 1046 1062 15682 

2014 576 1385 3109 1791 1071 956 727 748 728 908 882 759 13640 

2015 564 506 2143 1523 881 672 626 561 558 570 684 710 9998 

2016 592 770 2483 1590 1021 782 706 872 1112 1265 1416 1449 14058 

2017 1017 3615 4519 3026 2261 1716 1726 2059 2404 2520 3099 3207 31169 

2018 2233 2338 8289 6142 4331 3155 2795 2815 3529     
 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

  

 

图表 23：柳工销量 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 总计 

2008 91 143 358 303 276 221 181 193 178 261 256 118 2579 

2009 121 233 358 302 230 219 183 222 264 243 278 352 3005 

2010 243 226 775 701 538 520 293 344 507 403 475 570 5595 

2011 639 679 1438 806 575 612 392 425 475 404 513 480 7438 

2012 217 452 845 838 592 401 268 279 366 266 391 380 5295 

2013 201 194 767 668 459 494 291 338 224 418 321 520 4895 

2014 270 365 1001 368 342 287 228 180 164 211 347 390 4153 
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2015 192 122 602 410 278 253 170 133 144 162 190 141 2797 

2016 170 148 657 328 285 348 208 180 270 299 318 328 3539 

2017 313 654 1120 883 741 488 481 557 644 631 863 803 8178 

2018 819 727 2569 1604 1284 1037 835 810 814     
 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

 

 

图表 24：厦工销量 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 总计 

2008   100 99 63 34 71 55 29 25 42 20  

2009 36 100 90 131 91 58 68 67 61 64 100 349 1215 

2010 138 101 301 340 360 368 165 142 245 241 206 195 2802 

2011 319 301 1389 374 455 245 182 241 255 145 197 150 4253 

2012 111 252 550 630 302 253 197 123 202 223 233 167 3243 

2013 113 107 353 277 263 217 180 196 185 165 165 180 2401 

2014 96 140 366 295 168 204 92 68 72 113 134 145 1893 

2015 146 58 218 184 111 68 68 77 84 59 81 52 1206 

2016 119 60 382 151 151 87 80 91 80 71 50 43 1365 

2017 55 77 141 79 112 101 79 79 84 83 135 43 1068 

2018 63 31 97 93 41 35 24 27 18     
 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

 

 

图表 25：行业同比  

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 

2008 37% 105% 48% 16% 16% 28% 24% 8% 18% -17% -37% -34% 

2009 -42% 36% -21% -10% -2% 18% 35% 52% 52% 102% 142% 137% 

2010 251% 2% 126% 103% 122% 76% 54% 41% 47% 41% 65% 59% 

2011 39% 138% 47% 24% -12% -11% -14% -11% -24% -28% -38% -39% 

2012 -53% -24% -47% -43% -24% -21% -23% -30% -33% -34% -25% -16% 

2013 -4% -61% -6% 6% 6% 0% 8% 13% 16% 26% 20% 21% 

2014 -9% 55% -8% -21% -31% -24% -27% -28% -33% -33% -35% -36% 

2015 -21% -72% -43% -34% -33% -34% -30% -33% -30% -32% -26% -28% 

2016 -17% 40% 19% -16% 2% 7% 13% 45% 71% 71% 73% 75% 

2017 54% 298% 56% 101% 106% 101% 109% 99% 92% 81% 107% 103% 

2018 135% -24% 79% 84% 71% 59% 45% 33% 28%    
 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

 

 

图表 26：行业环比  

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 

2007  4% 275% -9% -38% -31% -22% 11% 15% 19% 10% -3% 

2008 -29% 57% 171% -29% -37% -24% -24% -4% 26% -17% -17% 2% 
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2009 -38% 268% 58% -19% -32% -9% -13% 8% 26% 11% 0% 0% 

2010 -8% 7% 249% -27% -25% -28% -24% -1% 32% 6% 17% -4% 

2011 -20% 85% 115% -39% -47% -27% -27% 3% 13% 1% 0% -5% 

2012 -39% 199% 49% -34% -29% -24% -29% -7% 7% 0% 12% 7% 

2013 -30% 21% 259% -25% -29% -28% -24% -2% 10% 9% 7% 7% 

2014 -47% 108% 113% -36% -38% -21% -27% -3% 1% 9% 4% 6% 

2015 -35% -27% 341% -26% -37% -23% -22% -7% 6% 7% 14% 2% 

2016 -25% 24% 276% -48% -23% -19% -18% 19% 25% 7% 15% 4% 

2017 -34% 219% 47% -33% -22% -21% -14% 14% 20% 0% 31% 1% 

2018 -24% 4% 244% -31% -27% -27% -22% +4% 16%    
 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

 

 

图表 27：行业累计同比  

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 

2008 37% 72% 57% 36% 33% 32% 31% 29% 28% 24% 18% 14% 

2009 -42% 6% -11% -10% -9% -6% -3% 1% 5% 11% 17% 23% 

2010 251% 56% 95% 97% 102% 98% 94% 88% 83% 79% 77% 76% 

2011 39% 90% 62% 50% 38% 32% 28% 25% 21% 16% 11% 7% 

2012 -53% -34% -42% -42% -40% -38% -38% -37% -37% -37% -36% -35% 

2013 -4% -47% -26% -17% -14% -12% -11% -9% -8% -6% -4% -3% 

2014 -9% 26% 4% -4% -9% -11% -13% -14% -15% -17% -18% -19% 

2015 -21% -56% -48% -44% -43% -42% -41% -40% -40% -39% -38% -38% 

2016 -17% 7% 15% 5% 5% 5% 6% 8% 13% 17% 21% 25% 

2017 54% 189% 99% 99% 100% 100% 101% 101% 100% 98% 99% 99% 

2018 135% 14% 48% 58% 60% 60% 59% 56% 53%    
 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

 

 

图表 28：三一同比  

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 

2009 -9% 236% 118% 66% 82% 53% 18% 158% 75% 226% 170% 74% 

2010 418% 15% 155% 126% 133% 109% 160% 121% 91% 51% 297% 118% 

2011 154% 265% 106% 128% 7% 30% 8% -4% 15% -6% -38% 17% 

2012 -62% 3% -2% -37% 9% -9% -2% -33% -45% -44% -42% -59% 

2013 44% -49% -32% 20% 9% -2% -2% 45% 68% 66% 39% 58% 

2014 -33% 32% 1% -26% -26% -5% -11% -7% -30% -13% -16% -29% 

2015 -2% -63% -31% -15% -18% -30% -14% -25% -23% -37% -22% -6% 

2016 5% 52% 16% 4% 16% 16% 13% 55% 99% 122% 107% 104% 

2017 72% 369% 82% 90% 121% 119% 144% 136% 116% 99% 119% 121% 

2018 120% -35% 83% 103% 92% 84% 62% 37% 47%    
 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 
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图表 29：三一环比  

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 

2008  8% 185% -7% -28% 0% -6% -41% 94% -18% -18% 89% 

2009 -68% 298% 84% -29% -21% -16% -27% 29% 32% 52% -32% 21% 

2010 -3% -12% 310% -37% -19% -24% -9% 9% 14% 20% 78% -34% 

2011 13% 27% 131% -31% -62% -8% -24% -2% 36% -1% 18% 25% 

2012 -63% 243% 119% -55% -34% -23% -19% -34% 13% 0% 20% -11% 

2013 29% 22% 193% -21% -40% -31% -19% -2% 30% 0% 0% 2% 

2014 -46% 140% 124% -42% -40% -11% -24% 3% -3% 25% -3% -14% 

2015 -26% -10% 324% -29% -42% -24% -7% -10% -1% 2% 20% 4% 

2016 -17% 30% 222% -36% -36% -23% -10% 24% 28% 14% 12% 2% 

2017 -30% 255% 25% -33% -25% -24% 1% 19% 17% 5% 23% 3% 

2018 -30% 5% 255% -26% -29% -27% -11% 1% 25%    
 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

 

 

图表 30：三一累计同比  

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 

2009 -9% 118% 118% 100% 96% 89% 79% 85% 84% 97% 102% 99% 

2010 418% 96% 131% 130% 130% 127% 130% 129% 125% 113% 131% 129% 

2011 154% 206% 140% 136% 112% 101% 92% 82% 75% 66% 49% 46% 

2012 -62% -25% -12% -19% -17% -16% -15% -16% -18% -20% -21% -24% 

2013 44% -28% -31% -20% -16% -15% -14% -11% -8% -4% -2% 0% 

2014 -33% 2% 2% -7% -10% -10% -10% -10% -11% -12% -12% -13% 

2015 -2% -45% -37% -31% -29% -29% -28% -28% -28% -28% -28% -27% 

2016 5% 27% 20% 15% 15% 15% 15% 18% 24% 30% 36% 41% 

2017 72% 240% 138% 124% 124% 123% 125% 126% 125% 122% 122% 122% 

2018 120% -1% 41% 56% 62% 64% 64% 61% 59%    
 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

 

 

图表 31：柳工同比  

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 

2009 33% 63% 0% 0% -17% -1% 1% 15% 48% -7% 9% 198% 

2010 101% -3% 116% 132% 134% 137% 60% 55% 92% 66% 71% 62% 

2011 163% 200% 86% 15% 7% 18% 34% 24% -6% 0% 8% -16% 

2012 -66% -33% -41% 4% 3% -34% -32% -34% -23% -34% -24% -21% 

2013 -7% -57% -9% -20% -22% 23% 9% 21% -39% 57% -18% 37% 

2014 34% 88% 31% -45% -25% -42% -22% -47% -27% -50% 8% -25% 

2015 -29% -67% -40% 11% -19% -12% -25% -26% -12% -23% -45% -64% 

2016 -11% 21% 9% -20% 3% 38% 22% 35% 88% 85% 67% 133% 

2017 84% 342% 70% 169% 160% 40% 131% 209% 139% 111% 171% 145% 

2018 162% 11% 129% 82% 73% 113% 74% 45% 26%    
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数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

图表 32：柳工环比  

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 

2008  57% 150% -15% -9% -20% -18% 7% -8% 47% -2% -54% 

2009 3% 93% 54% -16% -24% -5% -16% 21% 19% -8% 14% 27% 

2010 -31% -7% 243% -10% -23% -3% -44% 17% 47% -21% 18% 20% 

2011 12% 6% 112% -44% -29% 6% -36% 8% 12% -15% 27% -6% 

2012 -55% 108% 87% -1% -29% -32% -33% 4% 31% -27% 47% -3% 

2013 -47% -3% 295% -13% -31% 8% -41% 16% -34% 87% -23% 62% 

2014 -48% 35% 174% -63% -7% -16% -21% -21% -9% 29% 64% 12% 

2015 -51% -36% 393% -32% -32% -9% -33% -22% 8% 13% 17% -26% 

2016 21% -13% 344% -50% -13% 22% -40% -13% 50% 11% 6% 3% 

2017 -5% 109% 71% -21% -16% -34% -1% 16% 16% -2% 37% -7% 

2018 2% -11% 253% -38% -20% -19% -19% -3% 0%    
 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

 

 

图表 33：柳工累计同比  

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 

2009 33% 51% 20% 13% 6% 5% 5% 6% 10% 8% 8% 17% 

2010 101% 32% 75% 92% 100% 105% 100% 95% 95% 92% 89% 86% 

2011 163% 181% 122% 83% 67% 58% 56% 53% 46% 42% 38% 33% 

2012 -66% -49% -45% -34% -29% -30% -30% -30% -30% -30% -29% -29% 

2013 -7% -41% -23% -22% -22% -17% -15% -12% -15% -10% -11% -8% 

2014 34% 61% 41% 10% 2% -5% -7% -11% -12% -16% -14% -15% 

2015 -29% -51% -44% -34% -32% -29% -29% -29% -28% -28% -29% -33% 

2016 -11% 1% 6% -2% -1% 4% 6% 8% 13% 17% 21% 27% 

2017 84% 204% 114% 128% 134% 117% 118% 125% 127% 125% 130% 131% 

2018 162% 60% 97% 93% 89% 91% 90% 85% 79%    
 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

 

 

图表 34：厦工同比  

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 

2009   -10% 32% 44% 71% -4% 22% 110% 156% 138% 1645% 

2010 283% 1% 234% 160% 296% 534% 143% 112% 302% 277% 106% -44% 

2011 131% 198% 361% 10% 26% -33% 10% 70% 4% -40% -4% -23% 

2012 -65% -16% -60% 68% -34% 3% 8% -49% -21% 54% 18% 11% 

2013 2% -58% -36% -56% -13% -14% -9% 59% -8% -26% -29% 8% 

2014 -15% 31% 4% 6% -36% -6% -49% -65% -61% -32% -19% -19% 

2015 52% -59% -40% -38% -34% -67% -26% 13% 17% -48% -40% -64% 

2016 -18% 3% 75% -18% 36% 28% 18% 18% -5% 20% -38% -17% 

2017 -54% 28% -63% -48% -26% 16% -1% -13% 5% 17% 170% 0% 

2018 15% -60% -31% 18% -63% -65% -70% -66% -79%    
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数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

 

 

图表 35：厦工环比  

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 

2008    -1% -36% -46% 109% -23% -47% -14% 68% -52% 

2009 80% 178% -10% 46% -31% -36% 17% -1% -9% 5% 56% 249% 

2010 -60% -27% 198% 13% 6% 2% -55% -14% 73% -2% -15% -5% 

2011 64% -6% 361% -73% 22% -46% -26% 32% 6% -43% 36% -24% 

2012 -26% 127% 118% 15% -52% -16% -22% -38% 64% 10% 4% -28% 

2013 -32% -5% 230% -22% -5% -17% -17% 9% -6% -11% 0% 9% 

2014 -47% 46% 161% -19% -43% 21% -55% -26% 6% 57% 19% 8% 

2015 1% -60% 276% -16% -40% -39% 0% 13% 9% -30% 37% -36% 

2016 129% -50% 537% -60% 0% -42% -8% 14% -12% -11% -30% -14% 

2017 28% 40% 83% -44% 42% -10% -22% 0% 6% -1% 63% -68% 

2018 47% -51% 213% -8% -56% -15% -31% 13% -33%    
 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 

 

 

图表 36：厦工累计同比  

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 

2009 283% 76% 139% 146% 177% 218% 209% 199% 208% 213% 201% 131% 

2010 131% 159% 272% 171% 129% 92% 84% 83% 74% 63% 57% 52% 

2011 -65% -41% -55% -35% -35% -32% -30% -31% -30% -27% -25% -24% 

2012 2% -39% -37% -45% -40% -37% -34% -29% -28% -28% -28% -26% 

2013 -15% 7% 5% 6% -4% -5% -10% -16% -21% -21% -21% -21% 

2014 -15% 7% 5% 6% -4% -5% -10% -16% -21% -22% -21% -21% 

2015 52% -14% -30% -32% -33% -38% -37% -35% -32% -34% -34% -36% 

2016 -18% -12% 33% 17% 20% 21% 21% 21% 18% 19% 15% 13% 

2017 -54% -26% -51% -51% -46% -41% -37% -36% -33% -30% -22% -22% 

2018 15% -29% -30% -19% -30% -36% -40% -43% -47%    
 

数据来源：工程机械协会，东吴证券研究所 
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