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——汽车行业周报（20181014） 

 川财周观点 

本周，中汽协和乘联会公布了 9 月汽车产销数据。中汽协的数据显示，2018

年 9 月全国汽车产销量分别为 235.62 万辆和 239.41 万辆，同比分别下降

11.71%和 11.55%。其中，乘用车销售 206.05 万辆，同比下降 12.04%。1-9

月，乘用车销量同比增速仅为0.64%。但新能源汽车9月份产销量分别为12.70

万辆和 12.12 万辆，同比分别增长 64.43%和 54.79%。对此，我们认为：1、

新能源汽车市场继续逆车市上行，成为汽车行业的主要投资逻辑。受贸易摩

擦等宏观事件影响，消费者购车意愿降低，汽车销量持续走低，乘联会的数

据显示，6-9 月，我国乘用车销量同比分别下降 3.1%、5.9%、7.4%、11.5%，

与车市整体的下行趋势形成鲜明对比，6-9 月我国新能源汽车销量同比分别增

长 42.4%、47.4%、48.5%、55.1%，1-9 月，新能源汽车累计销量为 72.1 万辆，

同比增长 81.1%，发展势头良好，已成为汽车行业发展的重要推动力。2、新

能源汽车继续沿着纯电动、高续航方向发展。9月纯电动乘用车销量同比增长

66%，环比增长 28.1%；插电混动乘用车销量同比增长 105.4%，环比下降 3.3%，

纯电驱动继续走强。另一方面，1-9 月 A 级电动车累计批发占比持续提升至

44%，较 2017 年 9 月的 19%提升了 25个百分点，高续航车型市场认可度持续

走高。总体来看，近期中美贸易摩擦升温，汽车行业受波及程度较深，板块

恐难有趋势性上涨行情，我们建议投资者注意风险。 

 市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 8.46%，收于 11354.37 点。沪深 300 指数下跌

7.80%，收于 3170.73 点。汽车与零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数

分别下跌 10.93%、12.36%、12.92%、13.94%。汽车与零部件、新能源汽车、锂

电池、特斯拉板块表现均弱于大盘。 

 公司公告 

长安汽车(000625)：预计 2018 年前三季度净利润同比下降 77.63%-86.23%。江

铃汽车(000550)：2018 年前三季度预计盈利 2.19 亿元，同比下滑 66%。海马

汽车(000572)：2018 年前三季度预计亏损 4.2 亿元至 5.2 亿元。安凯客车

（000868）：公司参与的联合体中标“六安市区城乡公交一体化 PPP 项目”。 

 行业资讯 

国务院：2020 年城市新增物流配送车辆中，新能源车比例将超 50%（电动汽车

资源网）；全国汽车标准化技术委员会发布《电动汽车用电池管理系统技术条

件(征求意见稿)》（电动汽车资源网）；中国汽车动力电池产业创新联盟：9 月

动力电池产量 7.0GWh，环比增长 4.2%（第一电动网）；充电联盟：9月新增公共

充电桩 5916 个，同比增长 49.4%（第一电动网）。 

 风险提示：宏观经济不及预期，政策波动带来的销售回落。 
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一、川财周观点 

本周，中汽协和乘联会公布了 9 月汽车产销数据。中汽协的数据显示，2018

年9月全国汽车产销量分别为235.62万辆和239.41万辆，同比分别下降11.71%

和 11.55%。其中，乘用车销售 206.05 万辆，同比下降 12.04%。1-9 月，乘用

车销量同比增速仅为 0.64%。但新能源汽车 9月份产销量分别为 12.70 万辆和

12.12 万辆，同比分别增长 64.43%和 54.79%。对此，我们认为：1、新能源汽

车市场继续逆车市上行，成为汽车行业的主要投资逻辑。受贸易摩擦等宏观事

件影响，消费者购车意愿降低，汽车销量持续走低，乘联会的数据显示，6-9

月，我国乘用车销量同比分别下降 3.1%、5.9%、7.4%、11.5%，与车市整体的

下行趋势形成鲜明对比，6-9 月我国新能源汽车销量同比分别增长 42.4%、

47.4%、48.5%、55.1%，1-9 月，新能源汽车累计销量为 72.1 万辆，同比增长

81.1%，发展势头良好，已成为汽车行业发展的重要推动力。2、新能源汽车继

续沿着纯电动、高续航方向发展。9 月纯电动乘用车销量同比增长 66%，环比

增长 28.1%；插电混动乘用车销量同比增长 105.4%，环比下降 3.3%，纯电驱

动继续走强。另一方面，1-9 月 A 级电动车累计批发占比持续提升至 44%，较

2017 年 9 月的 19%提升了 25 个百分点，高续航车型市场认可度持续走高。总

体来看，近期中美贸易摩擦升温，汽车行业受波及程度较深，板块恐难有趋势

性上涨行情，我们建议投资者注意风险。 

二、市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 8.46%，收于 11354.37 点。沪深 300 指数下跌

7.80%，收于 3170.73 点。汽车与零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数

分别下跌 10.93%、12.36%、12.92%、13.94%。汽车与零部件、新能源汽车、

锂电池、特斯拉板块表现均弱于大盘。 

图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、公司动态 

3.1 股价表现 

本周汽车与零部件组合表现前五标的分别是：今飞凯达、斯太尔、浩物股份、

钧达股份、万丰奥威，表现后五标的分别是：国机汽车、渤海汽车、曙光股份、

万里扬、金龙汽车；新能源汽车组合表现前五标的分别是：*ST 尤夫、宝泰隆、

南都电源、小康股份、美联新材，表现后五标的分别是：华友钴业、科达洁能、

寒锐钴业、赣锋锂业、曙光股份。 

 

表格1. 汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

002863.SZ 今飞凯达 7.26 44.13 16.72% 

000760.SZ 斯太尔 3.79 -6.74 1.88% 

000757.SZ 浩物股份 0 26.16 1.22% 

002865.SZ 钧达股份 16.72 28.46 -1.94% 

002085.SZ 万丰奥威 6.91 15.48 -2.81% 

后五标的 

600335.SH 国机汽车 6.85 12.86 -34.32% 

600960.SH 渤海汽车 4.36 21.24 -25.85% 

600303.SH 曙光股份 4.43 -48.62 -22.14% 

002434.SZ 万里扬 7.9 21.30 -21.55% 

600686.SH 金龙汽车 8.35 9.75 -19.87% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
 

表格2. 新能源汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

002427.SZ *ST 尤夫 12.06 21.08 11.67% 

601011.SH 宝泰隆 6.43 40.64 11.63% 

300068.SZ 南都电源 12.37 20.63 -0.16% 

601127.SH 小康股份 16.66 27.42 -0.24% 

300586.SZ 美联新材 11.11 47.33 -0.27% 

后五标的 

603799.SH 华友钴业 40.01 12.17 -24.92% 

600499.SH 科达洁能 4.23 13.86 -24.46% 

300618.SZ 寒锐钴业 98.17 22.38 -23.02% 

002460.SZ 赣锋锂业 25.13 19.45 -22.65% 

600303.SH 曙光股份 4.43 -48.62 -22.14% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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3.2 公司公告 

一汽轿车(000800)：2018 年前三季度预计盈利 1.15 亿元至 1.55 亿元，去年

同期盈利 2.91 亿元。业绩下滑主要因前三季度公司整车销售较上年同期减少

8.98%，同时受到原材料价格波动和自主产品结构调整等因素影响。 

 

长安汽车(000625)：2018 年第三季度预计净亏损 3 亿元-8 亿元，上年同期盈

利11.9亿元；前三季度实现净利润8亿元-13亿元，同比下降77.63%-86.23%。

报告期内，公司整体业绩下滑，主要原因是来源于合营企业的投资收益减少。 

 

江铃汽车(000550)：2018 年前三季度预计盈利 2.19 亿元，同比下滑 66%；其

中第三季度亏损 9995 万元。报告期内，公司销量下降及销售结构变坏，以及

在新产品和技术方面的密集投资，虽然部分被成本下降抵消。 

 

海马汽车(000572)：2018 年前三季度预计亏损 4.2 亿元至 5.2 亿元，公司上

年同期亏损 6278 万元，报告期内公司汽车销量同比大幅下降。公司 9 月汽车

生产量、销售量分别为 4808 辆、4380 辆，分别同比下降 55.95%、53.61%。 

 

一汽夏利(000927)：2018 年前三季度预计亏损 9.7 亿至 10.3 亿元，公司上年

同期亏损 11.23 亿元。报告期内，公司推出新的骏派 A50 轿车、骏派 CX65 跨

界两厢车，但受产品定位和渠道弱化的影响，新产品销量与公司期待的目标比

尚存在较大差距。 

 

漳州发展(000753)：公司拟以联合体形式参与漳州市区内河水环境综合整治

PPP 项目社会资本方的投标，项目总投资约 27.18 亿元，项目合作期限 25 年。 

 

比亚迪（002594）：公司将根据业务发展的具体情况推进动力电池独立和上市。 

 

安凯客车（000868）：公司参与的联合体中标“六安市区城乡公交一体化 PPP

项目”，成交价格：场站等设施建设费用工程量清单报价 2.02 亿元、新能源车

辆购置费用报价 3.5 亿元、公交线路运营支出总额报价 4.55 亿元、充电运维

单价报价 1.24 元/公里。 

 

上汽集团(600104)：日前，上汽通用向国家市场监督管理总局备案了召回计划，

决定自 2018 年 10 月 20 日起，召回部分别克、雪佛兰及凯迪拉克品牌车辆，

共计 332.67 万辆。本次召回引发有关新闻报道，特别是在召回成本及对公司

业绩影响方面的不实报道。经公司估算，此次上汽通用（公司持有 50%股权）
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的车辆召回计划预计对公司经营业绩不产生重大影响。 

 

长安汽车(000625)：公司 9 月产量 19.61 万辆，去年同期销量为 25.38 万辆；

公司 9月销量 17.73 万辆，去年同期销量为 26.21 万辆。新能源汽车 9月销量

7539 辆，本年累计销量 4.85 万辆。 

 

精锻科技(300258)：2018 年前三季度预计盈利 2.26 亿元至 2.36 亿元，同比

增长 23.84%至 29.33%。报告期内，公司主营业务拓展和本部市场订单继续保

持着良好的增长态势，营业收入比上年同期增长约 20%。 

 

万安科技(002590)：全资子公司诸暨万宝被比亚迪汽车选定为 MEF 车型真空助

力器、VBEY 车型真空助力器产品的供应商。后续诸暨万宝将与比亚迪汽车签

订《桥车零部件及材料采购合同》及《质量协议》。 

 

蓝黛传动(002765)：公司控股子公司黛信科技近日获得产业发展专项资金 1.5

亿元，该资金专项用于黛信科技“触控显示一体化模组生产基地项目”的基础

设施、房屋建筑物、设备等固定资产购置。 

 

四、行业资讯 

 国务院办公厅印发的《推进运输结构调整三年行动计划（2018-2020 年）》

指出，要加快新能源和清洁能源车辆推广应用，到 2020 年，城市建成区

新增和更新轻型物流配送车辆中，新能源车辆和达到国六排放标准清洁能

源车辆的比例要超过 50%，重点区域要达到 80%。（电动汽车资源网） 

 

 工信部发布拟公布的第三批制造业单项冠军企业和单项冠军产品名单公

示，以“引导制造业企业专注创新和质量提升，在更多细分产品领域形成

全球市场、技术等方面领先的单项冠军地位，提升我国制造业国际竞争力，

促进我国产业整体迈向全球价值链中高端”。其中，主营铝箔材的江苏鼎

胜新能源材料股份有限公司、主营锂离子动力电池的宁德时代新能源科技

股份有限公司，以及主营锂离子电池正极材料的湖南杉杉能源科技股份有

限公司三家动力电池产业链企业位列单项冠军示范企业名单。（高工锂电） 

 

 云南省政府发改委发布数据称，截至 2018 上半年,昆明市新能源汽车保有

量为 1.69 万辆,新能源汽车保有量占比为 0.75%。截至 2018 年 8 月,昆明

市建成新能源汽车充电站点 95 个、公用(专用)充电桩 2642 个、自用充电

桩 2000 余个。对在昆明市辖区内购买、注册登记和使用新能源汽车的单
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位和个人,市财政参照国家财政补助资金标准的 1:0.25 给予配套补助。此

外,云南省财政按照中央财政同期补贴标准,对省内上牌的新能源汽车配

套补贴 25%。（电动汽车资源网） 

 

 深圳市交委、发改委、规划国土委联合发布了《关于加快推动我市出租车

快速充电桩及配套设施建设工作有关事项的通知》。该通知指出，内设出

租车快速充电桩的配电房及雨棚等简易建筑视为临时建筑，不视为永久性

建筑；出租车快速充电桩服务设施配置指引另行制定，配置指引不作为出

租车快速充电桩及配套设施审批的条件；在除国家明令禁止区域以外的其

他用地上建设出租车快速充电桩及配套设施应给予同意。（电动汽车资源

网） 

 

 北京市城市管理委员会表示，将出台《2018-2019 年度北京市电动汽车社

会公用充电设施运营考核奖励暂行办法》及相关实施细则，对社会公用充

电站的运营情况分别进行日常和年度考核，对全年维护良好的充电站，每

站每年最高可奖励 20 万元。其中，每三个月对公用充电站的平均充电收

费标准、利用率等经营情况进行考核评价，引导企业通过优化收费标准、

创新运营模式等方式提质增效，并对考核评价最好的 A级充电站给予每度

电 0.2 元的奖励，奖励上限为 1500 度/千瓦·年。（第一电动网） 

 

 全国汽车标准化技术委员会发布了《电动汽车用电池管理系统技术条件》

(征求意见稿)。该标准规定了电动汽车用动力蓄电池管理系统的术语与定

义、技术要求、试验方法、检验规则、标志灯，适用于电动汽车用锂离子

动力蓄电池和镍氢动力蓄电池的管理系统,其他类型动力蓄电池的管理系

统可参照执行。（电动汽车资源网） 

 

 据外媒报道，当地时间 10 月 5 日，戴姆勒表示将启动在美国阿拉巴马州

建设一座电池工厂的工作。据悉，该工厂的建设是戴姆勒对位于阿拉巴马

州塔斯卡卢萨的工厂投资 10 亿美元予以升级的步骤之一，戴姆勒此前已

经在上述工厂投产全新 SUV 车型 GLE。（电动汽车资源网） 

 

 丰田汽车和软银集团宣布将共同出资成立一家致力于提供新型出行服务

的公司 MONET。据悉，双方将以 20 亿日元(约合 1750 万美元)的资本金启

动，持股比例分别为 50.25%和 49.75%。公司服务涉及按需出行服务、数

据分析服务和自动驾驶出行服务。（电动汽车资源网） 

 

 汽车分时租赁平台 TOGO 途歌宣布获得千万级美元 B2 轮融资，本轮融资由

海纳亚洲基金领投，真格基金、凯欣资本跟投。据悉，截至目前，TOGO 途
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歌累计融资额超 5 亿人民币。TOGO 途歌成立于 2015 年 7 月，采用随取随

还的模式，即用户在还车时不需要在指定区域即可还车。在城市布局上，

其重点布局“限牌、限行、限外”市场，目前已经在北京、上海、广州、

深圳、成都和西安等地落地运营，旗下已经拥有奔驰 Smart、宝马 MINI、

宝马 1系、奥迪 A3 等多款车型。（电动汽车资源网） 

 

 美国加州电动汽车公司 EVELOZCITY 宣布，将于今年年底在上海设立中国

总部，前上汽集团总工程师程惊雷将担任中国区主席及全球董事会成员。

据悉，EVELOZCITY 是一家位于洛杉矶的电动汽车和未来出行公司，成立于

2017 年 12 月。在电动车设计方面，EVELOZCITY 摒弃了传统汽车设计的“三

厢”理念，即将厢体分割为发动机厢、乘客轿厢和行李厢。旗下首款汽车

将于 2021 年在美国的主要城市推出，随后进入国内主要城市。（电动汽车

资源网） 

 

 据外媒报道，欧美两大充电设备制造运营商 Chargepoint 和 EVBox 已经达

成合作协议，自 2019 年 1 月起，打通两家充电网络的支付平台，使电动

车主仅使用一个注册账号就可以支付两家的充电费用。除此之外，在北美

和欧洲地区使用两家运营商的充电桩，可以实现没有额外费用的漫游服务。

（电动汽车资源网） 

 

 华为与奥迪正式宣布了双方在智能网联汽车领域的下一步合作计划，并通

过最新的奥迪 Q7 展示了双方领先的技术。据悉，双方经过努力已经将华

为 MDC 移动数据中心集成到奥迪 Q7 原型车中，用于城市自动驾驶环境的

运行。此外，今年华为将覆盖 10 万网联车，种种迹象已表明，车联网将

会是华为公司未来的战略重点。（第一电动网） 

 

 根据中国汽车动力电池产业创新联盟发布的数据，2018 年 9 月我国动力电

池产量共计 7.0GWh，环比增长 4.2%，三元电池产量占比进一步提升，9月

份产量达 4.1GWh，占产量总比 58.8%，环比增长 8.5%；磷酸铁锂电池产量

2.8GWh，占产量总比 40.1%，环比下降 1.4%。1-9 月，我国动力电池累计

产量达 46.0GWh，其中三元电池累计生产 24.9GWh，占总产量比 54.1%；磷

酸铁锂电池累计生产 20.4GWh，占产量总比 44.4%。（第一电动网） 

 

 根据中国充电联盟发布的数据，截至 2018 年 9 月，联盟内成员单位总计

上报公共类充电桩 28.5 万台，通过联盟内成员整车企业采样车桩相随信

息数据 55.3 万条，公共桩和私人桩共计约 84 万个。就公共充电桩来说，

其中交流充电桩 12.6 万台、直流充电桩 9.7 万台、交直流一体充电桩 6.1

万台。2018 年 9 月较 2018 年 8 月新增公共类充电桩 5916 台。从 2017 年
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10 月到 2018 年 9 月，月均新增公共类充电桩约 7841 台，2018 年 9 月同

比增长 49.4%。（第一电动网） 

 

五、风险提示 

宏观经济不达预期 

基于市场一致预期：中国下半年经济将有好转。经济好转将提振汽车需求，价

格上涨的预期比较明显。如果宏观经济不达预期，汽车存在销量回落风险。 

新能源汽车不达预期 

新能源汽车属于国家扶持产业，对政策依赖性较强。如果后期政策起伏过大，

新能源汽车存在销售回落风险。 
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