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——制造业观察（20181015） 

❖ 板块表现 

代码 名称 收盘价 涨跌/% 代码  名称 收盘价 涨跌/% 

000300.SH 沪深 300 3126 -1.40 399001.SZ 深证成指 7444 -1.51 

000001.SH 上证综指 2568 -1.49 399006.SZ 创业板指 1250 -1.43 

川财 机械装备 6512 -0.50 川财 建材轻工 6465 -2.39 

川财 汽车家电 11026 -2.89       

 

❖ 指标跟踪 

指标名称 单位 2018-09 同比/% 累计/% 2018-08 同比/% 累计/% 

汽车产量 万辆 235.60  (11.70) 0.87  200.00  (4.40) 2.37  

汽车销量 万辆 239.40  (11.60) 1.49  210.30  (3.80) 3.11  

汽车零件出口金额 万美元 482580  15.11  12.60  476480  6.45  12.11  

小轿车进口金额 万美元    199797  37.21  27.20  

新能源车累计销量 万辆 72.10  55.13  81.16  60.10  87.81  114.88  

充电桩累计数量 万个 28.47  71.76  49.38  27.87  49.87  57.02  

挖掘机产量 万台    1.75  33.20  44.50  

工业机器人产量 万台/套    1.41  9.00  19.40  

金属集装箱产量 万立方米    1137.90  5.00  31.40  

发电设备产量 万千瓦    845.60  12.20  (9.20) 

数据来源：中国汽车工业协会，海关总署，中国电动汽车充电基础设施促进联盟，国家统计局，川财证券

研究所 

 

❖ 川财观点 

【汽车】中汽协的数据显示，2018 年 9月全国汽车产销量分别为 235.62 万辆

和 239.41万辆，同比分别下降 11.71%和 11.55%，1-9月乘用车销量同比增速

仅为 0.64%。新能源汽车 9月份产销量分别同比增长 64.43%和 54.79%。对此，

我们认为：受贸易摩擦等宏观事件影响，消费者购车意愿降低，汽车销量持续

走低，新能源汽车市场继续逆车市上行，成为汽车行业的主要投资逻辑。新能

源汽车继续沿着纯电动、高续航方向发展，高续航车型市场认可度持续走高。

但总体来看，近期中美贸易摩擦升温，汽车行业受波及程度较深，板块恐难有

趋势性上涨行情，提示投资风险。 

【轻工制造】造纸板块：教材秋季招标采购开始，文化纸需求有望增加；浆价

继续维持高位，拥有良好内生增长能力的龙头将持续获益；拥有海外布局的企

业可以规避贸易摩擦，相关标的有太阳纸业。家居板块：定制家居方面，受去
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年以来房地产市场的严格调控、整装企业截流以及行业竞争日趋激烈等因素影

响，板块持续调整；门店数量较多、产品品类齐全、布局前端整装渠道的行业

龙头有望突出重围，相关标的有欧派家居、尚品宅配。成品家居板块，受出口

退税比率提升影响，拥有出口业务的软体家居板块有望获益，顾家家居/喜临门

/梦百合 2017 年外销占比为 36%/22%/82%，同时软体板块还受益于人民币贬值

和原材料 TDI价格大幅下降，当前我们看好具备渠道优势、品类齐全的软体家

居龙头顾家家居，及自主品牌放量的喜临门。 

【机械设备】先进制造、智能制造和工业互联网大概率是 2018 下半年机械板块

的热点，应当适度配置国家重点布局的战略型先进制造业（锂电和半导体）、智

能制造（核心零部件、本体、行业集成应用和工业互联网板块）板块，建议关

注相关标的。 

【电气设备】国家林业局和草原局就《关于规范风电场项目建设使用林地的通

知》面向社会公众征求意见，根据征求意见稿，25度以上坡地禁止建设风电项

目。若正式文件与征求意见稿相同，预计湖南、浙江、江西等省份的装机规模

将受到较大影响。根据行业内人士的判断，文件正式版大概率会与征求意见稿

有所差别。风电产业链相关上市公司三季报将于月内陆续披露，从产业链盈利

传导的角度来看，新增装机增长叠加弃风率下降对运营商的利好已显现的较为

充分，站在当前时间点，我们认为整机依然是风电产业链中格局最好的环节，

调整后具备较强安全边际。建议关注整机板块市占率较高的企业，相关标的：

金风科技。 

【国防军工】受美股大跌、中美贸易摩擦持续等因素影响，军工板块作为高贝

塔板块跌幅较大，当前动态估值处于历史低位。军工板块自 8月初至 9月底受

中报业绩超预期等因素影响持续上涨，短期内板块预计有所回调。全军武器装

备采购信息网 9月发布采购公告次数为 161 次，单月次数历史最高，随着军改

影响逐步减弱，科研院所改制、军品定价机制、军民融合等改革的实施，行业

基本面改善明显，我们看好军工板块的长期投资机会。建议关注业绩较好、估

值合理的主机厂如中直股份、中航沈飞、内蒙一机、中航机电、中航电子、中

航光电、航天发展等。 

 

❖ 行业动态 

【汽车】 

1）英菲尼迪表示，从 2021 年开始旗下所有车型将全面电动化，并且将在 2021

年推出首款纯电动量产车。据悉，在英菲尼迪的规划中，2021年将会是转折的

关键，英菲尼迪将运用 e-Power 的超低排放动力系统，让 Infiniti 的产品线

走入电动化。（第一电动网） 
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2）根据宝马集团官方公布的销量数据，今年前三季度，宝马品牌、MINI 以及

劳斯莱斯品牌全球累计交付量达 183.48万辆，较去年同期微增 1.3%。九月份，

由于欧洲地区竞争激烈，宝马集团全球销量同比微跌 0.8%至 237781 辆。宝马

i 品牌、宝马 iPerformance 以及 MINI 电动车全球销量达 14559 辆，较去年同

期劲增 35%，创下了其电动车销量的历史最佳单月纪录。截止到 9 月底，宝马

电动车全球累计交付量达 97543 辆，同比实现 42%的激增，再次巩固了宝马集

团作为全球领先的高端电动车供应商的地位。（电动汽车资源网） 

3）特斯拉宣布香港九龙湾富通中心（FTLife Tower）的充电站正式开业。据悉，

这座拥有 50 个充电位的充电站，规模位居亚洲之首，该充电站是特斯拉与大

楼的所有者合作建立，每个充电桩功率为 7kw/h，所有车辆的停车费均为每小

时 28 港元，电动汽车无需额外支付充电费。（第一电动网） 

【电气设备】近日，河北省发改委印发《关于下达张家口可再生能源示范区示

范项目实施方案的通知》，通知指出，将安排示范项目 15 个，其中：光伏项目

补贴计划 165.6万千瓦、备选计划 195万千瓦（用于调整、补充），配套风电项

目并网计划 105.6 万千瓦、光热发电项目并网计划 15 万千瓦、生物质发电项

目并网计划 0.3万千瓦、天然气热电联产项目 4.8万千瓦、储能项目 19.65万

千瓦。（北极星风力发电网） 

【国防军工】日前，在第四届军民融合发展高技术装备成果展览上，176 家军

地单位当天集中签约 154个高技术产品合作项目，总金额超过 20亿元，其中，

各军兵种和武警部队所属单位有 17 家共 54 项，各军工集团所属单位有 47 家

共 79 项。（新华社） 

 

❖ 公司要闻 

大富科技(300134)：预计公司 2018 年 1-9 月净利润为-7200 万元至-6700 万

元，同比增长 80.35%至 81.72%。其中，第三季度净利润亏损 4808.95 万元至

5308.95万元，同比减少 80.90%至 82.70%。 

齐心集团（002301）：截至目前，公司智慧党建项目已在山东、河北、河南、湖

南等地持续落地；智慧教育方案已在福建、广东、贵州、江西等地持续落地；

消费零售行业也发展了格林豪泰、俏江南等连锁品牌客户，协助客户在员工培

训、视频会议协作等环节大幅提高管理效率。公司与腾讯云合作的智慧幼儿园

项目已经在深圳龙华区落地，其他合作项目也在持续落地中。 

金海环境(603311)：为更好地开拓国际市场业务，拟在香港投资设立全资子公

司金海环球贸易有限公司，开展贸易及贸易相关业务，投资金额 3000万港元。 

法尔胜(000890)：预计 2018 年前三季度净利润为 3700 万元-4100 万元，同比

增长 97%-118%。业绩增长主要原因为：金属制品业务由于环保政策收紧和去产
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能影响，市场供需情况较上年同期有所改善，公司产品价格回升，同比实现减

亏；公司商业保理业务业绩保持稳定增长。 

兰石重装（603169）：公司及其子公司于近日获得政府补助 600 万元，其中与资

产相关的政府补助 500万元，与收益相关的政府补助 100 万元。 

金雷风电（300443）：预计公司 2018 年前三季度归属于上市公司股东的净利润

为 4117.76 万元至 4879.45 万元，同比增长 38.58%至 64.22%。 

新研股份（300159）：2018 年前三季度公司预计实现归属于上市公司股东净利

润 3.1 亿元-3.6亿元，同比增长 20%-40%。业绩增长主因系公司航空航天板块

主要业务领域经营业绩稳步增长，报告期内着力加强全球市场的客户管理从而

推动公司业务发展规模。 

 

❖ 川财覆盖 

代码 名称 收盘价 PE（TTM） EPS-2017  EPS-2018E EPS-2019E EPS-2020E 

002341 新纶科技 10.65 48.07 0.13 0.43 0.63 0.83 

300073 当升科技 21.41 42.88 0.57 0.68 1.02 1.22 

           

603111 康尼机电 4.08 -9.17 0.31 0.62 0.79 1.00 

603339 四方科技 14.10 16.08 0.78 1.00 1.21 1.42 

603308 应流股份 8.41 59.70 0.14 0.18 0.24 0.31 

300260 新莱应材 9.49 61.31 0.10 0.35 0.45 0.59 

600320 振华重工 3.05 46.32 0.07 0.10 0.12 0.17 

002430 杭氧股份 10.46 16.80 0.34 0.72 0.92 1.12 

           

300342 天银机电 11.81 29.42 0.44 0.52 0.64 0.73 

600372 中航电子 13.28 42.86 0.31 0.33 0.40 0.46 

002013 中航机电 7.85 41.17 0.16 0.25 0.30 0.35 

300414 中光防雷 11.75 48.96 0.23 0.42 0.71 1.01 

           

601996 丰林集团 2.78 26.30 0.13 0.22 0.28   

002511 中顺洁柔 7.28 23.87 0.27 0.33 0.42 0.57 

603816 顾家家居 40.20 18.76 1.92 2.39 3.12 4.01 

300729 乐歌股份 21.95 31.15 0.73 1.05 1.63 2.33 

002798 帝欧家居 14.81 30.37 0.26 1.55 2.08 2.67 

           

002531 天顺风能 3.46 13.10 0.26 0.31 0.43 0.46 

002202 金风科技 9.25 9.53 0.86 1.06 1.16 1.45 

002080 中材科技 6.90 11.45 0.59 0.76 0.92 1.07 

数据来源：Wind，川财证券研究所,收盘价单位为元，EPS单位为元/股 
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❖ 风险提示：政策变化，经济增速变化，原材料价格变化。 
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