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本周观点:板块有望反弹，关注三季报优秀、现金流充沛的龙头及出版标的 

监管部门对市场呵护明显，个税抵扣项意见稿出炉形成政策利好，传媒板
块作为可选消费有望反弹，建议以三条逻辑寻找反弹标的：1)关注三季报
业绩预告优秀的标的，如：芒果超媒、幸福蓝海、迅游科技、蓝色光标等；
2）关注现金流较为充裕、现金储备相对丰厚的龙头公司，如光线传媒、中
国电影等；3）关注业绩较为稳定、估值处于历史低位的出版标的，如中南
传媒、山东出版等。 

 
子行业观点 

1）电影：关注制作/发行龙头中国电影、光线传媒；2）电视剧：关注内容
龙头华策影视；3）游戏：关注近期大作上线的三七互娱；4）出版/阅读：
关注在畅销书和童书领域具备经验和项目储备的新经典、城市传媒；5）营
销：关注拥有护城河的生活圈媒体。6）视频网站：关注具备自制优势的 A

股稀缺性标的芒果超媒。 

 
重点公司及动态 
1） 中文在线：预计 Q3 实现归母净亏损 1,497.76 万元-1,040.54 万元，同比
下降 196.51%-167.05%；2）华谊兄弟：王中磊拟减持 3,752,017 股，原因为
拟通过多种方式筹集资金，保障公司控制权不发生变更。 
 
风险提示：政策监管的不确定性；影视及游戏产品业绩可能不达预期。 

 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

华策影视 300133.SZ 13.54 

东方财富 300059.SZ 11.33 

三七互娱 002555.SZ 6.69 

蓝色光标 300058.SZ 5.64 

完美世界 002624.SZ 4.56 

中广天择 603721.SH 4.39 

世纪天鸿 300654.SZ 4.21 

掌趣科技 300315.SZ 4.14 

光线传媒 300251.SZ 3.79 

中文传媒 600373.SH 3.06  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

盛讯达 300518.SZ (35.51) 

美盛文化 002699.SZ (24.82) 

乐视网 300104.SZ (21.75) 

新华网 603888.SH (20.42) 

思美传媒 002712.SZ (14.55) 

华谊嘉信 300071.SZ (11.76) 

鹿港文化 601599.SH (11.33) 

城市传媒 600229.SH (11.24) 

电广传媒 000917.SZ (9.09) 

长江传媒 600757.SH (8.21)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
  10 月 19 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

城市传媒 600229.SH 增持 6.08 7.35~7.88 0.47 0.53 0.65 0.78 12.94 11.47 9.35 7.79 

中国电影 600977.SH 买入 11.02 14.03~15.25 0.52 0.61 0.67 0.72 21.19 18.07 16.45 15.31 

光线传媒 300251.SZ 买入 6.85 8.60~8.83 0.28 0.84 0.38 0.49 24.46 8.15 18.03 13.98 

芒果超媒 300413.SZ 增持 31.64 40.25~44.85 0.07 1.15 1.51 1.84 452.00 27.51 20.95 17.20 

幸福蓝海 300528.SZ 买入 8.75 13.75~14.30 0.30 0.55 0.63 0.72 29.17 15.91 13.89 12.15  
资料来源：华泰证券研究所 

(4)

(3)

(2)

(1)

0

10/12 10/14 10/16 10/18

(%) 

传媒 沪深300 (1.00) (0.75) (0.50) (0.25) 0.00

传媒 

(%) 

(9)

(6)

(4)

(1)

2

非
银
行
金
融

 

银
行

 

计
算
机
软
硬
件

 

传
媒

 

通
信

 

电
子
元
器
件

 

食
品
饮
料

 

交
通
运
输

 

家
用
电
器

 

电
力
设
备
与
新
能
源

 

公
用
事
业

 

房
地
产

 

中
小
市
值

 

机
械
设
备

 

航
天
军
工

 

纺
织
服
装

 

商
业
贸
易

 

农
林
牧
渔

 

黑
色
金
属

 

交
运
设
备

 

石
油
化
工

 

建
筑

 

医
药
生
物

 

综
合

 

建
材

 

轻
工
制
造

 

采
掘

 

有
色
金
属

 

基
础
化
工

 

社
会
服
务

 

(%) 

(4)

(0)

3

7

10

14

房
地
产

 

传
媒

 

建
筑

 

商
业
贸
易

 

计
算
机
软
硬
件

 

采
掘

 

银
行

 

有
色
金
属

 

建
材

 

纺
织
服
装

 

公
用
事
业

 

黑
色
金
属

 

基
础
化
工

 

轻
工
制
造

 

社
会
服
务

 

电
力
设
备
与
新
能
源

 

综
合

 

通
信

 

航
天
军
工

 

电
子
元
器
件

 

石
油
化
工

 

交
运
设
备

 

食
品
饮
料

 

农
林
牧
渔

 

医
药
生
物

 

家
用
电
器

 

(%) 本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
10 月 15 日至 10 月 19 日，传媒（中信）板块下跌 0.63%，日均成交额环比下降 11.65%。

上证综指下跌 2.17%，深证成指下跌 2.26%，创业板指下跌 1.46%，沪深 300 下跌 1.13%，

传媒板块指数相对沪深 300 跑赢 0.5pct，相对创业板跑赢 0.83pct。 

 

上周传媒板块受大盘影响，整体略有下滑，但幅度明显小于大盘，我们认为这表明经过长

期的调整，板块整体估值中枢已经位于历史底部区域，下行空间较小；同时，上周副总理

及“一行两会”主席均针对二级市场发表谈话，显示出对市场的呵护；10 月 20 日国家税

务总局官网公布《个人所得税专项附加扣除暂行办法（征求意见稿）》，就多项个税抵扣事

项进行规定，将直接提升用户消费能力，传媒行业作为可选消费将直接受益。我们认为经

过短时间较为快速的非理性调整，市场一段时间内将有所企稳，传媒板块作为进攻属性较

强的板块，将迎来配置良机。 

 

压制传媒板块的因素主要包括政策监管、高质押带来的风险以及现金流紧张等、部分公司

业绩不稳定等。行业层面，结合中报和三季报预告来看，虽然传媒板块基本面业绩变差，

收入和利润增速都位于历史低点，但部分细分领域和龙头标的表现优秀，尤其是三季报预

告优秀的标的有望成为反弹先锋；另外，针对部门高质押的上市公司，近期以深圳为首的

各地方政府纷纷出台扶持政策，高质押风险对投资情绪的压制有望得到缓解，关注相关标

的的反弹机会；同时，据证券日报报道，上周证监会细化再融资审核要点，强调上市公司

再融资所募集的资金不得跨界投资影视或游戏公司，我们认为伴随着监管的持续，行业产

能在未来一段时间内将发生整合，关注现金流较为充裕、现金储备相对丰厚的龙头公司，

更有望在优胜劣汰中胜出。 

 

同时，建议持续关注教育出版板块。我们认为学龄人口进入增长周期，根据国家统计局数

据，2017 年全国 K12 在校学生总规模达到 1.69 亿，教育出版具有需求刚性。同时国内新

生儿数量自 2010 年后步入稳定增长通道，我们预计未来十年在校学生规模将止跌回升，

进入长达 10 年的增长周期。我们认为教育出版行业上市公司资产质地扎实，现金流稳定，

板块具有估值支撑。 

 

建议以三条逻辑寻找反弹标的： 

1、三季报业绩预告优秀，如芒果超媒、幸福蓝海、迅游科技、蓝色光标等； 

2、关注现金流较为充裕、现金储备相对丰厚的龙头公司，如光线传媒、中国电影等； 

3、业绩较为稳定、估值处于历史低位的出版标的，如中南传媒、山东出版等。 

 

电影及院线 

10 月 15 日至 10 月 19 日，板块整体先抑后扬，各公司股价波动不大。其中：光线传媒周

涨幅居首，为 3.79%；华谊兄弟次之，为 2.83%；上海电影周跌 2.07%，为板块跌幅最深。 

 

板块整体的中报业绩平淡，电影板块业绩要优于院线板块，也反映到股价走势上，内容公

司相对较为抗跌。受益于票房整体回暖，电影公司的业绩表现优于上年同期，电影子板块

营收、扣非后归母净利润、毛利率较去年同期均有所提升。三季报预告方面，电影板块除

北京文化外，均表现一般；院线板块幸福蓝海表现优秀，其他均较为平淡。 

 

据国家电影局提供的数据，2018 年国庆档（10 月 1 日-10 月 7 日）全国电影总票房 19.04

亿，较去年的 26.29 亿下降约 27.58%，这也是近十年中，继 2016 年之后国庆档第二次

出现票房同比下降。但从整体上看，我国电影市场自 2017 年以来的回暖依然在持续。根

据猫眼专业版数据，至 10 月 4 日，今年总票房已突破 500 亿，比 2017 年提前 47 天。 
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整体上我们认为 2018 年国庆档电影票房同比下滑主要受主力电影口碑不利、上映数量不

及去年的影响，内容的项目制风险给市场带来了一定的扰动，但整体上我国电影市场依然

处于景气周期。同时，观众对口碑的反应愈发快速，同时由于替代性娱乐形式的丰富，以

及票补的逐渐取消，未来内容质量将成为票房潜力的唯一关键要素。我们依然坚定看好国

产电影内容龙头，关注光线传媒等；以及现金流较为丰富，全产业链发展的行业龙头，关

注中国电影等。 

 

电视剧 

10 月 15 日至 10 月 19 日，板块出现分化，部分龙头标的三季度业绩预期表现不错，华策

影视预计前三季度实现归母净利润 3.23-3.70 亿元，同增 5%-20%。欢瑞世纪预计前三季

度实现归母净利润 1.5-1.7 亿元，同增 830%-928%。部分龙头标的在市场略回暖情绪下出

现反弹，华策影视涨幅居首，周涨幅 13.54%；欢瑞世纪涨幅次之，周涨幅 1.41%。但板

块整体情绪仍受国庆期间阴阳合同处理落地所压制，除龙头外的多数公司仍出现下跌。 

 

10 月 3 日，国家税务总局公布对范冰冰“阴阳合同”涉税问题的处理结果，范冰冰在电

影《大轰炸》剧组拍摄过程中以拆分合同方式偷逃税款合计 730 万元。另外，她担任法人

代表的企业欠缴税款 2.48 亿元，偷逃税款 1.34 亿元。范冰冰所需补缴的税款、滞纳金以

及罚款加在一起，超过 8.8 亿。此外，税务部门已部署开展影视行业自查自纠，年底前主

动补缴税款的免于行政处罚，拒不纠正的将依法严肃处理。 

 

我们认为对演员的薪酬控制将有利于行业内资源在艺人和内容制作上的优化分配，引导行

业将价值重新聚焦到打磨剧本、提高制作水平、优化后期呈现效果等环节，具备优质作品

的持续打造能力和挖掘能力的头部影视公司将相对从中受益。针对“阴阳合同”所展开的

影视行业税收自查对过往运作不规范的影视公司将产生补缴税款压力，可能产生短期不利

影响，但我们认为从长远看将有利于行业的健康发展。  



 

行业周报（第四十二周）| 2018 年 10 月 22 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 4 

出版阅读 

10 月 15 日至 10 月 19 日，出版阅读板块以下跌为主。由于板块业绩预告披露较少，上周

仅业绩预增的世纪天鸿（预计前三季度归母净利润同增 10%-25%）、中文在线（预计前三

季度归母净利润同增 0-12.3%）出现上涨，周涨幅分别为 4.21%、1.03%。其他个股受大

盘整体下跌拖累，以下跌为主。 

 

行业层面，根据开卷信息数据显示，2018 上半年中国图书零售市场增速放缓，2017 年图

书零售市场同比增长 14.55%，码洋达 803.2 亿元。2018 年上半年增速有所回落，但仍在

10%以上。网上书店渠道增速略有回落，从 2017 年的同增 25.82%，回落至 2018 年上半

年的 20%，实体书店渠道 2018 年上半年录得负增长。同时，头部效应进一步加强，2018

年上半年，头部 1%品种占销售码洋的比例达到 52%，较 2017 年的 51.7%进一步提升。 

 

我们认为，目前图书市场与电视剧市场类似呈现出头部化特征，图书零售市场中的畅销书

贡献越来越大。根据开卷信息发布的年度图书零售市场报告，2014 年，图书市场中销量

排名前 1%的图书，为整个市场贡献了 43.73%的码洋，随后的 2015 年和 2016 年，畅销

书的贡献都持续增加，2017 年更是增加到了 51.70%，超过了一半的市场码洋是由 1%的

畅销书所取得的。建议关注具有自有版权策划发行能力，在畅销书和童书领域具备经验和

项目储备的新经典、城市传媒。 

 

教育出版板块，我们认为学龄人口进入增长周期，关注教育出版行业。教育出版是中国图

书出版市场中最大的门类，2017 年市场规模（以码洋计）占比超过 60%。根据国家统计

局数据，2017 年全国 K12 在校学生总规模达到 1.69 亿，教育出版具有需求刚性。同时国

内新生儿数量自 2010 年后步入稳定增长通道，我们预计未来十年在校学生规模将止跌回

升，进入长达 10 年的增长周期。我们认为教育出版行业上市公司资产质地扎实，现金流

稳定，板块具有估值支撑。看好主业能力强、地区学生规模增长潜力较大的公司，推荐中

南传媒、凤凰传媒，建议关注山东出版。 

 

营销 
10 月 15 日至 10 月 19 日，受整体市场波动影响，板块以震荡下跌为主。创业板公司三季

报业绩预告基本披露完毕，业绩增速较高的个股如蓝色光标涨幅居前，周涨幅 5.64%。蓝

色光标预计前三季度实现归母净利润4.2-4.8亿元，同增51%-72%。其余个股以下跌为主，

白马股分众传媒周跌幅 1.32%。 

 

行业层面，广告市场回暖趋势不断得到验证。9 月 30 日，CTR 发布 2018 年 8 月中国广

告市场数据，中国广告市场刊例花费同降 1.7%，电梯电视、电梯海报、影院视频的刊例

收入保持着较为稳定的增长，增幅分别为 25.2%、24.9%、14.3%，增速领跑全媒体，且

电梯电视和电梯海报增速均高于去年同期水平。我们维持对生活圈媒体广告市场较为乐观

的判断。 

 

但 A 股营销公司多以广告代理业务为主，在产业链居于广告主和媒体之间，具有中介性质，

毛利以媒体返点为主。受制于媒体数字化的不断进行，媒体端集中度提升，A 股营销公司

毛利率持续承压，盈利能力拐点仍有待观察。建议关注布局电梯电视、电梯海报等快速增

长的细分领域、具有核心资源壁垒的生活圈媒体型公司，积极关注具有大客户资源、并购

整合风险已充分消化的营销中介龙头蓝色光标等，关注毛利率触底反弹机会。  
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

  10 月 19 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

山东出版 601019.SH 增持 6.89 7.20~8.64 0.65 0.72 0.79 0.89 10.60 9.57 8.72 7.74 

芒果超媒 300413.SZ 增持 31.64 40.25~44.85 0.07 1.15 1.51 1.84 452.00 27.51 20.95 17.20 

光线传媒 300251.SZ 买入 6.85 8.60~8.83 0.28 0.84 0.38 0.49 24.46 8.15 18.03 13.98 

幸福蓝海 300528.SZ 买入 8.75 13.75~14.30 0.30 0.55 0.63 0.72 29.17 15.91 13.89 12.15 

中国电影 600977.SH 买入 11.02 14.03~15.25 0.52 0.61 0.67 0.72 21.19 18.07 16.45 15.31 

城市传媒 600229.SH 增持 6.08 7.35~7.88 0.47 0.53 0.65 0.78 12.94 11.47 9.35 7.79  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
证券代码 证券名称 最新观点 

601019.SH 山东出版 立足山东的全产业链龙头，首次覆盖给予“增持”评级 

公司立足教育大省山东，是具备完整产业链的出版龙头。公司是山东省教材和评议教辅唯一发行商，2017 年教材省内市占

率超过 70%。K12 教育出版能力突出，未来十年将受益于人口红利。一般性图书方面，公司拥有两家百佳出版单位，少儿

门类实力强劲。预计 2018-2020 年归母净利润 15.02、16.55、18.64 亿元，参考可比公司 2018 年平均 PE 10.5X，给予公

司 2018 PE 10-12X 的估值，目标价 7.20-8.64 元，首次覆盖给予增持评级。 

  点击下载全文：山东出版(601019,增持): 全产业链龙头，未来十年受益于人口红利 

300413.SZ 芒果超媒 收购芒果系优质资产，布局新媒体全产业链，更名芒果超媒再起航 

公司自完成对芒果系资产的收购，主营业务由电视购物拓展为集流媒体内容、新媒体平台、互联网信息及电商服务一体共生

的独立性芒果生态：集结多内容生产要素和自制能力，向 MPP/OTT/IPTV 多端渠道持续输送内容，并在综艺领域领跑。我

们预计公司 2018~2020 年 EPS 为 1.15/1.51/1.84 元。考虑到公司高成长性和标的稀缺性，首次覆盖给予增持评级。 

  点击下载全文：芒果超媒(300413,增持): 自制优势和芒果生态构筑成长性 

300251.SZ 光线传媒 归母净利润同增 426.05%，业绩符合预期；扣非后归母净利同降 38% 

公司 8月 29日晚发布 2018年中报：实现营收 7.21亿元，同比下降 29.96%；实现归母净利润 21.07亿元，同比上升 426.05%。

业绩位于前期业绩预告的中间偏上区间。实现扣非后归母净利润 2.26 亿元，同比下降 38%。报告期内公司出售持有的新丽

传媒所有股权，投资收益约 22.41 亿元（税前）。考虑到《云南虫谷》延期、猫眼上半年继续亏损，我们下调 2018 年-2020

年盈利预测至 24.57 亿元、11.09 亿元、14.26 亿元，对应 2018 年-2020 年 EPS 为 0.84 元、0.38 元、0.49 元。我们采用

分部估值法进行估值，对应下调目标价至 8.6 元-8.83 元，维持买入评级。 

  点击下载全文：光线传媒(300251,买入): 电视剧发展迅速，期待电影发力 

300528.SZ 幸福蓝海 上半年归母净利润 0.86 亿元，同比增长 31.96%，业绩符合预期 

公司 8 月 28 日晚发布 2018 年中报：实现营收 9.60 亿元，同比增长 31.72%；实现归母净利润 0.86 亿元，同比增长 31.96%；

实现扣非后归母净利润 0.78 亿元，同比增长 18.55%。业绩位于前期业绩预告的中间区域。公司发展态势良好，放映业务运

营效率业内领先，并购笛女传媒后电视剧业务发展迅速。我们预测公司 2018 年-2019 年 EPS 为 0.55 元、0.63 元，考虑到

可比公司估值中枢下滑，下调目标价至 13.75 元-14.3 元，目标价对应 2018 年 PE 为 25X-26X，维持买入评级。 

  点击下载全文：幸福蓝海(300528,买入): 业绩符合预期，电视剧大幅增长 

600977.SH 中国电影 上半年扣非后归母净利润 6.06 亿元，同增 5.39%，业绩符合预期 

公司 8 月 28 日晚发布 2018 年中报：实现营收 46.19 亿元，同比增长 1.48%；实现归母净利润 6.67 亿元，同比增长 10.97%；

实现扣非后归母净利润 6.06 亿元，同比增长 5.39%。业绩符合我们的预期。考虑到电影《流浪地球》推迟上映，且全国银

幕增速仍处于高位，公司放映业务毛利率有所下滑，我们下调公司 2018 年-2019 年 EPS 至 0.61 元、0.67 元，同时考虑到

可比公司估值，下调目标价至 14.03 元-15.25 元，对应 2018 年 PE 为 23X-25X，维持买入评级。 

  点击下载全文：中国电影(600977,买入): 制片业务亮眼，期待后续表现 

600229.SH 城市传媒 2018 年中报再次超预期 

公司披露2018年中期财报,上半年实现营收10.45亿元，归属于上市公司股东净利润 1.60亿元，分别同增12.49%和 15.57%，

再次超出市场预期，略超我们的预期。分季度看，Q2 单季度公司营收 5.56 亿元，同增 17.68%，归属于上市公司股东净利

润 0.75 亿元，同增 7.53%。Q2 净利润同比增速低于营收增速，主要系城市传媒商业体投入商用，前期投入较大所致。2017

年底开业的城市传媒广场仍在培育期，上半年亏损 3387.51 万元，若扣除其影响，上半年公司主业净利润增速接近 40%。

预计 2018-2020 年 EPS 分别为 0.53\0.65\0.78 元，目标价 7.35-7.88 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：城市传媒(600229,增持): 主业挺拔,业绩略超预期  

资料来源：华泰证券研究所 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710101/0f6e7f09-6f14-4d2c-a724-e22fbc513e26.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710101/eaae4ba4-729a-4a3f-9a9a-2b71a09bc50f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/15bd98a9-0b65-476f-b32c-e1eadafb544f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/4555b1d4-76cd-455a-a7f4-30ac4039a4d5.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/40c5cda8-5198-4a83-b952-3af605c6127a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/61a43bef-fd0f-48bc-989b-4ee41e0d7c6d.pdf
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图表3： 建议关注公司一览表  

 10 月 19 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 收盘价 (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

华策影视 300133.SZ 10.06 0.36 0.44 0.56 0.69 27.94 22.86 17.96 14.58 

中南传媒 601098.SH 11.25 0.84 0.76 0.80 0.83 13.39 14.80 14.06 13.55 

蓝色光标 300058.SZ 4.12 0.10 0.28 0.34 0.42 41.20 14.71 12.12 9.81  

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
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行业动态 
 

电影市场动态 

 

电影市场表现（10 月 8 日-10 月 14 日）：根据国家电影事业发展专项资金管理委员会办公

室的统计，当周全国票房报 6.49 亿元，环比下降 65.8%。观影人次 1880 万，环比下降

65%；平均票价 34.52 元，环比下降 0.8 元；场均人次为 9 人。 

 

图表4： 2018 年 41 周电影票房变化趋势 

 

资料来源：国家电影事业发展专项资金管理委员会办公室，华泰证券研究所 

 

图表5： 电影票房排行（10 月 8 日-10 月 14 日） 

影片名称 本周票房（万元） 累计票房（万元） 平均票价（元） 场均人次 上映天数（天） 

无双 25,642 93,713 36 12 15 

影 10,278 55,409 36 8 15 

找到你 9,318 15,234 32 11 10 

李茶的姑妈 5,823 57,264 35 6 15 

胖子行动队 3,874 23,684 34 7 15 

嗝嗝老师 2,917 2,941 30 10 3 

悲伤逆流成河 2,474 33,535 34 7 24 

超能泰坦 1,201 1,201 30 4 3 

阿凡提之奇缘历险 675 7,250 34 5 14 

玛雅蜂蜜历险记 585 586 31 6 3 

资料来源：艺恩咨询，华泰证券研究所 

 

院线票房表现（10 月 8 日-10 月 14 日）：万达院线单周票房 0.87 亿元，环比下降 12.8%，

市占率 13.4%，排名第一；大地院线单周票房 0.62 亿元，环比下降 14.4%，市占率 9.6%，

位居第二。 
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图表6： 一周院线票房排行（10 月 8 日-10 月 14 日） 

院线 票房（亿元） 环比变化 市场份额 人次（万人） 场次（万场） 平均票价 

北京万达 0.87 -12.8% 13.4% 223.0 19 39.0 

广东大地 0.62 -14.4% 9.6% 189.9 24 32.6 

上海联和 0.55 -5.3% 8.5% 147.5 13 37.3 

中影南方新干线 0.52 -9.4% 8.0% 149.2 17 34.9 

中影数字 0.48 -13.4% 19.7% 145.2 18 33.1 

中影星美 0.37 -9.1% 20.2% 107.0 11 34.6 

广州金逸珠江 0.33 -5.8% 23.8% 92.5 9 35.7 

浙江横店 0.28 -12.7% 4.4% 87.8 10 31.9 

江苏幸福蓝海 0.23 -5.0% 3.7% 67.5 7 34.1 

华夏联合电影 0.22 -13.2% 3.4% 66.8 8 32.9 

资料来源：猫眼专业版，华泰证券研究所 

 

电视市场动态 

 

一周长视频网络点击情况： 

 

2018 年 10 月 8 日-10 月 14 日艺恩网络点击总结： 

电视剧方面，《娘道》网络点击 8.4 亿次排名第一。网络剧方面，《如懿传》网络点击 18.6

亿次排名第一。电视综艺方面，《我就是演员》网络点击 13000 万排名第一。网络综艺方

面，《火星情报局第四季》网络点击 15000 万排名第一。 

 

图表7： 10 月 8 日-10 月 14 日电视剧网络播放量排行 

 

资料来源：艺恩数据，华泰证券研究所 
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图表8： 10 月 8 日-10 月 14 日网络剧网络播放量排行 

 

资料来源：艺恩数据，华泰证券研究所  
 

图表9： 10 月 8 日-10 月 14 日电视综艺网络播放量排行 

 

资料来源：艺恩数据，华泰证券研究所 
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图表10： 10 月 8 日-10 月 14 日网络综艺网络播放量排行 

 

资料来源：艺恩数据，华泰证券研究所 

 

一周行业资讯 

图表11： 行业新闻概览  
新闻概要 

证监会叫停上市公司跨界投资影视或游戏，热钱炒作要凉  2018-10-17 

南都记者获悉，证监会最近向各大券商下发了《再融资审核财务知识问答》与《再融资审核非财务知识问答》，为券商操作再融资提供了审核指引。虽

然两份文件因非公开文件而没有引起外界太多的关注，但其中对上市公司募集资金不得跨界投资影视或游戏的审核要求可谓是业内重磅消息。据了解，

证监会在《再融资审核财务知识问答》要求中发布了 17 条财务知识问答，其中的问题 6 是关于“审核中关于再融资募集资金投向的总体监管要求”。  该

问题的第一部分表示：“为引导上市公司合理确定募集资金投向，防止募集资金投向‘脱实向虚’，上市公司募集资金应服务与实体经济、符合国家产

业政策，主要投向主营业务。募集资金原则上不得跨界投资影视或游戏。除金融类企业外，募集资金不得用于持有交易性金融资产和可供出售金融资产、

借予他人、委托理财等财务性投资和类金融业务。”可以看到，在这条规定中，证监会相当于叫停了上市公司在“影视”、“游戏”两大领域的跨界定

增。另外，在问题 6 中，证监会进一步在第三小点说明了“募集资金投资项目应具有确定性，不得为初步意向性项目或仅披露投资方向的资金池项目。”

而关于影视剧的拍摄，规定中表示相关剧本需按规定完成相关备案程序。  

（南方都市报  2018-10-17 18:04:00） 

 

国家广播电视总局开展广播电视广告专项整治工作  2018-10-17 

  近日，国家广播电视总局发布了《国家广播电视总局关于开展广播电视广告专项整治工作的通知》（以下简称“《通知》”），指出即日起至今年

底开展广播电视广告专项整治工作。《通知》指出，此次专项整治工作，重点围绕以下几个方面进行查找和整顿：存在导向问题的广告；存在内容低俗、

格调和品位低下问题的广告；存在超时超量、不按规定播放问题的广告；存在夸大夸张虚假宣传、误导受众，或者以节目形态变相发布等问题的医疗、

药品、医疗器械、保健食品、化妆品、美容等广告，存在未经备案管理擅自播出问题的医疗养生节目；存在夸大夸张虚假宣传、误导受众、引诱受众上

当受骗问题的招商加盟、投资理财、收藏品等有投资回报预期的广告；存在诱使未成年人产生不良行为或者形成不良价值观，损害未成年人身心健康等

问题的广告；存在公益广告播出时长、频次达不到规定要求问题的；存在广告播出管理制度不健全、审查把关不严和责任落实不到位问题的；存在其他

违法违规问题的广告。 

（财政部  2018-10-17 08:09:33） 

 

《延禧攻略》结局收视称冠 TVB 本年度剧集  2018-10-17 

  一共 70 集的引进剧《延禧攻略》在 TVB 播出后，在港掀起了久违的追剧热潮，该剧 10 月 6 日在翡翠台播出大结局，无线昨日公布该剧结局篇 7

天跨平台总收视，最高为 39.2 点，达 257 万观众收看，冠绝本年度无线剧集的收视。不过，若计算整部剧的平均收视，本年度 TVB 平均收视第一位为

《宫心计 2 深宫计》，第二位为纯本土制作《BB 来了》，《延禧》的全剧平均收视则排名第三。《宫心计 2》女主角陈炜与《BB 来了》女主角李佳芯，

成为今年的无线视后大热。 

（南方都市报  2018-10-17 06:21:00） 

 

当“偶像练习生”遇上“创造 101” 《完美的餐厅》10 月底将播出  2018-10-16 

历经近一个月时间的紧张拍摄，昨天下午，实境经营真人秀《完美的餐厅》在乌镇举办了“开业酬宾”发布会，宣告这档综艺节目将于 10 月底在优酷独

家播出。《完美的餐厅》综合了美食、创业等元素，除此之外，陈立农、黄明昊、王子异、尤长靖、薛凯琪、王菊、李子璇、陈意涵这 8 位俊男美女的

加盟，更让节目未播先热。这些偶像明星摇身一变，成为普通餐饮创业者，在乌镇乌村创办起“桃园”和“米仓”餐厅，一个月的时间里，他们独立完

成了食材选购、菜品研发、餐厅清洁以及烹饪食物、服务顾客、结算账款等各项工作。 

（东方网  2018-10-16 09:39:00） 
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新闻概要 

第 29 届中国电视金鹰奖揭晓 最佳电视剧《海棠依旧》  2018-10-15 

星光璀璨的湖南国际会展中心 14 日晚迎来了中国电视艺术的盛典第十二届中国金鹰电视艺术节暨第 29 届中国电视金鹰奖颁奖晚会。本届金鹰节新增中

国文联终身成就电视艺术家奖，文艺评论家李准、剧作家王朝柱获此殊荣。颁奖晚会现场还揭晓了第 29 届中国电视金鹰奖观众喜爱的电视剧男女演员各

2 位。观众喜爱的电视剧男演员奖获得者是张译、李易峰;观众喜爱的电视剧女演员奖则花落迪丽热巴、丁柳元。金鹰奖其他几个大奖中，《海棠依旧》

获评最佳电视剧奖，《白鹿原》《鸡毛飞上天》《绝命后卫师》《换了人间》《情满四合院》《天下粮田》《初心》《漂亮的李慧珍》《热血军旗》《春

风十里不如你》《春天里》获评优秀电视剧奖，电视剧最佳编剧奖获得者是《鸡毛飞上天》编剧申捷，《海棠依旧》导演陈力捧得电视剧最佳导演奖。  

（蓝鲸传媒  2018-10-15 09:38:00） 

  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表12： 公司动态  
公司 具体内容 

芒果超媒 芒果超媒：独立董事辞职公告 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4809358.pdf 

芒果超媒 芒果超媒：关于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之实施进展公告 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4809359.pdf 

昆仑万维 昆仑万维：关于公司控股股东及持股 5%以上股东进行补充质押的公告 2018-10-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-19\4809340.pdf 

奥飞娱乐 奥飞娱乐：关于大股东部分股份解除质押以及补充质押本公司股份的公告 2018-10-18 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-18\4805281.pdf 

光线传媒 光线传媒：关于控股股东部分股份质押的公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4802670.pdf 

游族网络 游族网络：关于公司控股股东股份质押的公告 2018-10-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-15\4797858.pdf 

昆仑万维 昆仑万维：关于公司控股股东进行补充质押的公告 2018-10-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-15\4800453.pdf 

昆仑万维 昆仑万维：关于公司出售 QudianInc.股票的进展公告 2018-10-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-15\4800451.pdf 

芒果超媒 芒果超媒：关于暂缓实施非公开发行股份募集配套资金事宜暨复牌公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4796522.pdf 

芒果超媒 芒果超媒：第三届董事会第十七次会议决议公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4796520.pdf 

万达电影 万达电影：2018 年 9 月经营简报 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4793498.pdf 

光线传媒 光线传媒：关于控股股东部分股份质押的公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4794944.pdf 

昆仑万维 昆仑万维：关于 2018 年半年度报告全文的补充公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4796786.pdf 

昆仑万维 昆仑万维：2018 年半年度报告（更新后） 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4796785.pdf 

幸福蓝海 幸福蓝海：2018 年前三季度业绩预告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4794745.pdf 

掌阅科技 掌阅科技关于公司股东股份补充质押的公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4792501.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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风险提示 
1、 政策监管风险。 

内容制作行业受政策监管影响较大，未来行业政策监管口径可能存在变化，从而提升制作

公司项目制风险。 

 

2、影视剧作品存在市场反馈不达预期的可能。 

观众的品味多样且快速变化，影视内容是否能够受到市场欢迎具有一定不确定性。虽然国

产内容整体制作水平正在有序提升，但内容制作公司仍具有项目制风险。 
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