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公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

金力永磁 300748.SZ 37.70 

罗普斯金 002333.SZ 11.66 

深圳新星 603978.SH 10.59 

金石资源 603505.SH 7.23 

菲利华 300395.SZ 4.91 

福达合金 603045.SH 3.16 

科力远 600478.SH 2.68 

德展健康 000813.SZ 2.54 

三祥新材 603663.SH 1.61 

大业股份 603278.SH 1.45  

 
  

公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

*ST 抚钢 600399.SH (22.66) 

炼石有色 000697.SZ (20.93) 

明泰铝业 601677.SH (17.94) 

坤彩科技 603826.SH (16.43) 

寒锐钴业 300618.SZ (14.81) 

恒邦股份 002237.SZ (14.37) 

西部资源 600139.SH (14.29) 

西藏矿业 000762.SZ (14.23) 

四方达 300179.SZ (14.09) 

三超新材 300554.SZ (13.87)  
资料来源：华泰证券研究所 

 
 

本周观点 

上周有色板块持续跟随大盘出现较大幅度下跌，子板块整体下调。价格方
面，基本金属全面下跌，小金属价格基本平稳。我们认为当前市场波动加
大，黄金避险价值凸显。建议关注存在涨价预期的钛和库存下降的锡，价
格接近中短期底部的电解铝，龙头企业 PE 估值已调整至偏低位置的钴。 

 

子行业观点 

1）黄金：全球市场波动加大，避险需求或推升金价，另外中长期看全球货
币政策或将逐渐趋同，可能压制美元并利多黄金；2）锡：缅甸矿石品位和
产量双降趋势形成，基本面持续改善；3）铝和钴：电解铝价格接近中短期
底部，钴龙头估值已调整至较低，建议关注。 

 

重点公司及动态 

上周推荐黄金板块龙头山东黄金、紫金矿业，建议关注银泰资源、中金黄
金、恒邦股份。其他板块建议关注中国铝业和钴行业龙头企业。 

 

风险提示：宏观经济形势不及预期或政策调整、下游需求低于预期、原材
料及产品价格变动风险等。 

 

  

 

 

 单击此处输入文字。 

 

 
  
  10 月 19 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

山东黄金 600547.SH 增持 25.48 24.12~26.80 0.61 0.67 0.81 1.00 41.77 38.03 31.46 25.48 

紫金矿业 601899.SH 增持 3.40 3.99~4.41 0.15 0.21 0.24 0.27 22.67 16.19 14.17 12.59 

中国铝业 601600.SH 增持 3.50 3.88~4.43 0.09 0.11 0.13 0.16 38.89 31.82 26.92 21.88  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

总体观点：重视避险品种黄金，关注供需基本面改善和低估值品种 

 

上周有色指数、新材料指数跟随大盘持续下调，周变动幅度分别为-6.43%、-3.00%。贵

金属仍表现较好，镍钴、稀有金属板块跌幅居前。价格方面，SHEF 和 LME 基本金属均

下跌；小金属价格基本稳定，钴价略有下调；美元指数和 COMEX 黄金略微上涨。我们认

为当前市场调整较大，黄金避险价值凸显，并且从近几个月美国与欧盟 CPI 数据差值逐渐

缩小来看，中长期全球货币政策分化或将减弱，从而压制美元并利多黄金价格。此外建议

关注存在涨价预期的钛和库存下降的锡，价格接近中短期底部的电解铝，龙头企业 PE 估

值已调整至偏低位置的钴。 

 

铝：受矿石短缺制约、氧化铝企减产持续，电解铝价格接近触底 

 

根据阿拉丁统计，近期伴随山西地区新建氧化铝逐渐投产，铝土矿市场需求增加。由于今

年以来矿端持续供应紧张，目前部分氧化铝企业的铝土矿库存已跌破历史低位。受此影响，

最近市场对低品位铝土矿的采购又呈现明显增加，部分高品位铝土矿价格已涨至 550 元/

吨。同时，部分氧化铝企业在上周公开了减产消息，受制于矿石短缺因素，交口信发甚至

被动减产 50%，锦江集团下属的开曼、复晟、兴安化工等企业也被迫以 70%-80%产能运

行。电解铝方面，供应端河南、山西两地环保不达标企业近期有减产动作，涉及约 30 万

吨左右。新增产能有中铝华云/华仁/华润、包头新恒丰、蒙泰铝业、云铝海鑫、登高铝业、

德保百矿、忠旺铝业等，但考虑到投产周期，尚未充分体现市场供应量。消费端，丛最新

wind 数据看，各地区消费环比走差，汽车、房地产等终端行业表现不佳。 

 

我们认为，近期库存的下降可能是局部地区减产以及国庆节后价格低迷下游逢低买货所致。

考虑到铝土矿价格超预期继续走高，根据成本模型推算，当前氧化铝盈利能力处于年内偏

低水平，后期下跌空间非常有限。并且综合部分企业的减产动作，我们认为氧化铝或开始

止跌回升。而我们认为，当前电解铝行业平均亏损已达到约 400 元/吨，在氧化铝看涨预

期再度提升的情况下，我们看好电解铝跟涨。 

 

 

钴：MB 价格仍坚挺，关注龙头企业估值修复 

 

上周亚洲金属网和 SMM 的钴产品报价继续回落，16 日无锡电子盘钴多个合约跌停，创下

一年来新低，至 40 万元/吨以下；国内品牌之间出现分化，海外 MB 价格坚挺。9 月后钴

盐企业开始补库，当前需求平稳好于前期；上游原料企业惜售程度有所放缓，根据市场情

况销售。鉴于海外 MB 是原材料的定价基准，在 MB 当前坚挺的情况下，市场认为短期虽

然情绪低迷，但需求向好不愿低价销售，当前价位预期持稳。9 月新能源车产销量分别为

12.7 和 12.1 万辆，同比增长 64.4%和 54.8%，显示需求仍然向好。此外，RTR 已经进入

试产周期，因质量不稳定尚未形成饱和采购，钴盐企业对其持谨慎态度。嘉能可的后期扩

产也未有任何信息和预期。 

 

对于国内市场而言，我们认为 18 年以来行业经历了价格下跌和库存去化，生产商和贸易

商的库存已至较低水平；同时 8 月底 3C 和动力电池企业采购也趋于频繁。需求平稳、低

库存、价格分化和当前价格下矿山投扩产不及预期，诸多要素编织在一起，此价格下形成

了新平衡，当前价格很可能是中期价格底部区域。当前板块内部分企业估值已至历史相对

低位，需关注龙头标的的估值修复。嘉能可扩产与否将对未来的供需格局起到重要的决定

作用。 
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锡：缅甸矿石品位和产量双降趋势形成，建议关注缅甸产出和库存变化 

据国际锡业协会估算，8 月的缅甸锡矿进口数据偏高，主要是因为当地比较大的企业由于

资金因素，出了大约 1000 吨的精矿库存，所以影响了当月的出口量。9 月份缅甸矿出货

量可能为 3,500 吨左右，比 8 月有较大的减幅。由于今年雨季对当地货运和出口的影响较

小，加上口岸库存的大幅缩减，未来几个月估计出口量很难有大幅增加，基本应该在

3500-4500 吨的区间内波动。今年缅甸矿出货量预期约为 60000 吨，但预计明年的进口量

将反映每月约 4000 吨的产量水平，明年总产量可能进一步下降。 

 

我们认为，缅甸矿石品位和产量双降趋势已经形成，之前地表囤积的富矿有效缓冲了缅甸

锡矿产量的下降，但是趋势不可逆。我们预计地表库存消耗将于 2018 年趋于尾声。并且

2018H1 因为环保影响了国内锡化工的需求，下半年有望逐步修复。我们认为 2019 年即

使需求零增长的情况下，仍然大概率出现供不应求的格局。当前密切关注缅甸的产出和库

存变化。 

 

 

铜：SMM 预计铜价重心保持上移，精炼铜供需趋于紧平衡 

近期 SMM 预测 2019 年铜价运行重心保持上移，LME 铜价运行于 5800-7600 美元/吨，

SHFE 铜价运行于 47000-58000 元/吨。预计 2019 年铜矿供应增速将再度下滑至 2.4%左

右，矿产铜增量约 50 万吨；其中增量最大的为 First Quantum 旗下的 Cobre Panama 矿

山，预计为 15 万吨。进口废铜因品位抬升，金属量减少远小于实物量。2017 年废铜进口

平均铜品位在 37%，2018 年为 56%左右。禁止“废七”类废铜进口及更加严格的进口审

批制度，减少的废铜短期难以靠国产废铜来弥补，如果 2020 年“废六”也被禁止，将一

定时期内有效提升精铜消费。废铜供给收缩，令废铜价格优势消退。 

SMM 预计中国铜消费进入平缓低速增长区间，2018-2020 年复合增长率在 3.4%。新能源

汽车后续将会是铜消费量主要增长点，2019 年随着双积分政策的实施，新能源汽车产销

量将保持高速增长；根据十三五规划到 2020 年，新能源汽车产量将达到 200 万辆，推算

出用铜量将增加到 10 万吨/年左右。  

 

我们认为 2018-2020 年全球精炼铜供需趋于紧平衡，预计 LME 价格维持 6000-7000 美元

/吨的相对高位区间运行。根据我们的模型测算，未来三年的供需缺口分别为 2.13、8.47、

-11.45 万吨。我们预计全球精炼铜供应量约 2395、2453、2520 万吨；全球精炼铜消费量

约 2393、2444、2532 万吨。我们预计全球主要铜消费国中国的铜消费增速趋于平缓期。

我们预计，18-20 年中国的铜消费增速预计为 0.5%、2.7%、5.5%。 

 

 

新材料：关注液态金属和高端纤维结构预制件制备 

 

1）高端纤维结构预制件：纤维编制预制件是航空纤维结构件的关键程序，如飞机的碳碳

刹车片、火箭整流罩等等，适用的纤维品种主要包括碳纤维、芳纶纤维、石英纤维等。国

内军工和航空航天用纤维编制预制件无法进口。纤维编制预制件是通过碳纤维编制-烧结

-CVD 方式成型，产品维度是 2.5D 或者 3D 造型为主，设计维度更高更为复杂，耐磨性和

适用温度更高。我们认为，纤维编制预支件的核心环节包括编制过程的设计以满足结构件

力学和热力学性能要求，其次是专用的编织设备；此外考虑的军品客户的准入门槛和测试

周期，壁垒较高。我们预计随着国内军品订单需求提升，预计国内少有的相关预制件制备

企业订单有望引来快速发展。建议关注从事军用纤维编制预制件的企业楚江新材。 

  



 

行业周报（第四十二周）| 2018 年 10 月 22 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 4 

2）液态金属：上周中国和澳大利亚组成的联合研究组设计了基于镓基室温液态金属的新

型机器人驱动器，首次实现了液态金属驱动的功能性轮式移动机器人。该研究有望弥补传

统机器人驱动方式结构复杂、体积大、能效低等不足，促进微小机器人及特种机器人系统

的发展。我们认为，液态金属综合了玻璃材质和金属材质的优点，其一次性净成型的特质

也在很大程度上节省了加工成本，最大限度地提升了效率，并提高零件精度达到机器加工

效果。但目前为止液态金属应用受到成本和封装技术等限制，在国内的应用仍处于起步阶

段。建议关注掌握镁铝液态金属的材料制备和应用的云海金属。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

  10 月 19 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

天通股份 600330.SH 增持 5.13 6.12~6.73 0.16 0.31 0.39 0.48 32.06 16.55 13.15 10.69 

威华股份 002240.SZ 增持 8.43 10.03~11.26 0.05 0.35 0.50 0.72 168.60 24.09 16.86 11.71 

格林美 002340.SZ 增持 4.06 5.70~6.27 0.16 0.19 0.23 0.27 25.38 21.37 17.65 15.04 

中孚实业 600595.SH 增持 1.90 2.66~3.25 -0.10 -0.03 0.01 0.05 -19.00 -63.33 190.00 38.00 

天齐锂业 002466.SZ 增持 28.83 39.80~43.78 1.88 1.99 2.02 3.26 15.34 14.49 14.27 8.84 

南山铝业 600219.SH 增持 2.56 3.20~3.60 0.17 0.20 0.23 0.27 15.06 12.80 11.13 9.48 

江西铜业 600362.SH 增持 12.86 17.43~18.26 0.46 0.83 0.93 1.05 27.96 15.49 13.83 12.25 

中金岭南 000060.SZ 增持 4.09 5.28~5.94 0.30 0.33 0.36 0.41 13.63 12.39 11.36 9.98 

金钼股份 601958.SH 增持 5.82 7.62~8.42 0.03 0.10 0.13 0.17 194.00 58.20 44.77 34.24 

中金黄金 600489.SH 增持 7.28 7.09~7.88 0.08 0.07 0.09 0.12 91.00 104.00 80.89 60.67 

银泰资源 000975.SZ 增持 7.22 9.59~10.65 0.16 0.35 0.44 0.53 45.13 20.63 16.41 13.62 

洛阳钼业 603993.SH 增持 3.65 5.40~6.21 0.13 0.27 0.28 0.28 28.08 13.52 13.04 13.04 

厦门钨业 600549.SH 增持 12.58 14.56~15.60 0.44 0.52 0.61 0.71 28.59 24.19 20.62 17.72 

银河磁体 300127.SZ 增持 10.71 14.73~15.78 0.60 0.53 0.59 0.68 17.85 20.21 18.15 15.75 

翔鹭钨业 002842.SZ 增持 14.98 19.72~21.08 0.41 0.67 0.83 0.98 36.54 22.36 18.05 15.29 

博威合金 601137.SH 买入 6.09 7.95~9.08 0.49 0.57 0.70 0.83 12.43 10.68 8.70 7.34 

东方锆业 002167.SZ 增持 4.88 7.54~8.06 -0.06 0.09 0.26 0.31 -81.33 54.22 18.77 15.74 

西部矿业 601168.SH 增持 5.99 6.30~6.65 0.11 0.35 0.39 0.40 54.45 17.11 15.36 14.98 

宁波韵升 600366.SH 增持 4.20 5.87~6.25 0.42 0.19 0.26 0.35 10.00 22.11 16.15 12.00 

兴业矿业 000426.SZ 增持 4.42 7.92~8.80 0.30 0.44 0.59 0.74 14.73 10.05 7.49 5.97 

赣锋锂业 002460.SZ 增持 23.61 35.91~39.33 1.32 1.71 1.84 1.99 17.89 13.81 12.83 11.86 

驰宏锌锗 600497.SH 增持 4.07 5.06~5.60 0.23 0.28 0.30 0.30 17.70 14.54 13.57 13.57 

中科三环 000970.SZ 增持 7.05 9.05~9.62 0.27 0.28 0.33 0.43 26.11 25.18 21.36 16.40 

锡业股份 000960.SZ 增持 8.97 12.60~14.49 0.42 0.63 0.81 0.92 21.36 14.24 11.07 9.75 

宝钛股份 600456.SH 增持 12.86 15.20~16.34 0.05 0.38 0.53 0.72 257.20 33.84 24.26 17.86 

神火股份 000933.SZ 增持 4.04 5.13~5.94 0.19 0.27 0.31 0.38 21.26 14.96 13.03 10.63 

正海磁材 300224.SZ 增持 5.67 7.32~7.80 0.12 0.15 0.29 0.39 47.25 37.80 19.55 14.54 

菲利华 300395.SZ 买入 13.67 18.91~20.13 0.41 0.61 0.79 0.98 33.34 22.41 17.30 13.95 

西藏珠峰 600338.SH 增持 19.97 24.08~27.52 1.71 1.72 1.82 2.02 11.68 11.61 10.97 9.89 

云铝股份 000807.SZ 增持 4.03 5.08~5.47 0.25 0.20 0.33 0.59 16.12 20.15 12.21 6.83 

楚江新材 002171.SZ 增持 4.28 7.68~8.52 0.34 0.42 0.51 0.64 12.59 10.19 8.39 6.69 

云海金属 002182.SZ 增持 6.13 7.31~8.17 0.24 0.43 0.35 0.43 25.54 14.26 17.51 14.26 

盛和资源 600392.SH 增持 8.19 11.11~11.68 0.19 0.27 0.33 0.37 43.11 30.33 24.82 22.14  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
证券代码 证券名称 最新观点 

600547.SH 山东黄金 上半年公司归母净利润 6.12 亿元 

公司 18H1 营收 260.19 亿元，同比增加 0.96%；归母净利润 6.12 亿元，同比减少 0.93%；18Q2 单季度归母净利润 2.65

亿元，同比下降 8.66%，环比下降 23.63%。公司业绩低于我们此前的预期，此次更新预测公司 2018-20 年 EPS 分别为

0.67/0.81/1.00 元。但综合考虑公司作为业内龙头应具有一定估值溢价水平，对公司维持增持评级。 

  点击下载全文：山东黄金(600547,增持): 上半年生产正常，业绩维持平稳 

601899.SH 紫金矿业 发布多个矿山收购计划，谋求铜金资源版图扩张 

2018 年 9 月 15 日，公司向 Nevsun 全体股东发出《要约收购通函》，正式启动对 Nevsun 的现金收购；9 月 17 日，公司

与塞尔维亚签署《战略合作协议》，拟投资 3.5 亿美元收购塞尔维亚国有铜业公司（RTB BOR 集团）63%的股权。Nevsun

和 RTB BOR 集团经营海外铜金矿山及冶炼，公司是国际化的多金属矿业巨头，在现金流和利润改善的背景下，我们认为资

源的扩张有望助力公司在长周期波动中保持成长性。我们预测 18-20 年公司 EPS 为 0.21/0.24/0.27 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：紫金矿业(601899,增持): 再议紫金龙头价值，“资”“产”版图持续谋划 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/fbd17d01-ef9d-4d76-94d9-edb9caf4333b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710102/ed9bb63c-00bf-42ec-9c41-785157a8dc4b.pdf
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601600.SH 中国铝业 上半年公司归母净利润 8.48 亿元，扣非净利润 0.98 亿元 

公司 18H1 营收 820.56 亿元，同比下降 10.24%；归母净利润 8.48 亿元，同比增加 15.13%；18Q2 单季度归母净利润 5.39

亿元，同比增加 49.31%，环比增加 74.43%。但上半年公司归母净利润中 7.51 亿元来自非经常性损益，归母扣非净利润 0.98

亿元，同比减少 82.04%。公司业绩低于我们预期，我们调整 2018-20 年预测 EPS 至 0.11/0.13/0.16 元，但考虑到当前公

司 PB 估值相对并不高，仍维持对公司的增持评级。 

  点击下载全文：中国铝业(601600,增持): 铝板块盈利增加，H2 关注氧化铝 

600330.SH 天通股份 2018Q1-3 归母净利润 2.33 亿元，同比增 55%，符合预期 

10 月 15 日，公司发布 2018 年三季报，2018Q1-3 实现营收 19.08 亿元，同比增长 22%；归母净利润 2.33 亿元，同比增长

55%；符合预期。2018Q1-3 公司业绩增长主要源自高端磁材销售快速增长、蓝宝石产能扩张毛利率提升、以及粉体、晶体、

显示等高端装备订单持续增长。公司同时公布股票回购计划用于股权激励，有助于提振市场信心。我们看好公司的产业布局

和执行能力，预计 18-20 年 EPS 分别为 0.31/0/39/0.48 元，业绩将持续增长，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：天通股份(600330,增持): Q3 订单稳定增长，管理效率明显提升 

002240.SZ 威华股份 发布 18 年三季报，报告期业绩同比较大增长 

公司于 10 月 15 日发布 2018 年三季报，2018 年前三季度实现营业收入 19.25 亿元，同比增加 30.54%；实现归母净利润

1.25 亿元，同比增加 575.56%；扣非后净利润 1.02 亿元，同比增长 758.93%。2018 年第三季度实现营业收入 7.80 亿元，

同比增加 29.45%；实现归母净利润 0.68 亿元，同比增加 529.34%。由于锂价下跌等因素，公司业绩低于我们此前预期，

我们认为公司锂业务持续拓展，纤维板价格有望继续上涨，维持“增持”评级，预计 18-20 年 EPS 分别为 0.35、0.50、0.72

元。 

  点击下载全文：威华股份(002240,增持): 纤维板量价齐升，锂业务稳步推进 

002340.SZ 格林美 发布 18 年半年报，净利润同比增长 

8 月 30 日，公司发布 18 年半年报，报告期内营业收入为 70.26 亿元，较上年同期增 63.92%；归母净利润为 4.11 亿元，

较上年同期增长 50.83%；EPS 为 0.11 元。公司二季度单季营收 39.79 亿元，同比增长 53.39%；实现归母净利润 2.40 亿

元，同比增长 55.32%。公司业绩符合我们此前预期。公司三元材料产能持续扩张，进一步打造废旧资源回收产业链；预计

18-20 年公司 EPS 为 0.19/0.23/0.27 元，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：格林美(002340,增持): 上半年业绩同比增长，电池材料产销提升 

600595.SH 中孚实业 上半年公司归母净利润-2.32 亿元 

公司 18H1 营收 69.33 亿元，同比上升 19.50%；归母净利润-2.32 亿元，同比下降 459.15%；18Q2 单季度归母净利润-0.52

亿元，同比下降 185.26%，环比减亏 1.28 亿元。公司业绩低于我们预期，公司原材料自给率偏低，未来盈利水平也可能面

临原材料价格上涨的压力。我们调整 2018-20 年预测 EPS 至-0.03/0.01/0.05 元，但考虑到当前公司 PB 估值相对可比公司

而言显著偏低，仍维持对公司的增持评级。 

  点击下载全文：中孚实业(600595,增持): H1 亏损，原材料涨价压力加重 

002466.SZ 天齐锂业 公司发布 18 年半年报，盈利同比实现增长 

8 月 29 日公司发布 18 年半年报，报告期内公司实现营业收入 32.89 亿元，较上年同期增加 36.24%；归母净利润 13.09 亿

元，较上年同期增加 41.71%。公司二季度单季实现营收 16.20 亿元，同比增长 19.91%；实现归母净利润 6.49 亿元，同比

增长 25.29%。公司业绩符合我们此前预期，公司作为锂行业龙头，拥有优质的锂矿资源，锂精矿和锂盐产能中长期有望持

续提升，预测 18-20 年 EPS 为 1.99、2.02、3.26 元，维持公司“增持”评级。  

  点击下载全文：天齐锂业(002466,增持): 资源多重布局，锂盐产能持续提升 

600219.SH 南山铝业 上半年公司归母净利润 8.21 亿元，同比增长 10.73% 

公司 18H1 营收 96.78 亿元，同比增加 28.12%；归母净利润 8.21 亿元，同比增加 10.73%；18Q2 单季度归母净利润 5.24

亿元，同比增加 15.09%，环比增加 76.43%。由于上半年铝价偏低，公司业绩略低于我们此前预期，但我们认为上半年公

司拓展下游深加工、布局上游海外氧化铝均颇具成效，未来有较强增长潜力。此次报告我们预计公司 2018-20 年 EPS 将分

别为 0.20/0.23/0.27 元，公司 PE 估值较可比公司仍偏低，根据我们的盈利预测，公司 2018 年对应约 13.84 倍 PE，对公司

维持增持评级。 

  点击下载全文：南山铝业(600219,增持): 高端产品放量，业绩平稳增长 

600362.SH 江西铜业 公司发布 18 年半年报，盈利同比实现增长 

8 月 28 日，公司发布 18 年半年报。报告期内公司共计实现营业收入 1047.82 亿元，同比上升 6.61%；实现归母净利润 12.78

亿，同比上升 53.98%，EPS 为 0.37 元。18 年二季度单季营收 541.70 亿元，同比上升 1.06%；实现归母净利润 5.12 亿元，

同比上升 77.16%。公司业绩符合我们此前预期。业绩上涨的主要原因是报告期内阴极铜及铜杆线单价上涨。我们预测 18-20

年公司 EPS 为 0.83/0.93/1.05 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：江西铜业(600362,增持): 技改扩建工程稳步推进，主营利润同比提升  

000060.SZ 中金岭南 发布 18 年半年报，上半年净利润实现同比增长 

8 月 28 日公司发布 18 年半年报，报告期内公司实现营业收入 113.84 亿元，同比增长 15.25%；实现归母净利润 6.07 亿元，

同比增长 9.89%，EPS 为 0.17 元。公司 18 年二季度实现营业总收入 66.06 亿元，同比增长 28.25%；实现归母净利润 2.96

亿元，同比下滑 11.14%。公司半年报业绩符合我们此前预期。公司上半年盈利同比改善，矿山采选运营稳定，预计 18-20

年公司 EPS 为 0.33、0.36、0.41 元，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：中金岭南(000060,增持): 业绩同比改善，海内外矿山平稳运行 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/efc0695b-f9b7-4d06-bd8c-91749c961536.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/48586316-987c-4d83-a21f-358dc92509c3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/f7f57a51-6098-4833-ac40-5df7b45863d8.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/5674ff4d-989c-4498-bc2b-4fe17a746265.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/9cb2c602-1db9-4c68-b687-1e547a5f15fa.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/6b8ae87a-17f9-400a-8510-f4c723a150a7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/febecaa4-a434-42a8-8336-69fe0e6a0e51.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/def21fe9-4b9e-4ce5-b5be-8ee6aafca9d2.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/0d4afcb2-98b0-4688-ac4a-88ee3d081c0b.pdf
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601958.SH 金钼股份 上半年公司归母净利润 1.49 亿元，同比增加逾 8 倍 

公司 18H1 营收 41.95 亿元，同比下降 19.70%；归母净利润 1.49 亿元，同比增加 869.10%；18Q2 单季度归母净利润 0.84

亿元，同比增加 678.35%，环比增加 31.10%。公司业绩基本符合我们的预期，我们认为 2018-20 年公司有望受益于钼价的

持续上涨，同时公司新项目和产品的快速推进有望培育新的业绩增长点。此次报告我们预计 2018-20 年公司 EPS 将分别为

0.10/0.13/0.17 元，维持增持评级。 

  点击下载全文：金钼股份(601958,增持): 钼价同比上涨，业绩增厚明显 

600489.SH 中金黄金 上半年公司归母净利润 1.25 亿元 

公司 18H1 营收 161.03 亿元，同比上升 0.95%；归母净利润 1.25 亿元，同比下降 41.37%；18Q2 单季度归母净利润 0.67

亿元，同比减少 46.35%，环比增加 15.23%。上半年公司归母扣非后净利润为 1.09 亿元，同比下降 62.19%。公司上半年

业绩略低于我们的预期，未来公司自有矿产金和铜产量较以往下降的可能性大，远期业绩增量主要看冶炼铜、通过资产注入

或并购等方式增加的黄金矿山资源、金和铜价上涨。此次报告我们预计 2018-20 年公司 EPS 将分别为 0.07、0.09、0.12 元，

维持增持评级。 

  点击下载全文：中金黄金(600489,增持): 矿产金产量下降拖累 H1 利润 

000975.SZ 银泰资源 上半年公司归母净利润 2.73 亿元 

公司 18H1 营收 20.96 亿元，同比上升 158.71%；归母净利润 2.73 亿元，同比增加 157.42%；18Q2 单季度归母净利润 1.56

亿元，同比增加 61.87%，环比增加 34.26%。公司业绩低于我们预期，其中黄金矿产业务生产和业绩基本符合预期，但原

有银铅锌业务利润不及预期。我们此次报告调整公司 2018-20 年预测 EPS 至 0.35/0.44/0.53 元，将公司下调至增持评级。 

  点击下载全文：银泰资源(000975,增持): 黄金业务符合预期，银铅业绩下滑 

603993.SH 洛阳钼业 发布 18 年半年报，利润同比上涨 

8 月 27 日，公司发布 18 年半年报。报告期内公司共计实现营业收入 140.60 亿元，同比上升 20.63%；实现归母净利润 31.23

亿，同比上升 273.89%，EPS 为 0.14 元。18 年二季度单季营收 66.28 亿元，同比上升 12.87%；实现归母净利润 15.73 亿

元，同比上升 560.92%。报告期内，钴铜钨钼价格高于去年同期，且钴产量同比增长，带动利润提升。公司业绩高于我们

此前预期，我们预测 18-20 年公司 EPS 为 0.27、0.28、0.28 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：洛阳钼业(603993,增持): 钴产量同比增长，主营业绩持续改善 

600549.SH 厦门钨业 发布 18 年半年报，利润同比有所下滑 

8 月 24 日，公司发布 18 年半年报，报告期内公司共计实现营业收入 86.64 亿元，同比增加 40.17%；实现归母净利润 3.34

亿元，同比下降 26.27%，EPS 为 0.24 元。18 年二季度单季营收 52.49 亿元，同比增长 38.51%；实现归母净利润 3.04 亿

元，同比下降 5.56%。由于电池材料和房地产业绩下滑，公司上半年业绩低于我们此前预期；预计 18-20 年公司 EPS 为

0.53/0.60/0.69 元；公司作为钨行业全产业链龙头，电池材料产销持续增长，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：厦门钨业(600549,增持): 上半年业绩下滑，钨钼锂电产销持续提升 

300127.SZ 银河磁体 18 年上半年归母净利润 0.79 亿元，符合预期 

公司 8 月 24 日发布半年报，2018 年上半年实现营收 3.03 亿元，同比增长 28.38%；归母净利润 0.79 亿元，同比下降 28.67%，

扣非净利润 0.78 亿元，同比增长 38.34%，业绩符合预期。归母净利润减少源于公司 17 年资产处置确认收益 0.63 亿元，

经营性净利润的增加值小于资产处置收益减少值；扣非净利润增加源于汽车用磁体及各类高效节能电机用磁体的成功开发并

逐步上量，营收增加。公司作为全球粘结钕铁硼龙头，持续优化产品结构，同时积极拓展钐钴磁体和热压磁体市场，我们预

计 18-20 年 EPS0.53/0.59/0.69 元，维持 “增持”评级。  

  点击下载全文：银河磁体(300127,增持): 产品结构优化，新品快速放量，业绩稳增 

002842.SZ 翔鹭钨业 发布 18 年半年报，利润实现同比增长 

8 月 23 日，公司发布 18 年半年报，报告期内公司共计实现营业收入 7.73 亿元，同比增 83.11%；实现归母净利润 0.53 亿

元，同比增长 43.98%，EPS 为 0.31 元。18 年二季度单季营收 4.33 亿元，同比增长 87.22%；实现归母净利润 0.32 亿元，

同比增长 54.64%。公司二季度业绩符合我们此前预期；预计 18-20 年公司 EPS 为 0.67/0.83/0.98 元；公司作为综合加工型

钨企，钨加工业务产销持续放量，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：翔鹭钨业(002842,增持): 钨加工持续扩张，盈利水平稳步提升 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/46c4d45a-e9d4-4d6d-9583-ed1535791837.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/209d62c3-85a9-4171-a29b-f0a326cc7f2a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/8e13d490-aaf7-4d5a-b949-a676c703ee18.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/941b3662-49a8-4ae1-80cd-0d8c7b03c970.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/c66c53c2-106b-4f8c-8d60-80f298d9442f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/aa591bc3-2579-4dad-ac63-0fd30b5de622.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/4f24779f-3270-41ea-bf27-34bffdf4ba20.pdf
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601137.SH 博威合金 事件：18H1 公司归母净利润 1.63 亿元，低于预期 

8 月 23 日公司发布半年报，18H1 实现营业收入 28.04 亿元，同比增长 3.73%；归母净利润 1.63 亿元，同比增长 11.37%；

业绩低于预期，主要由于下游消费电子需求走弱铜板带销售不及预期，同时受美国“201”关税决议的直接影响和国内光伏

新政的间接影响，越南光伏销售竞争加剧，销售额下滑。公司作为高性能、高精度合金的领先者，聚焦在高性能合金、环保

合金、节能合金材和替代合金四大材料，瞄准智能互联、终端应用、新能源汽车、半导体等市场，成功跻身电子材料新贵。

我们预计随着高端铜板带产能扩张，业绩有望稳步提升，预计 18-20 年 EPS 分别为 0.57/0.70/0.83 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：博威合金(601137,买入): 光伏业务下滑，高端铜板带产能稳步扩张 

002167.SZ 东方锆业 发布 18 年半年报，二季度利润有所下滑 

8 月 23 日，公司发布 18 年半年报，报告期内公司共计实现营业收入 3.07 亿元，同比下降 6.80%；实现归母净利润 0.14 亿

元，同比下降 11.51%，EPS 为 0.02 元。18 年二季度单季营收 1.65 亿元，同比下降 12.88%；实现归母净利润 0.01 亿元，

同比下降 91.95%。公司二季度由于锆价下滑及产量低预期，利润大幅低于我们此前预期；预计 18-20 年公司 EPS 为

0.09/0.26/0.31 元；关注公司锆矿项目投产进度，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：东方锆业(002167,增持): 二季度业绩下滑，关注锆矿投产进度 

601168.SH 西部矿业 “锌”增量，“铜”蓄力，双引擎动能强劲 

公司主营铜、铅锌矿采选及其产品冶炼，据 18 年半年报，公司 18 上半年实现营业收入 144 亿元，同比下降 5%；实现归母

净利润 5.75 亿元，同比增长 121%；EPS 为 0.24 元，同比增长 118%。公司收购的大梁矿业 82.96%股权 18 年 1 月开始并

表。18 年铅、锌精矿增量主要来自大梁矿业。考虑 18 年产量大幅提升，基本金属价格仍处相对高位，我们预计公司 18-20

年年业绩有望达到 8.25、9.35、9.42 亿元，EPS 为 0.35、0.39、0.40 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：西部矿业(601168,增持): 大梁锌玉龙铜，西矿稳健前行 

600366.SH 宁波韵升 18H1 归母净利润 0.55 亿元，低于预期 

公司 8 月 21 日发布半年报，2018 年上半年实现营收 10.15 亿元，同比增 21.7%；归母净利润 0.55 亿元，同比减少 66.11%，

业绩低于预期。18H1 营收增加主要源于磁材销量稳步提升，业绩大幅低于预期主要原因是 17Q4 稀土采购价处于高位抬升

18H1 原料成本；磁材和电机竞争加剧盈利水平大幅下滑，投资业务受宏观环境影响不及预期。但长期看我们预计随着磁材

行业集中度提升，公司凭借在细分领域市场，尤其是消费电子和伺服电机领域的产品优势，制造业仍有望迎来稳定增长。我

们下调盈利预测，预计 18-20 年 EPS 为 0.19/0.26/0.35 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：宁波韵升(600366,增持): 制造业盈利下滑，深耕消费电子和工业应用 

000426.SZ 兴业矿业 发布 18 年半年报，利润持续改善 

8 月 21 日，公司发布 18 年半年报，报告期内公司共计实现营业收入 11.32 亿元，同比增长 40.93%；实现归母净利润 3.68

亿元，同比增长 78.50%，EPS 为 0.13 元。公司 18 年二季度单季营收 7.09 亿元，同比增长 49.76%；实现归母净利润 2.49

亿元，同比增长 119.73%。由于铅锌价格下跌及产量释放低于预期，公司半年报业绩低于我们此前预期。公司银漫矿山技

改项目完成后，矿产产能持续提升，预计 18-20 年公司 EPS 为 0.44、0.59、0.74 元，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：兴业矿业(000426,增持): 银漫技改顺利推进，多金属矿企盈利提升 

002460.SZ 赣锋锂业 公司发布 18 年半年报，盈利同比实现增长 

8 月 20 日公司发布 18 年半年报，报告期内公司实现营收 23.32 亿元，较上年同期增长 43.47%；实现归母净利润 8.37 亿

元，同比增长 37.82%。公司二季度单季实现营收 12.82 亿元，同比增长 28.16%；实现归母净利润 4.79 亿元，同比增长 1.66%。

公司业绩符合我们此前预期，公司作为国内锂化合物生产龙头，拥有完善产业体系，锂盐产能中长期预计持续提升，维持公

司“增持”评级。  

  点击下载全文：赣锋锂业(002460,增持): 业绩同比增长，锂盐新增产能释放中 

600497.SH 驰宏锌锗 发布 18 年半年报，二季度业绩同比改善 

公司于 8 月 20 日发布 18 年半年报：2018 年上半年实现营业收入 103.41 亿元，同比增长 12.88%；实现归母净利润 7.32

亿元，同比增长 34.34%；EPS 为 0.14 元。18 年第二季度实现营业收入 54.34 亿元，同比增长 20.02%；归母净利润 3.27

亿元，同比增长 29.17%；EPS 为 0.06 元。公司中报业绩负荷符合我们此前预期，作为国内铅锌矿产龙头，我们认为公司

具备优质资源优势，盈利能力领先行业，预测 18-20 年 EPS 为 0.28/0.30/0.30 元，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：驰宏锌锗(600497,增持): 铅锌产量稳步提升，盈利同比改善 

000970.SZ 中科三环 18H1 归母净利润 1.12 亿元，同比减少 26.68%，低于预期 

公司 8月 17日发布半年报，2018年上半年实现营收 19.69亿元，同比增加 10.86%；归母净利润 1.12亿元，同比减少 26.68%，

业绩低于预期。业绩低于预期主要源于新能源车电机磁材销售不及预期、传统磁材竞争加剧盈利水平下降导致、稀土涨幅不

及预期。公司作为磁材行业龙头，积极拓展新能源汽车、先进轨道交通装备、节能家电、高档数控机床和机器人等高端应用，

随着产品结构调整以及成本端改进，加之合资企业及特斯拉订单带来利润贡献，盈利前景仍可期，预计 18-20 年 EPS 分别

为 0.28/0.33/0.43 元，给予“增持”评级。 

  点击下载全文：中科三环(000970,增持): 竞争加剧盈利下滑，静待新能源汽车放量 

000960.SZ 锡业股份 发布 18 年半年报，二季度业绩稳步改善 

公司于 8 月 16 日发布 18 年半年报：2018 年上半年实现营业收入 200.64 亿元，同比增长 7.38%；实现归母净利润 4.52 亿

元，同比增长 26.16%；扣非后归母净利润 4.54 亿元，同比增长 27.91%；EPS 为 0.27 元。18 年第二季度实现营业收入 110.31

亿元，同比增长 0.05%；归母净利润 2.77 亿元，同比增长 29.09%；EPS 为 0.16 元。公司中报业绩略低我们此前预期，作

为锡行业龙头和稀缺标的，当前需重视公司的矿山资源盈利弹性，关注公司经营效率的提升，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：锡业股份(000960,增持): 业绩持续改善，关注龙头锡价弹性 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/dd7866fe-01b1-4d00-9825-36883a9d9b8d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/e7a891a4-997f-4cbf-a1fb-646ceee3a353.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710102/aa6a9421-b86c-4371-92b6-2ce9493fb1ce.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/7f4b1042-426b-4b2b-8b2d-ce2b95385608.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/38cbbeaf-171d-40e8-ad55-aaf123baacdd.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/d2892c9a-882c-45c0-9dd2-653354b7244c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/54621ed0-5d7a-4fb7-b9bb-c244bd9de152.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/403518e9-19fb-4546-b401-93c2377de4d1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/395d0653-35be-41df-aebe-64c2cebf83e7.pdf
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600456.SH 宝钛股份 上半年公司归母净利润 3400 万元 

公司 18H1 营收 15.80 亿元，同比上升 38.40%；归母净利润 3400 万元，同比增加 165%；18Q2 单季度归母净利润 4229

万元，同比增加 364%，环比增加 5057 万元。上半年公司产品订货量和销售量有较大幅度提升，实现钛材销售量 5796.79

吨，同比增长 45.04%。公司业绩符合我们预期，我们此次报告预测公司 2018-20 年 EPS 为 0.38/0.53/0.72 元，并对公司

维持增持评级。 

  点击下载全文：宝钛股份(600456,增持): 钛市场回暖，二季度业绩环比改善 

000933.SZ 神火股份 上半年公司归母净利润 3.29 亿元，扣非净利润亏损 

公司 18H1 营收 91.72 亿元，同比下降 0.74%；归母净利润 3.29 亿元，同比减少 46.24%；18Q2 单季度归母净利润 2.60

亿元，同比下降 18.76%，环比增长 277%。但公司归母净利润中 7.08 亿元来自非经常性损益，归母扣非净利润-3.79 亿元，

同比减少 166%。公司主营业绩低于我们预期，我们调整 2018-20 年预测 EPS 至 0.27/0.31/0.38 元，下调评级至增持。 

  点击下载全文：神火股份(000933,增持): 主营亏损，资产处置收益支撑业绩 

300224.SZ 正海磁材 18H1 归母净利润 0.35 亿元，驱动电机业务亏损，低于预期  

8 月 13 日公司发布 2018 半年报，18H1 实现营收 7.91 亿元，同比上升 96%；归母净利润 0.35 亿元，同比增加 333%；业

绩低于预期，主要由于回购大郡原股东业绩承诺补偿股份造成公允价值损失 0.18 亿元，计提减值损失 0.15 亿元；大郡因新

能源退坡等政策加剧行业竞争，致 18H1 亏损 0.32 亿元。我们预计 18-20 年公司凭借高性能钕铁硼的领先产品地位、尤其

在汽车 EPS、新能源电机磁材和驱动电机的客户认证优势，抢先布局好赛道，预计公司新能源磁材需求有望持续向好，驱

动电机盈利水平也将逐步恢复，但仍需时日；预计 18-20 年 EPS 为 0.15/0.29/0.39 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：正海磁材(300224,增持): 磁材销售回升，抢先布局驱动电机赛道 

300395.SZ 菲利华 18 年中报符合预期，下游需求向好 

2018 年 8 月 13 日，公司发布 2018 年中报，实现营业收入 3.29 亿元，YoY+38.57%，归母净利润 7906 万元，YoY+48.90%，

扣非归母净利 7290 万元，YoY+45.4%，符合我们与市场的预期。公司作为高端石英玻璃制造商，下游半导体、航空航天、

光通讯等领域需求向好。我们上调公司 2018-2020 年 EPS 至 0.61/0.79/0.98 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：菲利华(300395,买入): 下游需求强劲，半导体加速成长 

600338.SH 西藏珠峰 公司发布 2018 年半年报，业绩同比微幅下滑 

8 月 9 日公司发布 18 年半年报，报告期内，公司实现营业收入 11.06 亿元，同比下降 5.52%；实现归属于母公司股东的净

利润 5.30 亿元，同比下降 7.01%；实现 EPS0.81 元。公司 2 季度单季实现营业收入 5.51 亿元，同比下降 7.31%；实现归

母净利润 3.06 亿元，同比增长 15.99%；实现 EPS0.47 元。报告期内，公司铅锌产量受到干旱气候影响有所下滑，业绩低

于我们此前预期；但公司矿山采选已经恢复正常，境外锂资源项目顺利推进，预计 18-20 年 EPS 为 1.72/1.82/2.02 元，维

持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：西藏珠峰(600338,增持): 铅锌采选恢复正常，锂资源项目稳步推进 

000807.SZ 云铝股份 上半年公司归母净利润约 4800 万元 

公司 2018H1 实现营收 104.85 亿元，同比增加 3.7%；归母净利润 4826 万元，同比减少 67.5%。Q2 单季度归母净利润 1.53

亿元，同比上升 398%，环比增加 2.58 亿元。由于铝价较大程度低于我们年初预期，公司业绩亦不及预期，预计公司 2018-20

年 EPS 为 0.20/0.33/0.59 元。但我们基于对铝行业中长期的信心，并考虑到公司 PB 估值处于低位，维持增持评级。 

  点击下载全文：云铝股份(000807,增持): Q2 扭亏，下半年关注新产能投放 

002171.SZ 楚江新材 事件：2018H1 归母净利润同比增 24%，金属加工盈利水平提升 

7 月 30 日公司发布半年报，2018H1 实现营收 64.42 亿元，同比增长 31.11%；归母净利润 2.13 亿元，同比增长 23.54%；

扣非净利润 1.21 亿元，同比增长 11.11%；符合预期。公司业绩增长主要源自基础金属业务的产品结构优化、毛利率水平明

显改善，以及产能扩张和技改带来的产销量提升。公司同时发布第三期员工持股计划，规模 2112 万股，占总股本 1.97%，

价格 3.5 元/股，激发内部活力。公司作为我国金属加工龙头和热工装备引领者，未来将受益于基础材料和高端装备及军工

材料的双轮驱动，我们预计 18-20 年 EPS 分别为 0.42/0.51/0.64 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：楚江新材(002171,增持): 金属产品盈利改善，军工材料蓄势待发 

002182.SZ 云海金属 发布 18 年半年报，二季度业绩稳步改善 

公司于 7 月 30 日发布 2018 年半年报：2018 年上半年实现营业收入 24.42 亿元，同比增长 4.15%；实现归母净利润 1.45

亿元，同比增长 51.89%；扣非后归母净利润 0.61 亿元，同比增长 1.70%；EPS0.22 元。18 年第二季度实现营业收入 12.84

亿元，同比增长 6.66%；归母净利润 0.88 亿元，同比增长 153.01%；扣非后归母净利润 0.47 亿元，同比增长 54.24%；EPS0.10

元。公司中报业绩符合我们此前预期，作为国内镁行业的龙头，我们认为公司后续具备盈利改善的空间，维持公司“增持”

评级。 

  点击下载全文：云海金属(002182,增持): 镁价持续上行，助力业绩稳步提升 

600392.SH 盛和资源 2017H1 实现归母净利润 1.94 亿元，同比增长 44.49% 

7 月 26 日公司发布半年报，2018H1 实现营收 33.22 亿元，同比增长 50.26%；归母净利润 1.94 亿元，同比增长 44.49%，

低于预期，主要由于 18 年稀土价格低于预期。业绩增长主要源于稀土和锆钛的主要商品销售价格保持稳中向好态势，销售

数量有所增长。作为稀土全产业链龙头，未来公司有望受益于 Moutain Pass 的开发及 18 年稀土配额提高。子公司文盛新

材是全国最大的锆矿商，当前仍处于钛锆涨价周期，未来也将稳步扩张延伸产品线。公司实现“稀土-锆钛”双轮驱动，预

计 18-20 年 EPS 分别为 0.27/0.33/0.37 元，“增持”评级。 

  点击下载全文：盛和资源(600392,增持): 稀土稳中向好，钛锆景气延续  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/d2c14e6f-967f-4ae7-8930-80890cde3c6c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/dad1ed1c-fcd4-47e4-b44e-81655061a3e7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/5c269d0f-d769-4a05-8fae-3fd9030ac2ca.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/d2a845c7-9753-424d-b35d-90b51538291d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/6daf4cc2-1170-4ba3-a238-f54f15927a6e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/a223f2d2-0f21-4316-8ff7-262e4965e7d5.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/0db751b7-018f-4b9e-a02e-0261ce381e7a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/54c2a414-fa39-49de-8154-4af4b74257d3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/0b31453b-28e6-4205-b010-e839408f59f0.pdf
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行业动态 
 

一周子板块行情速览 

 

上周上证综指、深证综指分别收于 2550、1264，周变动幅度分别为-2.17%、-2.51%；上

周有色指数、新材料指数分别收于 3131、1729，周变动幅度分别为-6.43%、-3.00%。 

 

图表3： 一周综合指数速览 

代码 名称 收盘点数 

     1 周变动         1 月变动 

+/- % +/- % 

000001.SH 上证综指 2550.47 -56.45 -2.17 -270.88 -9.60 

399106.SZ 深证综指 1263.81 -32.54 -2.51 -177.73 -12.33 

399102.SZ 创业板综 1485.76 -35.35 -2.32 -224.33 -13.12 

CI005003.WI 有色指数 3130.85 -215.23 -6.43 -539.26 -14.69 

884057.WI 新材料指数 1728.89 -53.42 -3.00 -300.34 -14.80 

884086.WI 稀土永磁指数 1757.08 -92.58 -5.01 -347.20 -16.50 

884109.WI 石墨烯指数 1198.08 -63.91 -5.06 -208.65 -14.83 

884039.WI 锂电池指数 2684.17 -103.99 -3.73 -517.51 -16.16 

884119.WI 3D 打印指数 1983.87 -84.52 -4.09 -447.27 -18.40 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表4： 有色子板块走势速览 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表5： 细分行业上周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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一周金属价格和库存 

 

上周上期所铜、铝、锌、铅、锡、镍期货价格分别收于 50080、14135、22080、18365、

146790、102260 元/吨，周变动幅度分别为-0.81%、-0.84%、-2.77%、-0.78%、-0.82%、

-2.25%；LME 铜、铝、锌、铅、锡、镍期货价格分别收于 6132、2008、2665、2000、

19050、12295 美元/吨，周变动幅度分别为-1.06%、-1.18%、-0.59%、-2.47%、0.00%、

-1.66%。上周美元指数、COMEX 黄金分别收于 96、1230 美元/盎司，周变动幅度分别为

0.43%、0.66%。 

 

上周镨钕氧化物、氧化镝分别收于 320500 元/吨、1153 元/千克，周变动幅度分别为 0.00%、

0.00%；碳酸锂≥99%、电解钴 Co99.98、镁锭分别收于 78000 元/吨、458000 元/吨、

18750 元/吨，周变动幅度分别为 0.00%、-3.98%、0.00%；钼粉一级、海绵钛≥99.6%分

别收于 267500 元/吨、67 元/千克，周变动幅度分别为 1.90%、0.00%。 

 

 

图表6： 基本金属价格一览 

品种 最新价 周变动% 月变动% 年变动% 年初至今% 年初至今均价 2017 年均价 

SHFE 铜价 50080  -0.81  1.21  -8.58 -9.39 51051  49322  

SHFE 铝价 14135  -0.84  -2.52  -12.10 -7.37 14475  14686  

SHFE 锌价 22080  -2.77  6.19  -13.04 -14.60 23519  23604  

SHFE 铅价 18365  -0.78  0.03  -6.78 -3.37 18973  18268  

SHFE 锡价 146790  -0.82  2.13  1.31 0.60 106278  144524  

SHFE 镍价 102260  -2.25  -0.24  8.51 3.55 146398  85767  

LME 铜价 6132  -1.06  0.74  -12.93 -15.03 6641  6204  

LME 铝价 2008  -1.18  -1.08  -7.08 -11.35 2154  1981  

LME 锌价 2665  -0.59  9.74  -16.05 -20.38 2975  2103  

LME 铅价 2000  -2.47  -1.26  -19.26 -21.83 2314  2892  

LME 锡价 19050  0.00  0.79  -3.37 -3.96 20286  19989  

LME 镍价 12295  -1.66  -1.56  2.12 -2.84 13643  10469  

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表7： LME 期货铜价及库存  图表8： SHFE 期货铜价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表9： LME 期货铝价及库存  图表10： SHFE 期货铝价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表11： LME 期货铅价及库存  图表12： SHFE 期货铅价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表13： LME 期货锌价及库存  图表14： SHFE 期货锌价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表15： LME 期货锡价及库存  图表16： SHFE 期货锡价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表17： LME 期货镍价及库存  图表18： SHFE 期货镍价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表19： 美元指数与黄金价格 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表20： COMEX 黄金及库存  图表21： COMEX 银及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表22： 主要稀土氧化物和小金属价格 

名称 单位 最新价 上周价 2017 年均价 年初至今涨幅 周变动 

镨钕氧化物 元/吨 320500  320500  360728  3.39% 0.00% 

氧化镧 元/吨 14250  14250  15189  1.79% 0.00% 

氧化铈

（99.0-99.5%） 

元/吨 14000  14000  15543  0.00% 0.00% 

氧化镝 元/千克 1153  1153  1186  0.22% 0.00% 

氧化铽 元/千克 2925  2925  3168  5.41% 0.00% 

碳酸锂:99% 元/吨 78000  78000  146424  -25.00% 0.00% 

高碳铬铁 元/吨 7350  7350  7830  -0.68% 0.00% 

镉锭:≥99.99% 元/吨 17000  16600  16993  84.78% 2.41% 

电解钴:Co99.98 元/吨 458000  477000  538103  -13.09% -3.98% 

锗锭:50Ω/cm 元/千克 8250  8500  9138  -10.81% -2.94% 

镁锭 元/吨 18750  18750  16558  16.10% 0.00% 

电解锰 元/吨 17750  18350  13634  51.06% -3.27% 

钼粉:一级 元/吨 267500  262500  212348  33.75% 1.90% 

钼粉:二级 元/吨 263500  258500  206642  35.82% 1.93% 

海绵钛:≥99.6% 元/千克 67  67  58  18.75% 0.00% 

钒铁:50# 元/吨 490000  480000  191057  172.22% 2.08% 

锑:1# 元/吨 53500  53500  52712  2.88% 0.00% 

铟锭:≥99.99% 元/千克 1545  1525  1686  12.36% 1.31% 

高碳铬铁 美元/磅 1.17  1.17  1.25  -6.40% 0.00% 

镉 99.99% 美元/磅 1.30  1.30  1.21  20.37% 0.00% 

钴:RUIng99.3% 美元/磅 36.25  36.25  36.31  0.69% 0.00% 

锗:Diox99.99% 美元/公斤 1250  1250  1052  40.85% 0.00% 

镁:99.9%China 美元/吨 2525  2525  2369  7.45% 0.00% 

电解锰:99.7% 美元/吨 2800  2800  2086  58.19% 0.00% 

钼:Mo03-西方 美元/磅 12.25  12.25  10.65  30.32% 0.00% 

钼铁:65%西方 美元/公斤 29.30  29.30  25.77  23.37% 0.00% 

海绵钛:99.6% 美元/公斤 7.65  7.65  7.67  -1.29% 0.00% 

钨酸盐 APT 美元/吨度 290  290  314  -4.13% 0.00% 

钒铁:80%T2 美元/公斤 97.50  97.50  56.79  134.94% 0.00% 

锑 99.65% 美元/吨 8600  8600  8276  1.78% 0.00% 

硅金属块 美元/吨 2000  2000  2237  -9.09% 0.00% 

铟 美元/公斤 283  283  274  8.65% 0.00% 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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一周行业及公司资讯 

 

图表23： 行业动态 

新闻概要 

宏观：财联社：国资委新闻发言人彭华岗上周在央企前三季度业绩发布会上表示，国有企业承担了约 80%的去钢铁产能任务和 70%的去煤炭产能任务，

中央企业 2016-2017 年共退出钢铁产能 1600 万吨、煤炭产能 6200 万吨，今年上半年退出煤炭产能 340 万吨，化解钢铁过剩产能任务已全部完成。截

至 2018 年 9 月底，全国国有企业“三供一业”完成分离移交或签订移交协议达到 91%，今年年底将基本完成。 

宏观：财联社：财政部、税务总局联合发布《关于去产能和调结构房产税、城镇土地使用税政策的通知》，对按照去产能和调结构政策要求停产停业、

关闭的企业，自停产停业次月起，免征房产税、城镇土地使用税。企业享受免税政策的期限累计不得超过两年。 

宏观：财联社：欧盟计划为电池研究提供政府补贴，并向愿意建设大型电池工厂的企业提供数十亿欧元的联合资助。目前，欧盟汽车工业雇佣了 1300

万员工，但欧盟的电动汽车开发依赖亚洲的电池产品。 

宏观：财联社：将为市场带来 7500 亿元新增资金的年内第四次降准，从今日（10 月 15 日）起正式落地。上周（10 月 13 日-19 日）将有 4515 亿元

中期借贷便利（MLF）到期，另有 1500 亿元国库现金定存到期，无逆回购到期。除去置换中期借贷便利的部分，本次降准还可再释放增量资金约 7500

亿元。 

宏观：财联社：国家统计局城市司高级统计师绳国庆表示，2018 年 9 月份 CPI、PPI 涨幅总体平稳。CPI 环比涨幅与上月相同，同比涨幅略有扩大。

从环比看，PPI 上涨 0.6%，涨幅比上月扩大 0.2 个百分点。从同比看，PPI 上涨 3.6%，涨幅比上月回落 0.5 个百分点。 

宏观：贵州日报：10 月 15 日，贵州省工业及国有企业绿色发展基金启动会在贵阳召开，总规模 300 亿元的发展基金将正式在贵州工业及省属国有企

业间发挥效能。据悉，基金将着力推动能源原材料等传统产业转型升级和绿色化改造，加快推进智能制造、新材料等新兴产业培育和产业链延伸。 

宏观：SMM 网：中国央行公布金融数据显示，9 月 M2 同比增 8.3%，预期 8.2%，前值 8.2%；M1 货币供应同比增长 4%，预期 3.9%，前值 3.9%；

M0 货币供应同比增长 2.2%，预期 3.5%，前值 3.3%。中国 9 月社会融资规模 22100 亿人民币，预期 15535 亿人民币，前值 15200 亿人民币。中国

9 月新增人民币贷款 13800 亿人民币，预期 13587 亿人民币，前值 12800 亿。 

宏观：SMM 网：马来西亚能源、科学、技术、环境及气候变化部长 Yeo Bee Yin 表示，政府将禁止进口所有不可回收再利用的固体废物，特别是废塑

料。对现有环境法案的修订已提上日程，草案预计将于 2019 年提交议会审议。 

宏观：财联社：在岸人民币兑美元 16:30 收盘报 6.9409，创 2017 年 1 月以来新低，较上一交易日跌 160 点。离岸人民币兑美元跌至 6.9443，刷新两

个月低位。 

宏观：财联社：美国股市全天震荡，三大股指收盘小幅下跌。截止收盘，标普 500 指数下跌 0.03%，报 2809.21 点；纳斯达克指数下跌 0.04%，报 7642.70

点；道琼斯指数下跌 0.36%，报 25706.68 点。美国科技股多数收跌，苹果收跌 0.43%；IBM 大跌 7.6%，因第三财季收入逊预期；奈飞涨逾 5%，三

季度财报超预期。 

宏观：财联社：自然资源部副部长凌月明 18 日表示，将继续推动矿业领域的投资便利化、管理现代化、贸易自由化，促成矿业发展开放新格局。不断

提升矿产资源勘査开发领域的营商环境，推动管理流程规范化、信息透明化。今年 11 月 1 日起，将降低 1585 个税目的进口关税，涉及多种非金属、

稀土等矿种。除了降低货物贸易的关税壁垒，还在多个自贸协定中，对涉及矿业的服务贸易给予了更高水平的对外开放。 

宏观：财联社：1-9 月份，全国固定资产投资（不含农户）483442 亿元，同比增长 5.4%，预期 5.3%，前值 5.3%，增速比 1-8 月份小幅回升 0.1 个百

分点。从环比速度看，9 月份固定资产投资（不含农户）增长 0.43%。其中，民间固定资产投资 301664 亿元，同比增长 8.7%。 

宏观：SMM 网：中国三季度 GDP 同比 6.5%，预期 6.6%，前值 6.7%。 中国一至三季度 GDP(今年迄今)同比 6.7%，预期 6.7%，前值 6.8%。 中

国三季度 GDP 环比 1.6%，预期 1.6%，前值 1.8%。 

铜：SMM 网：进口铜精矿 TC 价格从今年 3-5 月在 80 美元/吨下方附近筑底徘徊，6 月后一路上扬，截至 10 月 12 日 SMM 统计的进口铜精矿周度 TC

平均价为 92.5 美元/吨, LME WEEK 长单谈判结束后市场将目光转移到了上海 CESCO 会议，会议上将拍板最后价格。 

铜：SMM 网：力拓矿业集团周二在一份声明中表示，蒙古 Oyu Tolgoi 铜矿作业的地面条件和挖掘挑战意味着该矿扩建项目的第一次生产可能会被推迟。

项目成本将维持在 53 亿美元的预算水平左右。 

铜：SMM 网：必和必拓将全年铜产量预期下调约 3%，原因是澳大利亚和智利的关键业务停产，进一步加大了全球市场供应的压力。同时，该公司还

将截至 6 月份的全年目标产量下调至 162 万公吨至 171 万吨。 

铜：SMM 网：明年全球铜矿供应将左右长单价格，目前来看铜矿明年存在紧缩预期。SMM 预计 2019 年铜矿供应增速将再度下滑至 2.4%左右，矿产

铜增量约 50 万吨。 

铜：SMM 网：智利国有矿商 Codelco 为一个项目提交了环境影响评估(EIA)，该项目将使其老化的 Salvador 矿山的生产寿命延长 40 年，并将产量增

加 30%。Codelco 是全球最大的铜矿生产商。该项目名叫 Rajo Inca，项目任务会把自 1959 年以来一直运营的现有矿山，从地下矿山改造为露天矿山。

Codelco 表示，该铜矿的翻修将涉及约 10 亿美元的投资，并将精炼铜产量从 2017 年的 6.2 万吨提高至 9 万吨。该项目是一项耗资 390 亿美元、为期

10 年的升级计划的一部分，最初的目标是 250 亿美元。 

铜：世界金属统计局：2018 年 1-8 月全球铜市供应短缺 2.53 万吨。1-8 月全球矿山铜产量为 1,357 万吨，较 2017 年同期增加 1.4%。1-8 月全球精炼

铜产量为 1,557 万吨，同比增加 0.6%，因中国（增 4 万吨）和智利（增 6.7 万吨）产量显著攀升。1-8 月全球铜消费量为 1,560 万吨，2017 年同期为

1,543 万吨。2018 年 8 月，全球精炼铜产量为 194.31 万吨，消费量为 197.15 万吨。 

铝：SMM 网：中国海关总署数据显示，中国 9 月份中国未锻轧铝及铝材出口 50.7 万吨，同比增加 37%，但环比 8 月减少 1 万吨。今年前 9 月，中国

累计出口未锻轧铝及铝材 425.8 万吨，同比增加 16.3%。 

铝：SMM 网：美国 10 月 12 日表示，将允许投资者再延长一个月剥离其俄罗斯铝业公司的持股。美国政府也给了俄铝业与 En+公司更多的时间来处理

他们的业务运营。 

铝：SMM 网：世界贸易组织(WTO)上周五公布的一份监管文件显示，印尼正在调查采取紧急“保障”措施以限制铝箔进口的案件。 印尼表示，行业

协会 APRALEX 已申请了保障措施，可用于保护该国生产商免受突然、不可预见和破坏性的进口激增的影响，该协会的保障委员会已决定考虑批准此

案。 

铝：SMM 网：力拓表示，预计未来 5 年铝需求年增长率约为 3.2％，中国铝供需将在中长期内大致平衡。该公司预计 2019 年铝成本将有所增加。 2018

年上半年铝原材料成本上涨对 EBITDA 的影响与去年相比减少了 2.29 亿美元。 预计 2017-2020 年美国主要金属需求将增长 0.3 个百分点。 

铝：SMM 网：意大利拉米纳其翁-索蒂尔(Laminazione Sottile)轧制公司向米诺公司订购的一台高技术铝箔精轧机将于 2019 年一季度投产。 
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铝：SMM 网：日本贸易公司丸红邮件显示，截止至 9 月末，日本三大港口铝锭库存 318200 吨，环比 8 月末减少 5400 吨，同比去年 9 月增加 15.3%。

其中横滨 158500 吨，名古屋 144700 吨，大阪 15000 吨。 

铝：SMM 网：美国铝业（Alcoa）称，该公司将关闭旗下位于西班牙的两座铝厂，二者合计铝产能为 18 万吨/年，两铝厂合计裁员约 700 人。 

铝：SMM 网：美国铝业以中国需求为由降低了对全球铝市场需求的预期，预计铝、氧化铝全年为供应缺口，铝土矿为供应过剩。预计全年全球铝需求

增长 3.75%-4.75%，此前预测增长 4.25％-5.25％。预计全年全球铝供应缺口 100 万-140 万吨，此前预测 110 万-150 万吨。预计全年全球氧化铝供应

缺口为 40 万吨-120 万吨，此前预测为 20 万吨-100 万吨。 

铝：世界金属统计局：2018 年 1-8 月全球原铝市供应短缺 64.30 万吨。1-8 月原铝需求量为 4,050 万吨，较上年同期减少 14.8 万吨。1-8 月原铝产量

同比增加 14.3 万吨。1-8 月全球原铝产量同比增加 0.4%。中国原铝产量预估为 2,232.3 万吨。2018 年 1-8 月全球原铝需求量减少 0.4%。2018 年 8

月，全球原铝产量为 513.42 万吨，消费量为 526.28 万吨。 

铝：国家统计局：中国 9 月原铝（电解铝）产量为 279 万吨，同比攀升 7.1%；1-9 月原铝产量为 2500 万吨，较上年同期增加 4.2%。 

铝：SMM 网：加拿大将对从美国进口的铝罐的税率下调 10%。 

铝：SMM 网：安徽玉成光华铝锭生产项目总投资 5800 万元，占地面积 50 亩，总建筑面积 45000 平方米，主要建设原材料分拣车间、熔炼生产车间、

压铸车间、加工车间、仓库等配套设施，项目建成后，年产各种标号铝锭和铝压铸件 10 万吨。 

铝：SMM 网：浙江省质量技术监督局官网发布 2018 年浙江省铝型材产品监督抽查结果信息，抽查了嘉兴、杭州、温州、金华、宁波、衢州、湖州、

绍兴等 8 个地区 38 家企业的 38 批次铝型材产品，不合格 1 批次，批次不合格率为 2.63%。 

铝：SMM 网：池州江南产业集中区将铝基新材料明确为全区主导产业，超前谋划，大力发展。据统计，今年前 9 个月，集中区铝基新材料产业实现产

值 6.4 亿元，预计 2018 年产值可突破 15 亿元，未来三年全区铝基新材料企业年产值可突破 50 亿元。 

锂：汽车新闻：锂行业最新上市企业 Livent 公司表示，尽管锂生产商努力加速提升产量以满足市场需求，到 2025 年全球锂市场的供应量仍将吃紧。 

锂：SMM 网：智利锂业公司宣布，其在智利的奥拉盖（Ollague）项目三个补充钻探结果。 钻孔至 250 米深处时，卤水分析显示锂品位 150 毫克/升

至 270 毫克/升。另外，分析显示锂品位随着深度增大而上升。 

锂：SMM 网：享有“白色石油”美誉的锂资源正在将阿根廷变得炙手可热，数十家国际矿业公司日前正在该国西北部高海拔地区积极开发海量锂资源。 

锌：SMM 网：锌精矿供应增量逐步兑现，从长期看，锌资源（锌精矿-锌消费）在明年开始过剩，因而锌价告别单方面上涨 然而今年锌精矿供应不及

预期加上中国冶炼厂由于环保等非利润性因素，令锌锭产出受到抑制，四季度锌锭市场将保持缺口并将继续消化库存。 

锌：SMM 网：贵州省地矿局在地处乌蒙山国家扶贫攻坚区的贵州省赫章县，发现品位高、厚度大的猪拱塘全隐伏超大型铅锌矿床，提交详查资源量（332

＋333）275 万吨，实现贵州超大型铅锌矿床“零”的突破。这一成果，是贵州 60 余年探明铅锌资源量总和的 40%，潜在经济价值达 600 多亿元。 

锌：SMM 网：惠誉近期公布全球锌生产前景报告称，随着价格的上涨, 矿业公司重新启动闲置产能和关键的新矿, 全球锌矿产量在未来几年将继续增

加。因为价格上涨鼓励矿工重新启动闲置产能关键新矿上线，全球锌矿产量在未来几年将继续增加。 

锌：世界金属统计局：2018 年 1-8 月全球锌市供应过剩 2.06 万吨。1-8 月报告库存增加 1.6 万吨。1-8 月全球精炼锌产量下降 2.0%，消费量减少 5.4%。 

同期全球精炼锌需求量较 2017 年 1-8 月减少 49.7 万吨。中国表观需求量为 396.3 万吨。2018 年 8 月，全球扁锌锭产量为 106.73 万吨，消费量为 107.04

万吨。 

镍：SMM 网：淡水河谷(Vale)已排除了短期内进行任何重大收购的可能性，并表示，如果全球镍的价格有所改善，该公司将进一步投资镍矿。 

镍：SMM 网：国际镍业研究组织（INSG）周四称，8 月份全球镍市供应缺口缩窄至 7,100 吨，7 月供应短缺量修正为 16,500 吨。 今年 1-8 月，全球

镍市供应短缺扩大至 102,600 吨，高于上年同期的 60,800 吨。 

锰：SMM 网：电解锰市场阴跌节奏持续。锰三角地区现货实际成交多围绕 16800-17000 元/吨（现金出厂）市场整体气氛表现低迷。 

锰：SMM 网：印尼青山钢铁炼钢产能达 300 万吨，目前主要以不锈钢为主。另外，年产 10 万吨电解锰项目已基本完成，共六条线，近日，一条线试

生产成功，各项指标达到设计要求，电解锰日产量 45 吨，全部自给，预计近期将投产第二条线。 

锰：SMM 网：2018 年 9 月，国内电解锰出口量 3.93 万吨，其中锰片占 3.58 万吨，锰制品占 0.35 万吨。 

铅：SMM 网：自 8 月下旬起，由于铅价持续走高，而废电瓶涨价乏力，加之市场还原铅货源紧缺，再生铅冶炼利润悄然打开。至 9 月初，再生铅利润

一度可达 800 元/吨附近，炼厂生产积极性受提振。据 SMM 统计，9 月 SMM 国内再生铅冶炼厂开工率达 55.67%，环比上涨 5.35%。 

铅：世界金属统计局：2018 年 1-8 月全球铅市供应短缺 8.79 万吨。8 月底总库存较 2017 年底减少 3.67 万吨。2018 年 1-8 月全球精炼铅产量为 756.7

万吨，较 2017 年同期增加 1.55%。2018 年 8 月，全球精炼铅产量为 95.11 万吨，消费量为 96.06 万吨。 

锡：SMM 网：印尼商品及衍生金融商品交易所(ICDX)周四称，该交易所已经暂停交易印尼检验公司(PT.Surveyor Indonesia)检验的锡锭和锡矿石。 

钛：SMM 网：近日，两艘 055 型万吨级驱逐舰在大连下水，宣告着我国首批 4 艘 055 型万吨级驱逐舰全部完工。据悉，抚顺特钢为这 4 艘驱逐舰提

供了大量钛合金材料。 

硅：SMM 网：因云南德宏硅厂生产时间不多的缘故，硅厂开始涨价惜售，低价货源较难找到。不通氧 553#硅昆交报价多在 12000 元/吨附近，3303#

硅报价在 13100-13300 元/吨，较节前上涨 200-300 元/吨，贸易商现货报价相应做出调整。不通氧 553#硅因现货较少成交价缓步上涨，相比之下货源

相对充裕的高品位硅高价成交仍存在一定难度。 

硅：SMM 网：继云南硅厂涨价之后，个别北方硅厂也上调报价，部分天津港通氧 553#硅报价达到 13200 元/吨，同一规格报价差异达到 500 元/吨。

与此相反的是，因成交状况不理想，北方部分企业下调前期虚高的报价，报价与实际成交价格间的差异缩小。 

贵金属：SMM 网：西澳州格鲁耶尔（Gruyere）金矿项目按计划推进，三季度末工程总体部署已完成 96%，项目建设完成 71%。第一阶段土木工程完

成，初次破碎机组装已经开始。该项目预计明年第二季度正式投产。 

稀土：SMM 网：2018 年 9 月稀土出口量为 4950.6 吨，同比大增 33.3%，环比增长 14.7；上年同月稀土出口量为 3715 吨，同比微增 1.1%，而环比

减少 11.2%。 

稀土：SMM 网：2018 内蒙古地区上市公司投资者网上集体接待日暨内蒙古地区上市公司董监高培训周四下午举行，北方稀土预计四季度稀土需求基

本与三季度持平。公司认为稀土永磁电机市场前景广阔，将加大对其投入。 

稀土：SMM 网：位于巴拉卡的 Kangankunde 稀土矿的所有权纠纷，与一家澳大利亚证券交易所(ASX)上市公司 Lindian Resources 发生了新的纠纷，

后者声称拥有该矿 75%的股份。 

新能源： SMM 网：10 月 12 日-15 日，由国际车用锂电池协会组织的“2018 第十一届国际电动车新型锂电池会议”（ABAA-11）在湖州举行。天能

集团作为中国新能源锂电池代表企业，携新能源汽车、自行车、叉车等领域 7 款新品惊艳亮相，赢得各界参会人士纷纷点赞。 

新能源：SMM 网：据外媒报道，Cabot 公司被美国能源部选中，该公司参与了一项先进车用技术的研发项目，获得了部分资金支持。卡博特将利用其
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创新加工技术，致力于研发新一代锂离子电池低钴活性阴极的配方。 

新能源：经济日报：10 月 10 日，由国务院发展研究中心产业经济研究部、中国汽车工程学会和大众汽车集团（中国）联合编著的《2018 年中国汽车

产业发展报告》发布。报告指出，在中国，发展新能源汽车产业已上升为国家战略，新能源汽车市场规模迅速扩大，产业发展已经进入从导入期向成

长期过渡的关键阶段。 

新能源：SMM 网：10 月 15 日，特斯拉在香港九龙湾富通中心（FTLife Tower）建起了一座拥有 50 个充电位的电动汽车充电站，这也是亚洲同类充

电站中规模最大的一个。 

新能源：SMM 网：在《关于 2018 年光伏发电有关事项的通知》中提到，将在通过各种措施推动光伏发电自身建设成本下降的同时，鼓励各地出台政

策支持光伏产业发展，减少非技术成本，降低补贴强度。 

新能源：SMM 网：彭博新能源财经最新发布的报告显示，非洲是离网光伏集中增长区，预计未来 5 年，非洲离网太阳能市场将迎来蓬勃发展，到 2020

年，市场规模将突破 31 亿美元。 

新能源：SMM 网：据国际氢能委员会预计，到 2050 年氢能可以满足全球能源总需求的 18%或全球一次能源总需求的 12%，氢能及氢能技术相关市场

规模将超过 2.5 万亿美元。专家表示，未来我国氢能源及燃料电池产业将实现技术快速进步，大量创新成果爆发式涌现，氢能实现可持续开发，最终形

成“氢能社会”。 

新能源：SMM 网：东芝将斥资 162 亿日元在日本本土建设锂电池工厂。  

新能源：SMM 网：宁德时代将向宝马汽车提供定制化设计的电池组。赣锋锂业将向特斯拉提供其总产能五分之一的锂盐，用于电动汽车生产电池。 

新能源：财联社：比亚迪近日在接收机构调研时表示，截止 2017 年底，比亚迪动力电池总产能为 16Gwh，其中 10Gwh 是磷酸铁锂电池，6Gwh 是三

元电池。今年在青海还会扩产 24Gwh 三元电池的产能，分两期完成，今年 6 月已经开始投产，预计明年底可以全部达产。。 

新能源：华尔街日报：电池生产商 Lithium Werks BV 周二表示，将与中国浙江嘉善经济技术开发区实业有限公司在长江三角洲地区共同开发一个价值

16 亿欧元的工厂，这座占地面积 148 英亩的工厂将生产锂离子电池，到 2030 年前年产能应达到 500 千兆瓦时。 

新能源：SMM 网：据外媒报道，随着电动汽车在欧洲两个最大汽车市场上的增长，将需要上百亿美元的投资，才能满足它们的充电需求。 

新能源：SMM 网：荷兰电池制造企业沃克斯公司决定向中国投资 18.5 亿美元，在长江三角洲地区设立新能源锂电池超级工程项目并设立中国研发基

地。美国彭博社援引沃克斯公司负责人表态称，本次投资的工厂将于 2021 年投产，年产量 8.0Gwh，可为 16 万辆电动汽车提供电池。 

新材料：SMM 网：加拿大矿山开采公司 NextSource Materials 与一家著名的日本石墨贸易公司- Japanese Partner 签署了为期十年的约束承购协议，

NextSource Materials 将每年向其购买 20,000 吨 Molo SuperFlake®石墨，用于电动汽车的电池阳极。 

资料来源：Wind，财联社，SMM，华尔街见闻，新材料网，黄金头条，华泰证券研究所 
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公司 具体内容 

锡业股份 锡业股份：第七届董事会 2018 年第八次临时会议决议公告 2018-10-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-22\4810118.pdf 

锡业股份 锡业股份：2018 年第三季度报告正文 2018-10-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-22\4810116.pdf 

锡业股份 锡业股份：关于设立分公司的公告 2018-10-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-22\4810122.pdf 

锡业股份 锡业股份：2018 年第三季度报告全文 2018-10-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-22\4810114.pdf 

锡业股份 锡业股份：第七届监事会 2018 年第八次临时会议决议公告 2018-10-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-22\4810120.pdf 

威华股份 威华股份：关于筹划资产收购事项的提示性公告 2018-10-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-22\4810434.pdf 

银泰资源 银泰资源：关于股东股权质押的公告 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4808125.pdf 

威华股份 威华股份：关于持股 5%以上股东股份减持计划未实施且已到期的公告 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4809274.pdf 

天齐锂业 天齐锂业：国金证券股份有限公司关于公司 2018 年持续督导培训情况的报告 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4808257.pdf 

天通股份 天通股份关于首次回购公司股份的公告 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4807599.pdf 

盛和资源 盛和资源：北京嘉润律师事务所关于盛和资源控股股份有限公司以集中竞价交易方式回购股份之法律意见书 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4808729.pdf 

盛和资源 盛和资源关于以集中竞价交易方式回购公司股份的回购报告书 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4808730.pdf 

驰宏锌锗 驰宏锌锗 2018 年第三季度报告 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4809538.pdf 

中孚实业 中孚实业关于控股股东部分股份被司法冻结及轮候冻结的公告 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4809721.pdf 

中孚实业 中孚实业股东减持股份进展公告 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4809722.pdf 

  

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-22/4810118.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-22/4810116.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-22/4810122.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-22/4810114.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-22/4810120.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-22/4810434.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-20/4808125.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-20/4809274.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-20/4808257.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-20/4807599.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-20/4808729.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-20/4808730.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-20/4809538.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-20/4809721.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-20/4809722.pdf


 

行业周报（第四十二周）| 2018 年 10 月 22 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 18 

西部矿业 西部矿业 2018 年第三季度报告 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4809579.pdf 

西部矿业 西部矿业第六届董事会独立董事对第六届董事会第十次会议相关议案的独立意见 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4809577.pdf 

西部矿业 西部矿业第六届监事会第七次会议决议公告 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4809576.pdf 

西部矿业 西部矿业关于会计政策变更的公告 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4809575.pdf 

西部矿业 西部矿业第六届董事会第十次会议决议公告 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4809578.pdf 

格林美 格林美：关于 2016 年限制性股票激励计划第一个解除限售期解除限售股份上市流通的提示性公告 2018-10-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-19\4807231.pdf 

南山铝业 南山铝业配股发行公告 2018-10-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-19\4807374.pdf 

南山铝业 南山铝业配股说明书 2018-10-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-19\4807367.pdf 

南山铝业 南山铝业配股说明书摘要 2018-10-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-19\4807370.pdf 

南山铝业 南山铝业配股网上路演公告 2018-10-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-19\4807372.pdf 

南山铝业 南山铝业股票停复牌提示性公告 2018-10-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-19\4807386.pdf 

盛和资源 盛和资源关于股东股份质押解除的公告 2018-10-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-19\4806344.pdf 

盛屯矿业 盛屯矿业关于“16 盛屯 02”公司债券回售申报结果的公告 2018-10-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-19\4807154.pdf 

紫金矿业 紫金矿业关于境外债券上市的公告 2018-10-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-19\4807123.pdf 

楚江新材 楚江新材：关于控股股东部分股份补充质押的公告 2018-10-18 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-18\4805134.pdf 

格林美 格林美：关于控股股东及其一致行动人补充质押股份的公告 2018-10-18 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-18\4804709.pdf 

盛屯矿业 盛屯矿业关于收到上海证券交易所对公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案信息披露问询函的公告 

2018-10-18 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-18\4805244.pdf 

紫金矿业 紫金矿业公开发行 2018 年可续期公司债券（第一期）发行结果公告 2018-10-18 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-18\4807359.pdf 

格林美 格林美：2018 年第三次临时股东大会决议公告 2018-10-17 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-17\4803238.pdf 

格林美 格林美：国泰君安证券股份有限公司关于公司债券重大事项的临时受托管理事务报告 2018-10-17 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-17\4804497.pdf 

格林美 格林美：2018 年第三次临时股东大会的法律意见书 2018-10-17 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-17\4803237.pdf 

天齐锂业 天齐锂业：关于控股股东所持部分股权质押和解除质押的公告 2018-10-17 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-17\4803299.pdf 

正海磁材 正海磁材：关于使用闲置自有资金购买理财产品的进展公告 2018-10-17 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-17\4804086.pdf 

盛屯矿业 关于盛屯矿业集团股份有限公司的重大资产重组预案信息披露的问询函 2018-10-17 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-17\4805130.pdf 

锡业股份 锡业股份：关于签订合作意向书的公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800333.pdf 

东方锆业 东方锆业：关于股东股权补充质押的公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4799570.pdf 

楚江新材 楚江新材：关于控股股东部分股份质押的公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4798471.pdf 

威华股份 威华股份：关于全资子公司开展融资租赁业务及公司为其提供担保的公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800558.pdf 

威华股份 威华股份：2018 年第三季度报告正文 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800555.pdf 

威华股份 威华股份：第六届监事会第十五次会议决议公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800557.pdf 
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-19/4807367.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-19/4807370.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-19/4807372.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-19/4807386.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-19/4806344.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-19/4807154.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-19/4807123.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-18/4805134.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-18/4804709.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-18/4805244.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-18/4807359.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-17/4803238.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-17/4804497.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-17/4803237.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-17/4803299.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-17/4804086.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-17/4805130.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800333.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4799570.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4798471.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800558.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800555.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800557.pdf
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威华股份 威华股份：2018 年第三季度报告全文 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800554.pdf 

威华股份 威华股份：第六届董事会第二十三次会议决议公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800556.pdf 

翔鹭钨业 翔鹭钨业：关于股东股权补充质押的公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800559.pdf 

天通股份 天通股份：国浩律师（杭州）事务所关于天通控股股份有限公司回购部分社会公众股份之法律意见书 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800102.pdf 

天通股份 天通股份关于回购公司股份的回购报告书 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800103.pdf 

天通股份 天通股份 2018 年第三季度报告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800101.pdf 

西藏珠峰 西藏珠峰关于控股股东进行约定购回式证券交易展期的公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800570.pdf 

西部矿业 西部矿业 2018 年前三季度业绩预增公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4799771.pdf 

紫金矿业 紫金矿业公开发行 2018 年可续期公司债券（第一期）票面利率公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4803343.pdf 

华友钴业 华友钴业关于公司第二大股东非公开发行可交换公司债券获得上海证券交易所挂牌转让无异议函的公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4798442.pdf 

洛阳钼业 洛阳钼业 H 股公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4799743.pdf 

银泰资源 银泰资源：2018 年前三季度业绩预告 2018-10-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-15\4797852.pdf 

云铝股份 云铝股份：2018 年度前三季度业绩预告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4795361.pdf 

神火股份 神火股份：关于全资子公司河南神火光明房地产开发有限公司公开挂牌转让许昌明锦置业有限公司 100%股权的进展公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4797269.pdf 

神火股份 神火股份：河南神火光明房地产开发有限公司拟转让其持有的许昌明锦置业有限公司股权涉及的该公司股东全部权益价值评估报告 

2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4797270.pdf 

神火股份 神火股份：2018 年前三季度业绩预告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4797268.pdf 

银泰资源 银泰资源：独立董事对相关事项出具的独立意见 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4795191.pdf 

银泰资源 银泰资源：关于股东股权解除质押的公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4795192.pdf 

银泰资源 银泰资源：关于召开 2018 年第二次临时股东大会通知的公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4795194.pdf 

银泰资源 银泰资源：第七届监事会第四次会议决议公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4795190.pdf 

银泰资源 银泰资源：第七届董事会第六次会议决议公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4795189.pdf 

银泰资源 银泰资源：为控股子公司提供对外担保的公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4795195.pdf 

银泰资源 银泰资源：关于以集中竞价交易方式回购股份的预案 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4795193.pdf 

楚江新材 楚江新材：关于使用部分暂时闲置募集资金购买银行保本型理财产品的进展公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4794714.pdf 

威华股份 威华股份：关于深圳证券交易所 2018 年半年报问询函的回复公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4797076.pdf 

天齐锂业 天齐锂业：2016 年度第一期中期票据 2018 年付息公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4796548.pdf 

银河磁体 银河磁体：2018 年前三季度业绩预告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4795390.pdf 

菲利华 菲利华：2018 年前三季度业绩预告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4794598.pdf 

中孚实业 中孚实业股东减持股份进展公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4796831.pdf 

中国铝业 中国铝业 H 股公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4796829.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800554.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800556.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800559.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800102.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800103.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800101.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800570.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4799771.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4803343.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4798442.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4799743.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-15/4797852.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4795361.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4797269.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4797270.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4797268.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4795191.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4795192.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4795194.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4795190.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4795189.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4795195.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4795193.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4794714.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4797076.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4796548.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4795390.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4794598.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4796831.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4796829.pdf
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华友钴业 华友钴业关于公司第二大股东解除股票质押式回购交易的公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4794670.pdf 

楚江新材 楚江新材：关于董事会、监事会延期换届选举的提示性公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4793369.pdf 

楚江新材 楚江新材：关于收到《中国证监会行政许可申请受理单》的公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4793370.pdf 

赣锋锂业 赣锋锂业：可转债转股价调整公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4794012.pdf 

赣锋锂业 赣锋锂业：关于境外上市外资股（H 股）挂牌并上市交易的公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4792572.pdf 

正海磁材 正海磁材：2018 年前三季度业绩预告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4794642.pdf 

宝钛股份 宝钛股份 2018 年第三季度业绩预盈公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4792512.pdf 

驰宏锌锗 驰宏锌锗关于提前归还部分用于暂时补充流动资金的闲置募集资金的公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4793736.pdf 

厦门钨业 厦门钨业关于公司第一期员工持股计划的进展公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4792508.pdf 

紫金矿业 紫金矿业：公开发行 2018 年可续期公司债券（第一期）信用评级报告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4793929.pdf 

紫金矿业 紫金矿业公开发行 2018 年可续期公司债券（第一期）募集说明书（面向合格投资者） 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4793928.pdf 

紫金矿业 紫金矿业公开发行 2018 年可续期公司债券（第一期）发行公告（面向合格投资者） 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4793923.pdf 

紫金矿业 紫金矿业关于发行境外债券的进展公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4793635.pdf 

紫金矿业 紫金矿业公开发行 2018 年可续期公司债券（第一期）募集说明书摘要（面向合格投资者） 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4793930.pdf 

神火股份 神火股份：拟股权转让涉及的河南神火铝材有限公司股东全部权益项目资产评估报告 2018-10-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-11\4791856.pdf 

神火股份 神火股份：关于公开挂牌转让全资子公司河南神火铝材有限公司 100%股权的进展公告 2018-10-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-11\4791866.pdf 

中科三环 中科三环：关于为控股子公司提供担保的进展公告 2018-10-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-11\4790384.pdf 

云海金属 云海金属：关于印度子公司取得注册证书的公告 2018-10-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-11\4790461.pdf 

盛和资源 盛和资源 2018 年第一次临时股东大会之法律意见书 2018-10-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-11\4791513.pdf 

盛和资源 盛和资源 2018 年第一次临时股东大会决议公告 2018-10-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-11\4791514.pdf 

盛和资源 盛和资源关于回购股份通知债权人的公告 2018-10-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-11\4791512.pdf 

厦门钨业 厦门钨业关于下属东山滕王阁房地产开发有限公司未竞得漳州市地块的公告 2018-10-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-11\4791179.pdf 

厦门钨业 厦门钨业关于获得政府补助的公告 2018-10-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-11\4791181.pdf 

盛屯矿业 盛屯矿业关于珠海市科立鑫金属材料有限公司资产交割过渡期损益审计情况说明的公告 2018-10-11 
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风险提示 
 

宏观经济形势不及预期或政策调整：国内外宏观经济形势的变化和货币、环保、产能等各

方面政策的调整，都可能影响到行业的整体表现。 

 

下游需求低于预期：地产、基建等下游行业存在增速低于预期的风险，此时对有色金属需

求量减少。 

 

原材料及产品价格变动风险：各类金属原料价格对加工和新材料产品的利润影响明显，价

格波动可能使行业或公司的盈利能力产生超预期的变动。 
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