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 本周重点关注标的 

证券：中信证券、华泰证券、东方财富 

保险：中国平安、新华保险 

投资策略： 

 证券 

上周，多家券商发布 9 月财务月报，单月券商业绩环比大幅回升。

37 家券商合计实现营业收入 161.64 亿元，剔除分红影响（方正证

券收到民族证券现金红利 9 亿元），环比上升 64.67%；实现净利

润 48.54 亿元，环比上升 167.14%。31 家券商前 9 个月累计实现

营业收入 1246.18 亿元，同比下降 16.20%；累计净利润 429.72 亿

元，同比下降 29.68%。上周五，中共中央政治局委员、国务院副

总理刘鹤就当前经济金融热点问题接受采访，表示“股市的调整

和出清，正为股市长期健康发展创造出好的投资机会”。大幅提振

市场信心，我们认为，在多重政策利好的刺激下，与二级市场相

关度很高的券商板块具有一定的交易机会。建议投资者关注头部

或特色券商中信证券、华泰证券、东方财富。 

 保险 

上周，上市四大险企前三季度原保费收入数据出炉。行业保费收

入逐步改善的预期正在兑现。值得一提的是，中国平安仍然保持

着行业领军者的角色，原保险保费收入同比增长 19.1%。而新华

保险基本上已经摆脱了转型期带来的阵痛，实现了净增长，原保

险保费收入同比增长 11%。三季度，各大保险公司加大健康险销

售力度，但从中国平安来看，个险新单同比减少 2.8%，降幅较半
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 年度数据进一步缩窄，而 9 月份更是新单保费同比转正，打破了

公司半年以来续期保费支撑的局面。基于基本面持续改善、前一

段时间保险板块回调以及去年四季度基数效应来看，四季度数据

有望进一步提升，甚至可以为明年开门红屯粮。公司方面，建议

投资者重点关注中国平安、新华保险。 

 多元金融 

上周多元金融整体下跌 1.15%，跑赢大盘但在非银子行业中表现

差，周五银行理财子公司征求意见稿发布，明确理财子公司属于

非银行金融机构，对发起设立条件、业务范围、分级产品、合作

机构等进行了规定，总体与对其他资管机构的要求保持一致，同

时在非标限额、分级产品、认购起点等方面有所放松，未来银行

理财子公司将成为资管行业竞争格局中重要的一员。信托方面受

资管新规影响，产品管理需求进一步提高，比照新规进行业务调

整，行业未来将迎来更加激烈的竞争，转型发展的调整期还有很

长的一段路要走，短期业绩承压，在这个过程中行业领先的公司

主动管理能力较强，提前布局财富管理，有望实现突围。 

 

风险提示：二级市场整体大幅下滑，从严监管超出预期。 
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一、市场回顾 

上周（20181015-1019）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 3134.95

（-1.13%）、1249.89（-1.46%），申万一级行业非银金融指数涨幅为

1.52%，在 28 个一级行业中排名第 1。子行业中，保险（2.49%)、证

券(0.62%)、多元金融（-1.15%），在 227 个三级行业中分别排第 5、15、

42。 

个股表现中，涨幅居前的为香溢融通（13.01%）、东方财富（11.33%）、

锦龙股份（9.78%）、中信建投（6.55%）；跌幅居前的为吉艾科技

（-16.11%）、宝德股份（-15.30%）、广发证券（-13.62%）、ST 宏盛

（-7.91%）。 

图 1 申万一级行业涨跌幅对比                             单位：% 

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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图 2 大盘指数和非银金融子板块涨跌幅对比% 

  

数据来源：wind，山西证券研究所 

 

表 1 非银金融行业个股涨跌幅前十名与后十名  

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 证券简称 周涨跌幅（%） 

香溢融通 13.01  华创阳安 (3.41) 

东方财富 11.33  西水股份 (3.66) 

锦龙股份 9.78  天茂集团 (3.79) 

东方证券 6.54  中原证券 (3.86) 

方正证券 5.73  新力金融 (3.98) 

光大证券 5.10  财通证券 (4.28) 

越秀金控 4.67  绿庭投资 (6.12) 

民生控股 4.52  ST 宏盛 (7.91) 

海通证券 3.97  广发证券 (13.62) 

国泰君安 3.49  宝德股份 (15.30) 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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二、投资策略 

证券 

上周，多家券商发布 9 月财务月报，单月券商业绩环比大幅回升。37

家券商合计实现营业收入 161.64 亿元，剔除分红影响（方正证券收到

民族证券现金红利 9亿元），环比上升 64.67%；实现净利润 48.54亿元，

环比上升 167.14%。31 家券商前 9 个月累计实现营业收入 1246.18 亿

元，同比下降 16.20%；累计净利润 429.72 亿元，同比下降 29.68%。

上周五，中共中央政治局委员、国务院副总理刘鹤就当前经济金融热

点问题接受采访，表示“股市的调整和出清，正为股市长期健康发展

创造出好的投资机会”。大幅提振市场信心，我们认为，在多重政策利

好的刺激下，与二级市场相关度很高的券商板块具有一定的交易机会。

建议投资者关注头部或特色券商中信证券、华泰证券、东方财富。 

保险 

上周，上市四大险企前三季度原保费收入数据出炉。行业保费收入逐

步改善的预期正在兑现。值得一提的是，中国平安仍然保持着行业领

军者的角色，原保险保费收入同比增长 19.1%。而新华保险基本上已

经摆脱了转型期带来的阵痛，实现了净增长，原保险保费收入同比增

长 11%。三季度，各大保险公司加大健康险销售力度，但从中国平安

来看，个险新单同比减少 2.8%，降幅较半年度数据进一步缩窄，而 9

月份更是新单保费同比转正，打破了公司半年以来续期保费支撑的局

面。基于基本面持续改善、前一段时间保险板块回调以及去年四季度

基数效应来看，四季度数据有望进一步提升，甚至可以为明年开门红

屯粮。公司方面，建议投资者重点关注中国平安、新华保险。 

多元金融 

上周多元金融整体下跌 1.15%，跑赢大盘但在非银子行业中表现差，

周五银行理财子公司征求意见稿发布，明确理财子公司属于非银行金

融机构，对发起设立条件、业务范围、分级产品、合作机构等进行了
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规定，总体与对其他资管机构的要求保持一致，同时在非标限额、分

级产品、认购起点等方面有所放松，未来银行理财子公司将成为资管

行业竞争格局中重要的一员。信托方面受资管新规影响，产品管理需

求进一步提高，比照新规进行业务调整，行业未来将迎来更加激烈的

竞争，转型发展的调整期还有很长的一段路要走，短期业绩承压，在

这个过程中行业领先的公司主动管理能力较强，提前布局财富管理，

有望实现突围。 

三、行业动态 

1. 刘鹤就当前经济金融热点问题接受采访，切实推出一些具体政策，

推动股市健康发展。 

2. 证监会：持续研究企业诉求深化并购重组体制机制改革。 

3. 银保监会要求银行稳妥处理股权质押融资风险。 

4. 17家券商参与 CDR跨境转换测试，首批沪伦通做市商将从中产生。 

5. 证监会召开投资者座谈会听取意见建议，刘士余表示把资本市场

各项措施同稳信心提振信心有机结合。 

6. 银保监会就《商业银行理财子公司管理办法（征求意见稿）》公开

征求意见：拟允许商业银行理财子公司发行的公募理财产品直接

投资股票。 

四、上市公司重要公告 

保险： 

1. 【中国平安】2018 年 1 月 1 日至 9 月 30 日，平安财产保险、平安

人寿保险、平安养老保险、平安健康保险原保险合同保费收入分别为：

1,811.47 亿元、3,601.82 亿元、173.64 亿元、28.48 亿元。 

2. 【新华保险】新华人寿保险股份有限公司于2018年1月1日至2018
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年 9 月 30 日期间累计原保险保费收入为 1,000.08 亿元。 

3. 【中国太保】公司子公司中国太平洋人寿保险股份有限公司、中

国太平洋财产保险股份有限公司于 2018 年 1 月 1 日至 2018 年 9 月 30

日期间累计原保险业务收入分别为 1,759.25 亿元、885.84 亿元。 

4. 【中国人寿】公司于 2018 年 1 月 1 日至 2018 年 9 月 30 日期间,

累计原保险保费收入约为人民币 4,685 亿元。 

5. 【西水股份】公司子公司天安财产保险股份有限公司于 2018 年 1

月 1 日至 2018 年 9 月 30 日期间累计原保险保费收入为 115.87 亿元。 

证券： 

1. 【天风证券】披露 IPO 上市公告书及前三季度财务报表。前三季

度实现营业收入 19.88 亿元，同比-7.98%；归属于上市公司股东净利润

2.64 亿元，同比- 6.90%。 

2. 【东方证券】披露 2018 年前三季度业绩快报。前三季度实现营业

总收入 65.66 亿元，同比-6.99%；归属于上市公司股东净利润 9,04 亿

元，同比-65.62%。 

3. 【东北证券】披露 2018 年前三季度业绩预告及快报。实现营业收

入 41.37 亿元，同比 16.22%；归属于上市公司股东的净利润 2.71 亿元，

同比-57.73%。 

4. 【方正证券】披露 2018 年前三季度业绩快报。实现营业收入 37.50

亿元，同比-20.42%；归属于上市公司股东净利润 4.96 亿元，同比

-62.69%。 

5. 【方正证券】拟回购股份资金总额不超过人民币 10,000 万元，价

格不超过 6 元/股，回购期限为自公司股东大会审议通过回购股份预案

之日起不超过 6 个月，回购预案需提交公司股东大会审议。 

6. 【国金证券】公司股东涌金投资质押公司股份，截至 2018 年 10
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月 12 日，涌金投资共持有公司股份占公司总股本的 9.34%；已累计质

押占公司总股本的 2.21%。 

7. 【东方财富】披露 2018 年前三季度业绩预告。预计归属于上市公

司股东的净利润约 7.80 亿元-8.30 亿元，同比增长约 70.46%-81.39%。 

8. 【长江证券】披露 2018 年前三季度业绩快报。实现营业收入 35.85

亿元，同比-18.05%；归属于上市公司股东净利润 5.71 亿元，同比

-61.56%。 

9. 【第一创业】披露 2018 年前三季度业绩预告。预计归属于上市公

司股东的净利润 11,955 万元–14,944 万元，同比下降 50%-60%。 

10. 【国海证券】披露 2018 年前三季度业绩预告。预计归属于上市公

司股东净利润 12,710 万元-13,310 万元，同比下降：76%-77%。 

11. 【国元证券】披露 2018 年前三季度业绩快报。实现营业收入 16.26

亿元，同比-34.92%；归属于上市公司股东的净利润 3.28 亿元，同比

-63.15%。 

12. 【浙商证券】收到非公开发行次级债券挂牌转让无异议函，上交

所对公司非公开发行 80 亿元次级债券并挂牌转让无异议。 

13. 【财通证券】首次公开发行限售股上市流通，本次限售股上市流

通数量约为 20.48 亿股，上市流通日期为 2018 年 10 月 24 日。 

多元金融 

1. 【香溢融通】公司控股股东之一致行动人香溢控股，计划自 2018

年 10 月 19 日起 3 个月内，增持公司股份不低于 200 万股，增持股份

数量不超过公司总股本的 2.408%。并于 2018 年 10 月 19 日，增持公

司股份 2,010,400 股，占公司总股本的 0.443%，增持均价为 4.62 元/

股，对应增持金额为 9,291,634 元。 

2. 【香溢融通】公司控股股东之一致行动人香溢控股，于 2018 年 10
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月 17 日至 10 月 18 日合计增持公司股份 1,031.49 万股，占公司总股本

的 2.27%，增持均价为 4.40 元/股，对应增持金额为 4,539.73 万元。本

次增持后，香溢控股共持有公司股份 6,034.33 万股，占公司总股本

13.28%；公司控股股东及其一致行动人共同持有公司股份 1.34 亿股，

占比 29.497%。 

3. 【香溢融通】10 月 19 日在杭州，公司与农业银行浙江分行签订了

《银企战略合作协议》。 

4. 【香溢融通】公司为浙江香溢融资担保有限公司提供 2.00 亿元连

带责任担保。 

5. 【渤海金控】拟向广州开发区金控集团出售公司持有的联讯证券

1.53 亿股股份，转让价格为 3.5 元/股，转让总对价 5.34 亿元。本次交

易完成后，公司将不再持有联讯证券股权。 

6. 【渤海金控】披露 2018 年度前三季度业绩预告。预计归属于上市

公司股东净利润 23.20亿元–25.50亿元，同比增长约 23.88%-36.16%。 

7. 【渤海金控】中国银行间市场交易商协会接受公司超短期融资券

注册，注册金额为 10 亿元。 

8. 【中天金融】经向深圳证券交易所申请，公司股票自 2018 年 10

月 19 日起继续停牌不超过 1 个月。计划于 2018 年 11 月 21 日前披露

本次重大资产购买预案或报告书等相关信息。 

9. 【爱建集团】10 月 18 日，公司全资子公司爱建资产股权收购已按

照《股权转让协议》的约定全部完成，爱建资产持有祥卓文化 100%股

权。 

10. 【华铁科技】披露 2018 年第三季度报告。前三季度，实现营业收

入 6.61 亿元，同比 31.23%；归属于上市公司股东的净利润 0.80 亿元，

同比 112.22%。 

11. 【熊猫金控】拟与湖南华晨投资置业有限公司签署协议，向其转
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让浏阳银湖投资有限公司 100%的股权，协议股权的转让价格为 1,688

万元整。 

12. 【熊猫金控】拟与深圳正前方金融服务有限公司签署协议，向其

转让广州市熊猫互联网小额贷款有限公司 100%的股权，协议股权转让

价格为 2.10 亿元。 

13. 【熊猫金控】公司为江西熊猫烟花有限公司提供 1 亿元担保。 

14. 【越秀金控】披露 2018 年第三季度报告。前三季度实现营业收入

42.72 亿元，同比 14.32%；归属于上市公司股东净利润 2.93 亿元，同

比-38.81%。 

15. 【越秀金控】控股股东广州越秀集团有限公司的一致行动人广州

越秀企业集团有限公司，拟以自有资金增持公司股票，累计增持金额

不低于人民币 1 亿元，不超过人民币 2 亿元，自 10 月 18 日起 6 个月

内实施。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明： 

山西证券股份有限公司(以下简称“本公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于本公司认为

可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因

使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本所于发

布本报告当日的判断。在不同时期，本所可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或

其关联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可

能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客

观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留

一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随

时追究其法律责任的权利。 


