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——电气设备行业周报（20181021） 

 川财周观点 

本周市场波动较大，新能源板块个股表现与市场相符，个别上市公司跑

输大盘。风电板块三季报业绩预告陆续披露，从已披露情况来看，产业

链分化依旧显著：（1）运营商盈利受弃风限电改善的影响有较大程度的

增长；（2）中游整机制造商业绩承压，主要是受整机招标价格持续下探

的影响；（3）受原材料价格维持高位的影响，零部件制造企业的业绩承

受较大压力。从已披露业绩预报公司的情况来看，风电行业三季报符合

我们此前预期，但由于部分公司报财务报告尚未披露，行业实际经营情

况仍有待进一步确认。站在当前时间点，我们认为整机依然是风电产业

链中格局最好的环节，且经过本周下跌后，相关上市公司估值已具备较

强安全边际。建议关注整机板块市占率较高的企业，相关标的：金风科

技。 

 市场综述 

本周川财能源板块下跌 4.38%，上证综指跌幅为 2.17%，电气设备指数

跌幅为 2.32%，跌幅高于上证综指 0.15 个百分点，新能源指数跌幅为

2.50%，跌幅高于上证综指 0.33 个百分点。 

 公司动态 

德赛电池（002610）：发布三季度业绩报告；思源电气（002028）：发

布三季度业绩报告；东方电缆（603606）：发布三季度业绩报告；理工

环科（002322）：发布三季度业绩报告；智度股份（000676）：发布三

季度业绩报告；良信电器（002706）：发布三季度业绩报告；智慧能源

（600869）：发布三季度业绩报告。 

 行业动态 

1、统计局发布 9 月份能源生产情况（北极星电力网）；2、中国可再生

能源发展报告 2017 发布（北极星电力网）；3、安徽合肥某地政府明确

要求禁止安装户用光伏电站（北极星电力网）；4、国家能源局就 1.5GW

光伏领跑基地奖励事宜征求意见（北极星电力网）；5、光伏价格：硅料

缓跌 整体供应链价格续降（PVInfoLink）；6、湖北 1-9 月份太阳能发电

38.75 亿千瓦时（北极星电力网）。 

 风险提示：新能源新增装机容量不达预期、新能源汽车销量低于预期。 
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一、川财周观点 

本周市场波动较大，新能源板块个股表现与市场相符，个别上市公司跑输大盘。

风电板块三季报业绩预告陆续披露，从已披露情况来看，产业链分化依旧显著：

（1）运营商盈利受弃风限电改善的影响有较大程度的增长；（2）中游整机制

造商业绩承压，主要是受整机招标价格持续下探的影响；（3）受原材料价格维

持高位的影响，零部件制造企业的业绩承受较大压力。从已披露业绩预报公司

的情况来看，风电行业三季报符合我们此前预期，但由于部分公司报财务报告

尚未披露，行业实际经营情况仍有待进一步确认。站在当前时间点，我们认为

整机依然是风电产业链中格局最好的环节，且经过本周下跌后，相关上市公司

估值已具备较强安全边际。建议关注整机板块市占率较高的企业，相关标的：

金风科技。 

二、市场行情回顾 

2.1 板块涨跌幅 

本周川财能源板块下跌 4.38%，上证综指跌幅为 2.17%，电气设备指数跌幅

为 2.32%，跌幅高于上证综指 0.15 个百分点，新能源指数跌幅为 2.50%，跌

幅高于上证综指 0.33 个百分点。 
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图 1： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

目前，纳入我们统计的电力设备、新能源、新能源汽车子版块上市公司数量分

别为 174 家、81 家、144 家。 

本周板块个股涨跌幅排行榜如下：电力设备板块必创科技涨幅最高，为 16.50%，

跌幅最高为华西能源 16.81%；新能源板块诚志股份涨幅居首，为 8.33%，跌

幅最高为江苏神通 19.24%；新能源汽车板块德赛电池涨幅最高为 10.86%，

跌幅最高为*ST 东南 21.83%。 

 

表格 1. 电力设备相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

必创科技 16.50% 27 华西能源 -16.81% 35 

盛弘股份 11.42% 21 长高集团 -15.03% 16 

新联电子 9.42% 30 湘电股份 -14.70% 47 

特锐德 6.38% 130 东方电缆 -14.21% 41 

北讯集团 5.97% 89 深圳惠程 -13.21% 74 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 2. 新能源相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 
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诚志股份 8.33% 156 江苏神通 -19.24% 24 

中材科技 7.27% 95 台海核电 -18.16% 68 

裕兴股份 4.01% 17 南风股份 -17.97% 18 

盾安环境 3.13% 36 *ST 凯迪 -15.52% 39 

珈伟股份 2.24% 42 湘电股份 -14.70% 47 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 3. 新能源汽车相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

德赛电池 10.86% 48 *ST 东南 -21.83% 21 

先导智能 8.26% 206 坚瑞沃能 -17.75% 34 

欣旺达 8.17% 123 纳川股份 -17.31% 29 

中材科技 7.27% 95 斯太尔 -16.36% 24 

高澜股份 7.18% 16 新海宜 -15.19% 37 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

德赛电池（002610）：发布三季度业绩报告；思源电气（002028）：发布三季

度业绩报告；东方电缆（603606）：发布三季度业绩报告；理工环科（002322）：

发布三季度业绩报告；智度股份（000676）：发布三季度业绩报告；良信电器

（002706）：发布三季度业绩报告；智慧能源（600869）：发布三季度业绩报

告。 

 

表格 4. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

爱康科技 

德赛电池：发

布三季度业绩

报告 

公司发布三季度业绩报告，2018年1-9月实现营业收入36.71亿元，同比增长2.89%；

实现归属母公司所有者净利润 1.55 亿元，同比减少 13.36%；每股收益 0.03 元，去

年同期为 0.03 元。 

思源电气 

思源电气：发

布三季度业绩

报告 

公司发布三季度业绩报告，2018年1-9月实现营业收入30.61亿元，同比增长7.98%；

实现归属母公司所有者净利润 2.40 亿元，同比增长 30.04%；每股收益 0.32 元。 

东方电缆 

东方电缆：发

布三季度业绩

报告 

公司发布三季度业绩报告，2018 年 1-9 月实现营业收入 21.89 亿元，同比增长

36.90%；实现归属母公司所有者净利润 1.15 亿元，同比增长 213%；每股收益 0.23

元。 
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理工环科 

理工环科：发

布三季度业绩

报告 

公司发布三季度业绩报告，2018年1-9月实现营业收入5.57亿元，同比增长12.40%；

实现归属母公司所有者净利润 1.43 亿元，同比还少 14.60%；每股收益 0.37 元。 

智度股份 

智度股份：发

布三季度业绩

报告 

公司发布三季度业绩报告，2018 年 1-9 月实现营业收入 56.48 亿元，同比增长

27.62%；实现归属母公司所有者净利润 5.81 亿元，同比增长 75.86%；每股收益 0.60

元。 

良信电器 

良信电器：发

布三季度业绩

报告 

公司发布三季度业绩报告，2018 年 1-9 月实现营业收入 12.26 亿元，同比增长

10.52%；实现归属母公司所有者净利润 2.20 亿元，同比增长 20.10%；每股收益 0.28

元。 

智慧能源 

智慧能源：发

布三季度业绩

报告 

公司发布三季度业绩报告，2018 年 1-9 月实现营业收入 125.80 亿元，同比增长

0.54%；实现归属母公司所有者净利润 1.46 亿元，同比增长 103.99%；每股收益 0.07

元。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1、统计局发布 9 月份能源生产情况（北极星电力网）；2、中国可再生能源发

展报告 2017 发布（北极星电力网）；3、安徽合肥某地政府明确要求禁止安装

户用光伏电站（北极星电力网）；4、国家能源局就 1.5GW 光伏领跑基地奖励

事宜征求意见（北极星电力网）；5、光伏价格：硅料缓跌 整体供应链价格续

降（PVInfoLink）；6、湖北 1-9 月份太阳能发电 38.75 亿千瓦时（北极星电力

网）。 

 

表格 5. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

统计局发布 9 月份能源

生产情况 

9 月 1 日-28 日，全国平均气温 17℃，比去年同期偏低 1.2℃。受天气、中秋假期等

因素影响，全社会用电需求降低，9月份发电 5483 亿千瓦时，同比增长 4.6%，增速较

上月回落 2.7 个百分点；日均发电 182.8 亿千瓦时，环比减少 23.8 亿千瓦时。1-9 月

份，发电量同比增长 7.4%，增速较 1-8 月份回落 0.3 个百分点。 

中国可再生能源发展报

告 2017 发布 

由国家能源局、江苏省人民政府和国际可再生能源署联合主办的“一带一路”能源部

长会议、2018 国际能源变革论坛在苏州开幕。国家主席习近平向会议发来贺信，国务

委员王勇宣读贺信并致辞，会议由国家发改委副主任连维良主持。水电水利规划设计

总院院长郑声安参加开幕式，并在 2018 国际能源变革论坛上，发布了《中国可再生能

源发展报告 2017》。 

安徽合肥某地政府明确

要求禁止安装户用光伏

电站 

合肥新站高新技术产业开发区魔店社区管理会发布文件《关于停止安装农户光伏发电

设备的函》，文件指出某公司协助部分农户在社区重点项目范围突击安装了大量光伏发

电设备，部分农户在拆迁过程中漫天要价，导致多个重点项目无法推进。请贵公司即

日起停止一切农户安装光伏发电项目。 

国家能源局就 1.5GW 光 国家能源局综合司印发征求《关于光伏发电领跑基地奖励有关事项的通知》意见的函
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伏领跑基地奖励事宜征

求意见 

（以下简称“《通知》”），就国能发新能【2017】54 号中提出的领跑者基地奖励事宜征

求相关发改委（能源局）的意见。《通知》指出，对严格落实要求、按期投产且验收合

格的基地（含二期），在后续领跑基地竞争优选中给予优先考虑或适当加分；对 2017

年光伏发电领跑基地给予 3个 150 万千瓦建设规模奖励激励。 

光伏价格：硅料缓跌 整

体供应链价格续降 

本周硅料价格依旧持续下跌，国内致密料价格落在每公斤 85 元人民币左右，菜花料则

是到每公斤 78 元人民币。目前单、多晶硅片厂需求一般，因此买价持续开低，用时间

换空间，预计硅料后势还是缓跌格局。但由于这样的价位水平已经接近部分硅料厂的

成本线，因此预估价格不会再下滑太多，并且价格在持续低水平一段时间后，可能有

部分硅料厂会考虑停产，整体市场的供给量会再度减少，因此价格应该有所支撑。海

外部分由于交易不多，议价空间大，跌幅也跟着扩大，目前海外库存多、成交少，多

数成交都是卖方急于换现金的赔钱价。而这市况预计还要持续一段时间。 

湖北 1-9 月份太阳能发

电 38.75 亿千瓦时 

2018 年九月，湖北省全社会和工业用电继续保持强劲增长，各大产业和城乡居民生活

用电全面快速增长，各项用电指标运行态势良好。水电减发火电增发保供，全月电网

安全稳定运行，全省旺盛用电需求得到有力保障。当月，全省发电 255.40 亿千瓦时，

下降 1.03%；全社会用电 179.94 亿千瓦时,增长 16.05%，其中工业用电 89.90 亿千瓦

时,增长 12.09%。 

资料来源：北极星电力网，中电联，国家统计局，国家发改委，川财证券研究所 
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风险提示 

新能源新增装机不达预期 

相关政策发布后对风电、光伏企业的利好有待进一步确认，风电、光伏新增装

机容量存在不达预期的可能。 

新能源汽车销量低于预期 

 受目录重审和补贴退坡的影响，新能源汽车全年销量有可能低于 70 万量，持

续关注后续产销量数据。 
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