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 1-9 月全国规模以上港口货物吞吐量同比增 2.6% 

 

 证券研究报告 

所属部门 । 股票研究部 

报告类别 । 行业动态 

所属行业 । 能源 

报告时间 । 2018/10/24 
   

   

 

 分析师 

 
 
杨欧雯 
证书编号：S1100517070002 

010-66495923 

yangouwen@cczq.com 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28号中

海国际中心 15楼，100034 

上海 陆家嘴环路 1000号恒生大厦

11楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6号免税商

务大厦 21层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道 177

号中海国际中心 B座 17楼，

610041 
 

——能源观察（20181024） 

❖ 板块表现 

代码 名称 收盘价 涨跌/% 代码  名称 收盘价 涨跌/% 

000300.SH 沪深 300 3188 0.15 399001.SZ 深证成指 7545 -0.39 

000001.SH 上证综指 2603 0.33 399006.SZ 创业板指 1284 -0.62 

川财指数 能源 1461 -1.19 川财指数 公用事业 1921 -0.01 

 

❖ 指标跟踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 年变动 

人民币汇率 人民币/美元 6.94  0.03% -0.04% 0.82% 6.14% 

WTI 原油 美元/桶 66.43  -3.96% -3.89% -9.31% 9.95% 

Brent原油 美元/桶 76.44  -4.25% -4.19% -7.59% 14.31% 

价差：WTI-Brent 美元/桶 (10.01) 收窄 收窄 扩大 扩大 

NYMEX 天然气 美元/mmbtu 3.14  2.78% -2.97% 4.47% 6.09% 

动力煤 元/吨 652.40  -0.15% -1.36% -0.09% -6.29% 

焦煤 元/吨 1435.50  0.00% 8.22% 7.89% 9.87% 

煤炭库存：6大发电集

团 
万吨 1586.87  0.62% 2.72% 7.48% 60.21% 

库存可用天数 天 29.90  减少 减少 增加 增加 

数据来源：Wind，川财证券研究所,因时差原因，海外数据采用上一交易日数值。 

 

❖ 川财观点 

【石油化工】美国 EPIC天然气管道改为运输原油，小幅缓解了 permain盆地的

外输压力，但加拿大到美国西北部的 BC天然气管道发生破裂，影响天然气供应

和附近炼油设施，叠加近期美国炼厂季节性检修、原油净进口量上升、OPEC 原油

产量和出口美国的数量都在增长等因素共同导致美国 EIA 原油库存近期大幅上

涨。我们认为近期 OPEC原油产量及美国库存量的上升难以抗衡伊朗原油出口量

大幅下降的风险，全球原油供应的风险仍然存在。国内北方地区将陆续进入供暖

季，关注天然气相关标的，相关公司有：中国石油、中油工程、新天然气、蓝焰

控股、贝肯能源、中海油服等。 

【电力】国家统计局近日公布了 2018 年 9 月份电力生产数据。9 月份，全国发电

量同比增长 4.6%；前三季度发电量同比增长 7.4%。受全国平均气温较去年同期偏

低 1.2℃及去年同期基数较大等因素影响，9月份发电量增速有所回落，但前三季

度发电量总体保持较快增长，增速较上年同期提高了 1.0 个百分点。随着电力市

场化的推进，年度长协价和市场化交易价差有望继续缩窄，成本控制良好、装机结
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构优质的发电企业有望持续受益，可关注华能国际、华电国际、福能股份、中国核

电、长江电力等。 

 

❖ 行业动态 

【原油】美国 10 月 19 日当周 API 原油库存+988 万桶，预期+355 万桶，前值-

213万桶。美国 10月 19日当周 API 库欣地区原油库存+97.1 万桶，前值+153 万

桶。美国 10 月 19 日当周 API汽油库存-285 万桶，前值-342万桶。美国 10月 19

日当周 API 精炼油库存-235 万桶，前值-24.6 万桶。（Wind） 

【天然气】国家发改委消息，全年已落实可供资源量 2635 亿立方米，比去年增

加 249 亿方；各省区市全面完成全年供气合同以及供暖季供气合同签订，资源全

部分解至各地；今年新开工储气项目近 100 个，预计可形成储气能力约 160亿立

方米，比上年增加约 35 亿立方米以上；管网互联互通工作取得积极进展，南气

北送新增供气能力大幅提升；目前主要供气企业已基本完成储气库注气计划。总

体看，今年我国天然气供需虽然处于紧平衡状态，但居民用气可以全额保障。

（Wind） 

【煤炭】国家发改委消息，1-9月份全国规模以上煤炭企业煤炭产量 25.9亿吨，

同比增长 5.1%。前 9 个月全国进口煤炭 2.29 亿吨，同比增长 11.8%，其中 9 月

份进口 2514 万吨，减少 7.2%；累计出口 345万吨，下降 47%。9月份全国铁路煤

炭发运量 1.95亿吨，同比增长 7.5%。1-9月发运煤炭 17.7 亿吨，同比增长 9.8%。

截止 9月末，全国重点电厂存煤 7657 万吨，可用 22天。（煤炭资源网） 

【新能源】据国家发改委能源研究所可再生能源中心的最新统计，前三季度国内

风电新增装机达 1219 万千瓦，占全国新增装机中的 15%，发电量超过了 2600 亿

千瓦时，相当于去年全国总的风电发电量的 87%，同比显著增加，在全国用电量

中占比达 5.2%。（中国能源网） 

【交运】交通部发布了 9月港口运输情况。据统计数据显示，2018 年 9月，全国

规模以上港口货物吞吐量为 11.25亿吨，1-9月累计达 99.51 亿吨，为去年同期

的 102.6%。其中，9月沿海货物吞吐量为 77031万吨，1-9月累计为 69.29亿吨，

为去年同期的 104.3%；内河货物吞吐量为 35492 万吨，1-9 月累计为 30.22 亿

吨，为去年同期的 98.9%。此外，9月外贸货物吞吐量为 34318 万吨，1-9月累计

达 31.27亿吨，为去年同期的 102.3%。（中商情报网） 

【环保】生态环境部近日印发《公告》明确，自 2019 年 1 月 1 日起，任何企业

不得使用一氟二氯乙烷(HCFC-141b)为发泡剂生产冰箱冷柜产品、冷藏集装箱产

品、电热水器产品。（我的钢铁网） 
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❖ 公司要闻 

德新交运(603032): 2018 年前三季度，公司实现营业总收入 1.02 亿元,较上年同

期减少 34.68%；归属于上市公司股东的净利润 5.53 百万元,较上年同期减少 

74.07%；基本每股收益 0.03 元/股，较上年同期减少 81.25%。截至 2018 年 9 月

末，资产总额为 4.93 亿元，较年初增长 0.43%；归属于上市公司股东的净资产为 

4.31 亿元,较年初减少 0.64%。 

创业环保（600874）：2018 年前三季度，公司实现营业总收入 17.3亿元,较上年同

期增长 11.66%；归属于上市公司股东的净利润 4.17亿元,较上年同期增长 1.72%；

基本每股收益 0.29 元/股，较上年同期不变。截至 2018 年 9月末，资产总额为 141

亿元，较年初增长 13.29%；归属于上市公司股东的净资产为 57.1 亿元,较年初增

长 11.77%。 

大众交通（600611）：2018 年前三季度，公司实现营业总收入 23.42 亿元,较上年

同期增长 32.72%；归属于上市公司股东的净利润 5.77 亿元,较上年同期增长

1.65%；基本每股收益 0.2443 元/股，较上年同期增长 1.65%。截至 2018 年 9 月

末，资产总额为 157 亿元，较年初减少 0.86%；归属于上市公司股东的净资产为

86.77 亿元,较年初减少 6.34%。 

皖江物流（600575）：2018 年前三季度，公司实现营业总收入 79.29 亿元,较上年

同期增长 15.19%；归属于上市公司股东的净利润 3.33 亿元,较上年同期增长

8.59%；基本每股收益 0.09 元/股，较上年同期增长 12.5%。截至 2018 年 9月末，

资产总额为 169亿元，较年初减少 1.79%；归属于上市公司股东的净资产为 87.54

亿元,较年初增长 6.17%。 

盐田港（000088）：2018年前三季度，公司实现营业总收入 2.92亿元,较上年同期

增长 16.73%；归属于上市公司股东的净利润 2.98 亿元,较上年同期增长 5.13%；

基本每股收益 0.1535元/股，较上年同期增长 5.14%。截至 2018 年 9 月末，资产

总额为 98.74亿元，较年初增长 6.23%；归属于上市公司股东的净资产为 65.08亿

元,较年初增长 3.97%。 
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❖ 川财覆盖 

代码 名称 收盘价 
PE

（TTM） 
EPS-2017  EPS-2018E EPS-2019E EPS-2020E 

002828 贝肯能源 12.78 34.66 0.34 0.43 0.65 0.80 

600028 中国石化 6.19 11.42 0.42 0.58 0.66 0.73 

601808 中海油服 9.51 1,645.63 0.01 0.03 0.10 0.23 

600339 中油工程 4.77 124.53 0.12 0.24 0.31 0.36 

           

600011 华能国际 6.15 104.74 0.12 0.33 0.42 0.52 

601985 中国核电 5.50 18.89 0.29 0.31 0.38 0.44 

600900 长江电力 15.79 15.32 1.01 1.01 1.04 1.08 

           

002531 天顺风能 3.37 12.76 0.26 0.31 0.43 0.46 

002202 金风科技 9.51 9.80 0.86 1.06 1.16 1.45 

002080 中材科技 7.70 10.89 0.59 0.76 0.92 1.07 

数据来源：Wind，川财证券研究所,收盘价单位为元，EPS单位为元/股 

 

❖ 风险提示：OPEC原油限产执行率下降，国际成品油需求大幅下滑；油气改革方

案未得到实质落实，电力需求不及预期。 
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