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——消费观察（20181024） 

❖ 板块表现 

代码 名称 收盘价 涨跌/% 代码  名称 收盘价 涨跌/% 

000300.SH 沪深 300 3188 0.15 399001.SZ 深证成指 7545 -0.39 

000001.SH 上证综指 2603 0.33 399006.SZ 创业板指 1284 -0.62 

川财 消费零售 15011 -1.49 川财 文化娱乐 7566 -0.80 

川财 医药生物 20120 -1.45     

 

❖ 指标跟踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 年变动 

猪肉 元/公斤 19.48 -0.10% -2.31% -2.89% -7.15% 

黄大豆 元/吨 3696.00 -0.46% -1.39% -1.39% 2.01% 

豆粕 元/吨 3392.00 0.53% -1.28% 1.41% 22.01% 

玉米 元/吨 1881.00 -0.37% 0.32% 1.68% 3.75% 

棉花 元/吨 15300.00 -0.52% 0.16% -2.21% 2.03% 

鸡蛋 元/500千克 4188.00 -1.41% -1.37% 6.51% 9.75% 

维生素 A 元/千克 252.50 -1.94% -2.88% -19.20% -80.58% 

数据来源：农业部，大连商品交易所，郑州商品交易所，博亚和讯，川财证券研究所 

 

❖ 川财观点 

【商贸零售】受益于政策对消费行业的护航，消费行业预期将在短期内逐渐改

善，长期有望形成基本面支撑。10月 20日财政部、国税总居发布个人所得税

专项附加扣除暂行办法征求意见稿，持续释放消费活力，中产阶级负担有望下

降，中产阶级消费升级有望加速，看好符合中产阶级消费升级的方向，1、看

重品质与个性化表达；2、综合性渠道，推荐配置强渠道渠道、优质国货化妆

品等板块。相关标的：苏宁易购、永辉超市、家家悦、御家汇、珀莱雅、上海

家化、拉芳家化。 

【休闲服务】尽管国内旅游增速放缓至个位数，但三季度的免税行业仍维持了

今年以来的快速增长，同比增速超 25%。随着近期三季报的陆续披露，关注三

季报业绩稳定增长的相关公司。其中重点建议关注复制扩张能力较强且保持稳

定增长的旅游演艺板块和近期调整幅度较大但行业景气度稳定向好的免税板

块。相关标的：宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）。 

【农林牧渔】9月份以来，非洲猪瘟疫情确诊频率增加，爆发区域为东北，华

东、华中和西南区域，目前仅华南地区暂无疫情出现案例，西南地区首次出现

疫情。根据农业农村部数据监测来看，9月全国猪肉批发均价环比涨 4.8%，涨
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幅明显收窄，10月 1-7日环比跌 0.5%，已经连续两周小幅下跌。预计猪肉价

格短期将季节性小幅回落。中长期来看，各省市禁运政策趋严，主要生猪销售

区域虽价格走高，但考虑到非洲猪瘟疫情以及环保督察等因素，补栏意愿弱，

产能增幅不会太大，猪价或将继续承压，加速养殖户淘汰和产能出清。全国整

体生猪产能上涨变动有限，生猪存栏量大幅下降，猪周期底部有望加速出现。

建议关注周期底部，具备成长性的龙头企业，相关标的温氏股份（300498）、

牧原股份（002714）。禽链价格小幅回调，景气程度有望维持至 2019 年。本周

主产区肉鸡苗平均价格为 5.30元/羽，小幅下跌 2.12%。全年受祖代鸡引种量

下降，供给收缩影响仍在，价格或将持续维持高位。 

【医药生物】从估值来看，截至 10月 21日，以 TTM 整体法（剔除负值）计

算，医药行业整体市盈率 24.49倍，处于历史相对低位。相对于整体 A股剔除

金融行业的溢价率为 49.83%。后市看好三方面企业，1、随着全国带量采购政

策的确定，部分品种特色原料药有望加速进口替代，高壁垒特色原料药企业将

优先受益；2、未来公立医院盈利能力及医生待遇或出现下降，利好医疗服务

领域优质公司人员引进和技术迭代；3、医药分销中部分增速较快、经营性现

金流出现明显改善，估值合理的细分龙头企业，相关标的：上海医药

（601607）、乐普医疗（300003）、九州通（600998）、普洛药业（000739）、国

际医学（000516）。 

 

❖ 行业动态 

【商贸零售】10月 24日，沃尔玛中国与网龙网络控股有限公司在福州签署战

略合作，推出沃尔玛中国首个全渠道零售移动学习社区“沃课堂”。沃尔玛通

过中国员工更喜爱的移动学习方式，为员工提供场景化、多元化、游戏化的移

动学习方式，帮助一线员工和总部及区域员工随时随地提升适应智能零售的

新技能。“沃课堂”上线不到一个月已获得超过 8万名用户，日均活跃用户超

过 30%。未来沃尔玛将会结合网龙的领先技术，率先将创新型技术和产品，应

用到企业培训学习领域。（亿欧网） 

【医药生物】国家卫健委：将降低重点人群疫苗接种费用。10月 23日，国家

卫健委发布《关于进一步加强流行性感冒防控工作的通知》，以及《全国流行

性感冒防控方案(试行)》提出，要降低重点人群疫苗接种费用，提高疫苗接种

率。我国 2017年流感疫情明显高发，局部地区出现暴发流行，为此，《通知》

要求，要切实推动流感疫苗接种。各地要积极采取措施，多渠道筹集资金，降

低疫苗接种费用。根据流感疫苗预防接种技术指南等文件，制定适宜的免疫策

略和接种方案，开展疫苗效果评估和不良反应监测。要特别针对儿童、老年人、

医务人员等重点人群，通过组织集中接种、设立临时接种点或成人接种门诊等

形式，提供规范、便利的接种服务。（北京商报网） 
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【农林牧渔】10 月 23 日，北京市统计局发布前三季度农产品生产数据。北京

市统计局表示，今年 8月以来，我国部分省份出现了“非洲猪瘟”疫情，据调

查，此次疫情对北京本地生猪产能方面的影响不大，对居民猪肉消费起到了负

面影响，市场需求量随之降低。整体看，全国生猪供大于求的局面并未扭转，

猪肉价格止跌难度较大。（北京商报网） 

【休闲服务】10 月 22 日，万达集团与贵州遵义市人民政府签订略合作框架协

议，就推进娄山关红色小镇建设及商业项目达成合作共识，预计项目总投资计

划约 100 亿元。按照双方达成的协议，万达集团计划在遵义市内以直投、合作

独资、合资等多种形式开发建设万达红色文化旅游项目 1 个和万达广场 2 个，

项目总投资计划约 100 亿元。据悉，双方将在协议签订后按照项目性质进行选

址并初步确定项目地块及四至界限，形成项目选址意见书。资料显示，万达红

色文化旅游项目将作为遵义打造全国著名红色文化传承基地重点项目，集红色

文化传承、旅游、商务、研学、培训、体验、旅居、康养度假、购物为一体，

占地面积约 67公顷。（联商网） 

 

❖ 公司要闻 

涪陵榨菜（002507）：公司发布 2018 年三季报，报告期内，公司实现营业收入

4.82 亿元，同比增加 11.01%，实现归母净利润 2.18 亿元，同比增加 65.18%。 

广百股份（002187）：公司发布 2018 年三季报，报告期内，公司实现营业收入

13.66 亿元，同比减少 1.26%，实现归母净利润 4,713 万元，同比增加 0.80%。 

生意宝（002095）：公司发布 2018 年三季报，报告期内，公司实现营业收入 1.20

亿元，同比增加 37.75%，实现归母净利润 377万元，同比减少 42.02%。 

力生制药（002393）：公司发布 2018 年三季报，报告期内，公司实现营业收入

3.31 万元，同比增加 38.79%，实现归母净利润 3,616 万元，同比增加 67.27%。 

焦点科技（002315）：公司发布 2018 年三季报，报告期内，公司实现营业收入

2.31 亿元，同比减少 28.97%，实现归母净利润 2,991 万元，同比增加 2.63%。 

 

❖ 川财覆盖 

代码 名称 收盘价 PE（TTM） EPS-2017  EPS-2018E EPS-2019E EPS-2020E 

300347 泰格医药 43.31 54.15 0.60 1.02 1.39 1.92 

000661 长春高新 170.50 28.62 3.89 5.13 6.81 8.48 

300298 三诺生物 10.52 17.89 0.41 0.55 0.65 0.77 

300558 贝达药业 32.71 70.02 0.64 0.77 0.98 1.14 

600998 九州通 14.47 22.85 0.77 0.73 0.95 1.22 

300015 爱尔眼科 28.55 76.49 0.31 0.43 0.59 0.79 

300436 广生堂 28.14 373.72 0.19 0.26 0.35 0.45 
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000739 普洛药业 7.22 27.17 0.22 0.30 0.42 0.49 

        

000568 泸州老窖 40.95 19.62 1.74 2.31 2.92 3.58 

600809 山西汾酒 36.50 24.70 1.09 1.80 2.35 3.06 

        

300740 御家汇 29.91 48.17 0.58 0.71 1.03 1.31 

        

000930 中粮生化 8.31 40.82 0.25 0.57 0.63 0.69 

002458 益生股份 13.94 536.94 -0.92 0.78 0.93 0.98 

        

300038 梅泰诺 9.21 16.03 1.51 1.81 1.99  

300343 联创互联 6.82 12.08 0.17 0.74 0.96  

002624 完美世界 22.76 18.53 0.89 1.09 1.46 1.67 

300251 光线传媒 7.02 8.17 0.72 0.33 0.42  

601098 中南传媒 10.83 15.36 0.35 0.94 1.04  

300418 昆仑万维 12.11 11.85 0.49 1.15 1.40  

        

600136 当代明诚 9.85 22.24 0.26 0.64 0.73 0.91 

601888 中国国旅 55.47 34.39 1.30 1.55 1.87  

300144 宋城演艺 21.40 25.71     

数据来源：Wind，川财证券研究所,收盘价单位为元，EPS单位为元/股 

 

❖ 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局产生影响。 
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