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1《拓普集团(601689,买入): Q3 业绩略低于

预期，积极建设新产能》2018.10 

2《上汽集团(600104,买入): 大众建新能源工

厂，布局新能源车》2018.10 

3《交运设备: 9 月销量高增长，全年增速或

超预期》2018.10  
 

 

 

资料来源：Wind 

 特斯拉 Q3 盈利，扬帆新时代  
特斯拉 Q3 财报盈利，推动行业电动化、智能化发展 

据中国证券报报道，10 月 24 日，特斯拉公司(Tesla)披露了 Q3 财报，Q3

公司实现营收 68.2 亿美元，同比+128%；经调整后每股盈利 2.90 美元，
去年同期为每股亏损 3.70 美元。特斯拉三季度净利润为 3.12 亿美元，三
季度实现盈利。二季报时特斯拉 CEO 马斯克曾承诺，从今年第三季度起，
特斯拉将“可持续地”实现净盈利与正向的现金流。我们认为特斯拉三季
度实现盈利主要原因是 Model 3 销量可观，规模化生产逐步实现，推动企
业盈利可持续发展。特斯拉实现盈利为电动车行业的发展起到了示范作用，
有望推动汽车行业电动化、智能化发展，对上游产业链有拉动作用。 

 

特斯拉 Model 3 销量领先，未来盈利持续性值得期待 

根据中国证券报报道，2018Q3 特斯拉 Model 3 销量 54540 辆，是美国最
畅销新能源车型。我们认为特斯拉在电动车领域已占据北美地区的主导地
位,远超过其他竞争对手。特斯拉此前受困于产能不足，但第三季度平均每
周生产 4300 台 Model 3，生产用时环比下降 30%，最新一周产量 5300 台，
我们认为特斯拉的生产系统进一步趋于稳定，未来盈利值得期待。我们认
为特斯拉盈利说明中高端电动车有较好的需求市场，可以与传统车竞争，
当产量达到一定规模后，也能实现盈利。同时特斯拉逐步成功也给传统主
机厂商带来了挑战，适应电动化、智能化的新潮流刻不容缓。 

 

特斯拉推动汽车行业电动化、智能化发展 

特斯拉为汽车行业带来了很多新的模式，推动行业电动化、智能化进程。
在电动化方面，特斯拉拥有先进的电池管理技术、自己的超级电池厂、纯
电动车专用平台以及充电桩网络。在智能化方面，特斯拉采用硬件先行，
云端升级的方式，为后续智能化水平提升奠定了基础。在营销模式方面，
特斯拉采用体验店模式，用直销的方式取代了传统经销商模式。我们认为
特斯拉作为电动车行业领导者倒逼传统主机厂响应变革，为行业电动化、
智能化发展起到了推动作用。特斯拉将在中国建厂，给中国竞争对手带来
了压力，有利于推动行业发展，对新能源汽车上游产业链有一定拉动作用。 

 

特斯拉未来持续盈利值得期待，上游供应商有望受益 

特斯拉三季度实现盈利，未来可持续发展值得期待。中国是特斯拉第二大
市场，国产化以后会有极大的价格优势，需求有望进一步提高。特斯拉在
中国建厂规划产能 50 万辆，我们认为与之合作的零部件供应商将迎来发展
机遇。若特斯拉选择中国的电池，上游锂离子电池产业链也有望收益。建
议关注目前进入特斯拉产业链厂商如旭升股份（核心铝合金供应商）、天汽
模（车身模具）、广东鸿图（铝合金压铸件）、均胜电子（汽车电子）、拓普
集团（地盘结构件）、三花智控（空调热管理）、中鼎股份（密封件）等。 

 

风险提示：特斯拉盈利不及预期；中美贸易战摩擦加剧。 

 

 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元) 投资评级 

EPS (元) P/E (倍) 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E  

601689 拓普集团 14.33 买入 1.01 1.12 1.24 1.40 14.2 12.8 11.6 10.2  

600699 均胜电子 21.98 买入 0.42 1.31 1.28 1.61 52.3 16.8 17.2 13.7   
资料来源：华泰证券研究所 
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