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证券研究报告·行业动态 

新能源汽车保有量达 221 万，大众电动

汽车平台 MEB 首家工厂落户上海 

 

行业动态信息 

本周行业要闻 

 

1 大众集团最先进的电动汽车平台 MEB 首家工厂落子上海大众 

【点评】大众汽车的全球首个专为 MEB 新能源平台设计的工厂

选在中国上海设立足以证明大众对中国市场的重视，以及上汽与

大众无法取代的合作关系，这个新工厂的建立对上汽大众未来新

能源发展进程、实现 2025 战略目标有着非常重要的意义 

 

2）新能源汽车保有量达 221 万辆，其中纯电动汽车 178 万辆，纯

电动占 81%，新能源车保有量达 221 万辆。 

【点评】随着汽车驾驶人数的增加，汽车净销售量未来有望继续

维持，新能源汽车受消费者喜爱未来销量将持续攀升。 

 

3）海南自贸区正式确立，新能源车外资准入限制同时取消。 

【点评】海南自贸试验区的确立，为我国新能源汽车的发展提供

更加便利、开放的条件。海南在相关政策引导新能源汽车发展的

同时，相关的配套设施也在逐渐完善。 

 

本周公司要闻 

【黔轮胎 A】【万丰奥威】【金固股份】【江淮汽车】【万向钱潮】

等发布三季度业绩报告。 

 

投资建议 

近期行业三季报陆续发布，建议持续关注汽车行业三条投资主

线：1、以电动智能以及传统汽车节能减排的行业趋势主线；2、

行业增速放缓下强势整车龙头的新车周期主线；3、产业压力提升

背景下细分行业集中度提升以及产品结构升的优质零部件主线。

推荐关注标的上汽集团、广汽集团 H、比亚迪、福耀玻璃、宁波

高发。 

 

风险因素：终端销售竞争加剧、贸易战影响加剧、宏观经济影响、

行业政策变动等。 

 

维持 买入 
 

余海坤 

yuhaikun@csc.com.cn 

010-86451002 

执业证书编号：S1440518030002  

发布日期： 2018 年 10 月 23 日 
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一、 本周观点 

投资建议： 

近期行业三季报陆续发布，建议持续关注汽车行业三条投资主线：1、以电动智能以及传统汽车节能减排的

行业趋势主线；2、行业增速放缓下强势整车龙头的新车周期主线；3、产业压力提升背景下细分行业集中度提

升以及产品结构升的优质零部件主线。推荐关注标的上汽集团、广汽集团 H、比亚迪、福耀玻璃、宁波高发。 

风险因素：终端销售竞争加剧、贸易战影响加剧、宏观经济影响、行业政策变动等。 

 

重点公司盈利预测： 

图表1： 重点公司盈利预测及评级（单位：元） 

  重点公司 EPS17 EPS18 EPS19 股价 PE17 

 

PE18 

 

PE19 

 2018/10/19 

600104.SH 上汽集团 2.96  3.32  3.61  29.15 9.85  8.78  8.07  

601238.SH 广汽集团 1.65  1.90  2.23  10.40 6.30  5.48  4.66  

002594.SZ 比亚迪 1.40  1.96  2.74  44.46 31.76  22.68  16.23  

601633.SH 长城汽车 0.55  0.83  1.02  7.11 12.93  8.57  6.97  

000625.SZ 长安汽车 1.49  1.97  2.25  13.15 8.83  6.68  5.84  

601127.SH 小康股份 0.55  1.10  1.34  17.00 30.91  15.40  12.70  

600418.SH 江淮汽车 0.23  0.62  0.81  4.89 21.26  7.83  6.04  

600741.SH 华域汽车 2.08  2.29  2.50  20.43 9.82  8.92  8.17  

600660.SH 福耀玻璃 1.26  1.60  1.83  25.42 20.17  15.93  13.86  

000887.SZ 中鼎股份 0.78  1.12  1.37  11.54 14.79  10.28  8.44  

600699.SH 均胜电子 0.93  1.48  1.84  24.02 25.83  16.20  13.02  

601689.SH 拓普集团 0.81  1.38  1.70  16.61 20.51  12.08  9.75  

601799.SH 星宇股份 1.17  2.13  2.75  49.93 42.68  23.49  18.14  

603997.SH 继峰股份 0.35  0.64  0.81  10.87 31.06  16.97  13.42  

603788.SH 宁波高发 1.59  1.87  2.35  17.94 11.28  9.59  7.64  

002126.SZ 银轮股份 0.41  0.51  0.64  7.41 18.07  14.53  11.58  

资料来源：WIND  中信建投证券研究发展部 
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二、汽车板块行情回顾 

2.1 板块行情 

近五个交易日，汽车及零部件板块涨跌幅-3.07%，上证综指涨跌幅-1.67%。汽车板块涨跌幅位居第 21 位。 

图表2： 各行业涨跌幅（2018/10/15-2018/10/19） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

细分领域板块涨跌幅依次为：客车-7.99%、卡车-5.20%、汽车销售服务-10.77%、乘用车-1.84.50%、汽车零

部件-3.07%。 

概念板块涨跌幅依次为：汽车后市场-4.44%、新能源汽车-4.74%、汽车与汽车零部件-3.39%、燃料电池-5.13%、

智能汽车-3.54%。 

图表3： 汽车细分领域涨跌幅（2018/10/15-2018/10/19）  图表4： 汽车概念板块涨跌幅（2018/10/15-2018/10/19） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 

(16.0)

(14.0)

(12.0)

(10.0)

(8.0)

(6.0)

(4.0)

(2.0)

0.0

采
掘

银
行

农
林
牧
渔

钢
铁

家
用
电
器

建
筑
装
饰

建
筑
材
料

食
品
饮
料

化
工

公
用
事
业

非
银
金
融

交
通
运
输

纺
织
服
装

有
色
金
属

医
药
生
物

休
闲
服
务

机
械
设
备

房
地
产

轻
工
制
造

国
防
军
工

商
业
贸
易

电
气
设
备

汽
车

传
媒

综
合

电
子

通
信

计
算
机

(12.0)

(10.0)

(8.0)

(6.0)

(4.0)

(2.0)

0.0

(6.0)

(5.0)

(4.0)

(3.0)

(2.0)

(1.0)

0.0



 

  

4 

汽车 

 

行业动态研究报告 

请参阅最后一页的重要声明 

2.2 个股表现 

汽车板块的个股涨幅前五位依次为： 新坐标+17.2%、金麒麟+16.9%、八菱科技+16.0%、万丰奥威+10.1%、

新泉股份+10.1%。 

我们覆盖的个股涨幅前五位依次为：万丰奥威+10.1%、内云动力+1.3%、比亚迪+1.3%、保隆科技+1.1%、

腾龙股份+0.2%。 

图表5： 个股涨跌幅情况（2018/10/15-2018/10/19）  图表6： 覆盖公司涨跌幅情况（2018/10/15-2018/10/19） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 

 

  

(30.0)

(25.0)

(20.0)

(15.0)

(10.0)

(5.0)

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

(30.0)

(25.0)

(20.0)

(15.0)

(10.0)

(5.0)

0.0

5.0

10.0

15.0



 

  

5 

汽车 

 

行业动态研究报告 

请参阅最后一页的重要声明 

三、本周行业要闻 

1、海南自贸区正式确立，新能源车外资准入限制同时取消。 

2018 年是改革开放 40 周年，也是海南建省和兴办经济特区 30 周年。10 月 16 日，国务院批复同意设立中

国（海南）自由贸易试验区并印发《中国（海南）自由贸易试验区总体方案》的通知（简称《方案》）。该《方

案》的发布，将进一步加快开放型生态型服务型产业体系的建立，也将推动我国全面开放新格局的形成。 

今年 7 月，工业和信息化部与海南省政府在海口签署合作协议，工信部将支持海南清洁汽车全域推广应用

及相关产业发展，建设“国家级新能源汽车全域应用示范区”，积极引导新能源汽车用于出租汽车和小微型汽车

租赁服务，确保到 2019 年年底新增及更换的公交车中新能源公交车比重达到 80%。 

【点评】海南自贸试验区的确立，为我国新能源汽车的发展提供更加便利、开放的条件。海南在相关政策

引导新能源汽车发展的同时，相关的配套设施也在逐渐完善。 

2、新能源汽车保有量达 221 万辆，其中纯电动汽车 178 万辆，纯电动占 81%，新能源车保有量达 221 万

辆。 

据公安部交通管理局消息，截至 2018 年 9 月，新能源汽车保有量达 221 万辆，其中纯电动汽车 178 万辆，

占新能源汽车总量的 80.53%，新能源货车 25.4 万辆，占新能源汽车总量的 11.46%。此外，全国机动车保有量

达 3.22 亿辆，其中汽车 2.35 亿辆；机动车驾驶人达 4.03 亿人。 

根据国务院此前印发的《节能与新能源汽车产业发展规划(2012-2020 年)》，到 2020 年国内新能源汽车累计

产销量需达 500 万辆，这也意味着在今后 2 年时间里，新能源汽车产销还要继续加速提升。此外，新能源汽车

专用号牌已在全国全面启用。 

机动车驾驶人方面，最新数据显示，第三季度新领证驾驶人 845 万人。随着机动车保有量快速增长，机动

车驾驶人数量呈现同步增长趋势。2018 年第三季度全国新领证驾驶人数量达 845 万人。截至 9 月底，全国机动

车驾驶人数量已达 4.03 亿人，其中汽车驾驶人达 3.63 亿人。 

【点评】随着汽车驾驶人数的增加，汽车净销售量未来有望继续维持，新能源汽车受消费者喜爱未来销量

将持续攀升。 

3、大众集团最先进的电动汽车平台 MEB 首家工厂落子上海大众。 

上海安亭的新能源汽车工厂计划于 2020 年 10 月正式投入生产，规划年产能将突破 30 万辆。新工厂结合工

业 4.0 的理念，采用最新的生产和自动化技术，大幅提升自动化率和劳动生产率。未来，新工厂将投产多款基于

大众全新一代纯电动 MEB 平台的电动车。 

【点评】大众汽车的全球首个专为 MEB 新能源平台设计的工厂选在中国上海设立足以证明大众对中国市

场的重视，以及上汽与大众无法取代的合作关系，这个新工厂的建立对上汽大众未来新能源发展进程、实现 2025

战略目标有着非常重要的意义 

http://auto.gasgoo.com/nev/C-501
http://auto.gasgoo.com/new-energy
http://auto.gasgoo.com/new-energy
http://auto.gasgoo.com/new-energy
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本周公司要闻： 

 

图表7： 本周公司公告 

股票简称 公告类别 内容 
次日涨跌幅

（%） 

鹏翎股份 2018 年第三季度报告 

报告期内，公司实现营业收入约 3.0298 亿元，归属于母公司股东净利

润约 0.29 亿元，每股收益 0.0809 元；较上年同期分别增长 11.94%、

32.05%、-31.79%。 

 

江淮汽车 2018 年前三季度业绩预减公告 

经财务部门初步测算，预计 2018 年 1-9 月份实现归属于上市公司股东

的净利润与上年同期（法定披露数据）相比，将减少 17,100 万元，同

比减少 78%左右。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与

上年同期（法定披露数据）相比，将减少 77,800 万元。 

因整车销量较上年同期下降 5.53%，同时受新能源政策和产品结构的影

响,主营业务收入较上年同期下降 3.3%左右，主营业务成本较上年同期

下降 1.4%左右。汇率波动和融资成本上升，导致财务费用同比增加

7,183 万元左右。因应收账款、存货、专用模具等因素计提的资产减值

准备较上年同期增加 15,740 万元左右。本期影响损益的政府补助

102,817 万元，较去年同期增加 73,882 万元。 

 

万向钱潮 2018 年第三季度业绩报告 

报告期内，公司实现营业收入 26.9485 亿元，同比增长 7.32%，归属上

市公司股东净利润 1.2975 亿元，同比减少 27.24%，基本每股收益

0.0047 元/股票，同比下降 27.69%。 

 

浙江仙通 关于获得实用新型专利证书的公告 

浙江仙通橡塑股份有限公司于近日收到了中华人民共和国国家知识产权

局颁发的两项实用新型专利证书，实用新型名称：欧式导槽端部本体、

亮条、端盖相互匹配结构，专利权期限：十年(自申请日起算)。实用新

型名称：一种复合切割机，专利权期限：十年(自申请日起算)。 

 

黔轮胎 A 2018 年第三季度业绩报告 

报告期内，公司实现营业收入 17.87 亿元，同比减少 4.79%，归属上市

公司股东净利润 0.33 亿元，同比增长 251.38%，基本每股收益 0.04 元/

股，同比增长 233.33%。 

 

松芝股份 2018 年第三季度业绩报告 

报告期内，公司实现营业收入 8.6997 亿元，同比减少 3.99%，归属上市

公司股东净利润-0.046 亿元，同比增长-109.27%，基本每股收益-0.01 元

/股，同比下降 112.50%。 

 

万丰奥威 2018 年第三季度业绩报告 

报告期内，公司实现营业收入 28.3372 亿元，同比增长 20.04%，归属上

市公司股东净利润 2.276 亿元，同比减少 0.18%，基本每股收益 0.10 元/

股票，较去年同期无变化。 

 +1.33% 

福田汽车 
关于解聘魏燕钦同志副总经理职务

的公告 

公司”）于 2018 年 10 月 8 日以电子邮件、传真和专人送达的方式，向

全体董事发出了《关于解聘魏燕钦同志副总经理职务的议案》。会议的

召开符合《公司法》和公司章程的规定。 

 +0.65% 

广汇汽车 

关于控股股东新疆广汇实业投资(集

团)有限责任公司与恒大集团有限公

司合作进展公告 

广汇集团实际控制人孙广信与恒大集团有限公司（以下简称“恒大集

团”）本着平等互利的原则，经友好协商，于 2018 年 9 月 21 日签署了

《战略合作协议》和《投资协议》，上述协议旨在进一步促进企业未来

 -1.28 
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 的发展，双方强强联合，在能源、汽车、物流、地产等四大领域建立全

方位战略合作。 

按照协议约定，由恒大集团以自目标公司广汇集团现有股东受让股权并

向目标公司增资的方式向目标公司进行投资，本次投资以剥离部分净资

产后的估值作为净资产计价基准，投资总金额为 1,449,000 万元，其

中：股权转让对价金额为 668,000 万元（获得广汇集团 23.865%股权，

增资摊薄后为 18.505%）；增资金额为 781,000 万元（获得广汇集团

22.459%的股权），上述交易完成后，恒大集团合计持有广汇集团

40.964%的股权，为广汇集团第二大股东。 

北特科技 关于收到政府补助的公告 

截至 2018 年 10 月 18 日，上海北特科技股份有限公司及子公司今年累

计收到各类政府补助 1,249.45 万元，其中与收益相关的政府补助 914.45

万元，与资产相关的政府补助 335.00 万元。 

 +1.17% 

金麒麟 关于通过戴姆勒 PFA 审核的公告 

公司收到戴姆勒股份公司的通知，公司通过了戴姆勒的 PFA 审核（PFA

审核视同生产件批准程序），公司获得了戴姆勒旗下梅赛德斯-奔驰凌特

（Sprinter）车型整车配套产品批量生产的许可，正式为戴姆勒批量供

应配套产品。这是公司与戴姆勒合作的第一个整车配套项目，为公司开

拓汽车零部件整车配套市场实现了新的突破。 

 +9.98% 

金固股份 2018 年第三季度业绩报告 

本报告期内公司实现营业收入 774,572,430.22 元，同比增长 0.81%；归

属于上市公司股东净利润 42,271,187.82 元，同比下降 37.76%。基本每

股收益 0.06，加权平均净资产收益率 1.01%。 

+2.45% 

西泵股份 2018 年第三季度业绩报告 

本报告期内，公司实现营业收入 683,622,730.34 元，同比下降 1.00%。

归属于上市公司股东净利润 58,358,620.26 元，同比下降 30.25%。基本

每股收益 0.17，加权平均净资产收益率 2.95%。 

+3.96% 

双林股份 2018 年三季度业绩报告 

2018 年上半年实现营业总收入 194,750 万元，同比下降 3.09%；营业利

润 10,565 万元，同比下降 51.61 %，其中归属于母公司所有者的净利润

9,110 万元，同比下降 47.21%。主要变动原因：2018 年上半年汽企市场

格局分化明显，钢材、塑料等原材料价格持续走高，公司为稳定及激励

员工支出的人工成本有所增加，为保持业务持续稳定增长支付的研发投

入有所增加等。 

+1.35 

玲珑轮胎 2018 年第三季度业绩报告补充 

公司 2018 年前三季度实现营业收入 1,104,491.58 万元，较上年同期增

长 7.06%；实现营业利润 93,298.78 万元，较上年同期增长 21.28%；实

现归属于上市公司股东的净利润 88,395.99 万元，较上年同期增长

22.79%。公司 2018 年前三季度总资产 2,252,924.59 万元，较期初增长

16.21%；归属于上市公司股东的所有者权益 972,158.15 万元，较期初增

长 11.74%。 

+1.54% 

福耀玻璃 2018 年半年度权益分派实施公告 

本次利润分配以方案实施前的 A 股股份总数 2,002,986,332 股为基数，

每股派发现金红利 0.40 元（含税），共计派发现金红利人民币

801,194,532.80 元。 

 +3.14 

赛轮金宇 关于对全资子公司增资的公告 2018 年 10 月 15 日，赛轮金宇集团股份有限公司召开第四届董事会第  +9.18% 
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十七次会议审议通过了《关于对全资子公司增资的议案》，同意公司以

17,500 万元对山东赛亚检测有限公司进行增资以支持其主营业务的发

展，其中 500 万元计入实收资本，17,000 万元计入资本公积。 

力帆股份 2018 年 9 月产销快报公告 

力帆实业（集团）股份有限公司公布 2018 年 9 月各产品生产、销售数

据，传统乘用车本月产量 7216 辆，同比减少 12.01%；新能源汽车本月

产量 713 辆，同比增长 151.06%。 

 +3.47% 

长久物流 2018 年第三季度业绩报告 
本报告期内营业收入 3756.63 百万元，同比增长 11.32%；归属于上市公

司股东净利润 188.29 百万元，同比下降 19.04%。 
 +9.81% 

资料来源：WIND、中信建投证券研究发展部  
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四、行业数据 

4.1 汽车销量数据跟踪 

图表8： 汽车月度销量（2011/01-2018/09）（单位：万辆）  图表9： 汽车月度销量同比增速（2011/01-2018/09） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 

 

 

图表10： 乘用车领域销量（2017/09-2018/09）（单位：万辆）  图表11： 乘用车领域销量增速（2017/09-2018/09）（单位：%） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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4.2 国际油价数据跟踪 

图表12： 国际油价数据（2017/10/20-2018/10/19） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

 

4.3 上游原材料价格数据跟踪 

图表13： 天然橡胶价格数据（2017/10/20-2018/10/19）  图表14： 冷轧板价格数据（2017/10/20-2018/08/19） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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图表15： 铝锭价格数据（2017/010/10-2018/10/10） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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