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——石油化工行业周报（20181028） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存增加 635 万桶、美国石油钻机数增加 2 台至 875 台、沙特

同意增长原油产量，布伦特和 WTI 原油价格分别下跌 1.82%、2.17%。行业 3

季报显示，石油及天然气开采及配套油服、油气设备制造企业的业绩继续回

升，国内外主要企业的营业收入大多实现正向增长，与发改委全国规模以上

工业企业数据中的石油和天然气开采业利润总额增长 4 倍相符。随着北半球

冬季的来临，用于供暖的天然气和原油需求大幅增长，将提高石油天然气价

格，给予石油天然气产业投资机会，相关标的有：中油工程、贝肯能源、中

国石油、*ST 油服、新天然气、蓝焰控股、中海油服、新潮能源等。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 0.89%。上证综指上涨 1.90%,中小

板指数上涨 0.36%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：东

方新星上涨 14.30%、吉艾科技上涨 13.64%、荣盛石化上涨 9.69%、金鸿控股

上涨 8.44%、贝肯能源上涨 6.54%。 

 公司动态 

贝肯能源（002828）发布三季度报，前三季度营业收入同比增长 40.86%，达

到 5.53 亿元，归属于上市公司股东的净利润同比增长 11.28%，达到 5389 万

元；荣盛石化（002493)发布三季度报，前三季度营业收入同比增长 17.8%，

达到 617 亿元，归属于上市公司股东的净利润同比增长 13.76%，达到 17.7 亿

元；杰瑞股份（002353）发布三季度报，前三季度营业收入同比增长 42%，达

到 29 亿元，归属于上市公司股东的净利润同比增长 643%，达到 3.63 亿元。 

 行业动态 

1-9 月份全国规模以上工业企业实现利润总额 49713 亿元，同比增长 14.7%，

石油和天然气开采业利润总额增长 4倍（国家发改委）；中国石油集团召开董

事会，听取 2018 年前三季度生产经营完成情况及四季度工作安排的报告，审

议有关炼化项目配套工程项目等议案（中石油新闻中心）；《福布斯》发布 2018

年全球最佳雇主榜单，中油工程居第 14 位，在中国上市公司中排名第 2（中

石油新闻中心）。本周醋酸、丙烯酸、尿素、丙烯酸丁酯、乙醇的价格分别上

涨 4.35%、3.93%、3.50%、3.31%、1.73%。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑；油气改

革方案未得到实质落实。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 0.89%。上证综指上涨 1.90%,中小

板指数上涨 0.36%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：东方

新星上涨 14.30%、吉艾科技上涨 13.64%、荣盛石化上涨 9.69%、金鸿控股

上涨 8.44%、贝肯能源上涨 6.54%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 4： 港股油气板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 5： 标普美国能源行业涨跌幅  图 6： 道琼斯油气行业涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 -1.82% 

2 NYMEX 轻质原油 -2.17% 

3 NYMEX 天然气 -4.08% 

4 美元指数 0.77% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） 634.6 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 8： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 醋酸 丙烯酸 尿素 丙烯酸丁酯 乙醇 

价格涨幅 4.35% 3.93% 3.50% 3.31% 1.73% 

产品 氯化铵 
丁二烯（韩

国） 

丁二烯（华

东） 
苯乙烯 二甲苯 

价格跌幅 -14.29% -11.93% -8.96% -6.59% -4.53% 

产品价差 甲苯-石脑

油 

丙烯酸

-0.7*丙烯 

甲乙酮-混

合碳 4 

涤纶

-0.86*PTA-

0.34*MEG 

丙烯-1.2*

丙烷 

价差涨幅 31.40% 17.33% 15.15% 13.11% 6.93% 

产品价差 丁二烯-石

脑油 

丙烯酸甲酯

-0.87*丙烯

酸 

天胶-顺丁 丁二烯-碳 4 
二甲苯-石

脑油 

价差跌幅 -19.17% -13.24% -10.88% -7.29% -3.54% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

图 9： 醋酸  图 10： 丙烯酸 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 11： 甲醇-1.5*无烟煤  图 12： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

二、本周要点 

1.行业动态 

1、 上周美国 EIA 原油库存增加 635 万桶、库欣地区原油库存增加 137 万桶、

汽油库存减少 483 万桶、精炼油库存减少 226 万桶；精炼厂设备利用率增

加 0.4%。（Wind 资讯） 

2、 1-9 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 49713.4 亿元，同比增长

14.7%；煤炭开采和洗选业利润总额同比增长 14.5%，石油和天然气开采业

增长 4 倍，农副食品加工业增长 2.3%，纺织业增长 2.7%，石油、煤炭及

其他燃料加工业增长 30.8%，化学原料和化学制品制造业增长 24.5%。（发

改委网站） 

3、 石化联合会正式发布《石化绿色工艺名录（2018 年版）》，是各有关部门支

持石化产业绿色发展的重要依据，有助于引导企业在技术改造、项目建设

中积极采用先进绿色工艺技术，推进石化产业转型升级和绿色发展。（发

改委网站） 

4、 中国石油集团召开第二届董事会第二十六次会议，听取 2018 年前三季度

生产经营完成情况及四季度工作安排的报告，审议有关炼化项目配套工程

项目等议案。（中石油新闻中心） 

5、 记者 10 月 25 日获悉，今年年初以来，长庆油田靖边、榆林、苏里格、子

洲、米脂、神木等八大气区共 1.4 万口气井满负荷生产，冬季用气高峰期
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日均产气量可达 1.17 亿立方米；冬季采用井口加热炉方式生产，确保极

端条件下平稳供气；据统计长庆各大气区 1 至 9 月日均产气 9700 万立方

米，截至目前完成产气量达 290 亿立方米。（中石油新闻中心） 

6、 《福布斯》发布 2018 年全球最佳雇主榜单，前 500 名中有 84 家中国企业

上榜，其中中油工程居第 14 位，在中国上市公司中排名第 2。（中石油新

闻中心） 

7、 目前国际上可燃冰的生产成本约为每百万英热单位 30 至 50 美元，而美国

亨利枢纽价格约为 6美元；然而当前常规天然气的成本甚至还不到 1元人

民币/立方米，相差极为悬殊。但从长远来看，其开采成本将来有望降至

0.77 元人民币/立方米，届时可燃冰将具有可观的商业前景。国际能源署

（IEA）估计，一旦实施了有效的开发方式与流程，可燃冰天然气每百万

英热单位的生产成本可控制在 4.7 至 8.6 美元。（中国石油新闻中心） 

8、 《经济参考报》记者从权威人士处获悉，目前新版《油气管网设施公平开

放监管办法》(下称《办法》)已形成送审稿，下周将上会审议，力争年底

出台。（中国石油新闻中心） 

9、 2018 年 4 月，北欧化工计划在广东惠州生产全球领先的高品质化工终端产

品；7 月，巴斯夫宣布将投资 100 亿美元在广东湛江独资建设运营精细化

工一体化基地；9 月，埃克森美孚宣布了在广东惠州的 100 亿美元独资石

化项目。随后，沙特基础工业公司（SABIC）与福建省政府就投资“世界

规模”千万吨级石化项目签署了谅解备忘录；壳牌计划扩大与中国海油合

作，建设惠州炼化三期项目。外资不断进入，加上大型民营资本加入，将

使我国石化行业投资环境面临五大挑战，并将促成行业发展逻辑发生转变，

石化行业进入后项目时代，同时呈现资本、技术和品牌等重要时代特征。

（中石化新闻网） 

 

2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

贝肯能源 发布三季报 

公司发布 2018 年三季度报告，前三季度营业收入同比增

长 40.86%，达到 5.53 亿元，归属于上市公司股东的净利

润同比增长 11.28%，达到 5389 万元。 

杰瑞股份 发布三季报 公司发布 2018 年三季度报告，前三季度营业收入同比增
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长 42%，达到 29 亿元，归属于上市公司股东的净利润同

比增长 643%，达到 3.63 亿元。 

新潮能源 发布三季报 

公司发布 2018 年三季度报告，前三季度营业收入同比增

长 507%，达到 35.6 亿元，归属于上市公司股东的净利润

同比增长 455%，达到 6.5 亿元。 

荣盛石化 发布三季报 

公司发布 2018 年三季度报告，前三季度营业收入同比增

长 17.8%，达到 617 亿元，归属于上市公司股东的净利润

同比增长 13.76%，达到 17.7 亿元。 

桐昆股份 发布三季报 

公司发布 2018 年三季度报告，前三季度营业收入同比增

长 32.4%，达到 309 亿元，归属于上市公司股东的净利润

同比增长 118%，达到 25 亿元。 

石化机械 发布三季报 

公司发布 2018 年三季度报告，前三季度营业收入同比增

长 44.36%，达到 31.5 亿元，归属于上市公司股东的净利

润同比增长 71%，亏损 3650 万元。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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