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——建筑建材周报（20181028） 

❖ 周报观点：进博会前期，华东下游需求赶工 

本周沪深 300 指数上涨 1.23%，川财非金属材料指数下跌 1.15%,行业表现偏

弱。本周海螺水泥、华新水泥等相继发布三季度业绩报告，行业利润维持高

位。季报显示，海螺水泥前三季度实现营业收入 777.92 亿元，同比增长

55.46%，净利润 207.16亿元，同比增长 111.20%；华新水泥前三季度实现营

业收入 190.40亿元，同比增长 32.68%；净利润 34.11亿元，同比增长 224.98%。 

现货方面，本周华东、西南、华南等地熟料现货继续提涨 10-50元/吨不等。

旺季全国需求表现尚可，叠加 11 月初华东进博会召开，华东地区工地赶工

需求较强。取暖季临近，各地陆续发布冬季取暖季错峰限产方案。从现有方

案来看，今年冬季水泥错峰量或高于去年，而工地满足“六个一百”后可以

继续施工。供应端继续收缩，下游需求韧性仍存，四季度水泥等建材价格维

持高位。 

❖ 行业、公司要闻：  

1）日前，新疆自治区经信委、环保厅、新疆生产建设兵团工信委、新疆生

产建设兵团环保局联合发布《关于2018-2019年冬季水泥错峰生产的通知》。

通知要求全疆各区域在去年错峰停窑的基础上再增加一至一个半月错峰停

窑时间，并分两个时段执行。（数字水泥网）2）天津市工信委和环保局工

业和信息化委提出，在 2018-2019年采暖季期间（2018年 11月 15日至 2019

年 3 月 15 日），对钢铁、建材、焦化、铸造、有色、化工等高排放行业，

结合我市产业结构实际和企业污染排放绩效情况，实行差别化错峰生产，

不搞“一刀切”。（天津环保局） 

❖ 水泥行业周度微观察： 

本周全国水泥市场价格环比上涨 0.8%。价格上涨地区主要有上海、湖北、广

西、重庆、云南以及福建和浙江沿海等部分地区，幅度 10-50 元/吨不等，

无下跌区域。10月中下旬，全国水泥市场供需关系保持良好，绝大多数地区

水泥和熟料库存处于中等或偏低水平，助推水泥价格继续上行。进入十月下

旬，在需求稳定，库存偏低状态下，预计水泥价格将会继续上行。 

❖  玻璃行业周度微观察： 

本周末全国玻璃均价 1625元/吨，较上周环比下降 18元/吨。上周以来华北

地区部分厂家大幅度调整价格之后，对周边市场的影响开始逐步显现，尤其

是对华中和华东等地区。而东北地区部分厂家为了尽快削减库存，近期也是

连续加大优惠力度，本地其他厂家基本都是同比例跟进调整价格的幅度。相

比而言，华南地区国庆节以来现货市场整体表现尚可。 

❖ 风险提示：环保政策变化，需求复苏不及预期，外部贸易摩擦。 
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建筑建材板块一周表现 

图 1： 行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 

 

图 2： 建材子行业涨跌  图 3： 建筑子行业涨跌 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 

 

图 4： 建材板块周度涨幅前五  图 5： 建材板块周度跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 
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行业指标变动速览 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

*水泥、玻璃现货价格取全国平均价；水泥利润模拟公式：水泥现货-0.13动力煤现货； 

玻璃利润模拟公式：玻璃-0.21纯碱-0.18重油 

行业新闻 

出处 具体内容 

数字水泥网 

日前，新疆自治区经信委、环保厅、新疆生产建设兵团工信委、新疆生产建设兵

团环保局联合发布《关于 2018-2019 年冬季水泥错峰生产的通知》（以下简称“通

知”）。通知要求全疆各区域在去年错峰停窑的基础上再增加一至一个半月错峰停

窑时间，并分两个时段执行。 

天津环保局 

天津市工信委和环保局工业和信息化委 市环保局关于印发天津市 2018-2019 年

采暖季工业企业错峰生产工作方案的通知（以下简称“通知”）提出，在 2018-2019

年采暖季期间（2018 年 11月 15 日至 2019 年 3月 15 日），对钢铁、建材、焦化、

铸造、有色、化工等高排放行业，结合我市产业结构实际和企业污染排放绩效情

况，实行差别化错峰生产，不搞“一刀切”。 

金隅环保 

9 月 29 日，唐山冀东水泥股份有限公司（以下简称金隅冀东）与河北雄安新区

生态环境局安新县分局在河北安新县人民政府签订《固废综合利用协议》，双方

就雄安新区安新县固体废物处置的相关事宜达成一致意见。 此次成功签约，标

志着金隅冀东在服务雄安新区建设上开始从幕后走向台前。从此，金隅冀东将勇

挑重担，依托自身水泥产业优势，发挥国企担当，举全集团之力全方位为雄安新

区建设服好务。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

项目 单位 最新数据 周度变动 月度变动 年度变动

水泥

价格 元/吨 429 4 2 2

开工率 % 62% 0% -3% 21%

库存(库容比） % 56% 0% -1% 8%

水泥-动力煤价差 元/吨 345 4 7 -3 

玻璃

价格 元/吨 1625 -18 -48 -39 

开工率 % 86% 1% 1% 2%

库存 万重量箱 3232 55 170 143

玻璃-纯碱重油差 元/吨 642 -18 -48 -141 
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公司新闻 

公司 具体内容 

华润水泥 

（1313.hk） 

华润水泥近日发布了三季报，第三季度，公司实现营收 90.24 亿港元，环比下滑

13.8%。业绩基本符合预期。不过，受到汇率影响，3Q 水泥每吨毛利环比略降，

水泥及熟料吨毛利下降 15.5 港币至 160港币/吨。 

海螺水泥 

（600585） 

海螺水泥披露三季报，公司 2018 年前三季度实现营业收入 777.92亿元，同比增

长 55.46%；净利润 207.16 亿元，同比增长 111.20%。每股收益 3.91 元。股东方

面，证金公司持股比例由二季度末的 4.90%降至 2.99%。 

华新水泥 

（600801） 

华新水泥 10月 25日晚间披露三季报，公司 2018年前三季度实现营业收入 190.40

亿元，同比增长 32.68%；净利润 34.11 亿元，同比增长 224.98%。每股收益 2.28

元。受益于国家大力推进供给侧结构性改革，行业去产量、去产能，供求关系改

善，公司主营产品水泥和熟料价格较上年同期有较大幅度的上涨，公司预计 2018

年净利润同比增幅将在 130%以上。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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水泥行业周度微观察 

图 6： 全国水泥平均价  图 7： 全国水泥价格—分地区 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 8： 华东水泥价格季节性  图 9： 华北水泥价格季节性 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 10： 全国水泥开工率  图 11： 华东水泥开工率 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图 12： 华北水泥开工率  图 13： 全国水泥熟料库容比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 

 

图 14： 华东熟料库容比  图 15： 华北水泥熟料库容比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 

 

 

图 16： 动力煤现货价格  图 17： 水泥现货 – 动力煤 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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玻璃行业周度微观察 

图 18： 玻璃期货走势与期现价格  图 19： 全国玻璃价格分地区 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 20： 华北玻璃价格季节性  图 21： 华东玻璃价格季节性 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 22： 全国玻璃开工率  图 23： 玻璃历年累计新增生产线 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：条 
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图 24： 玻璃产能一周变化  图 25： 玻璃现货与库存关系 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨，万重量箱 

 

图 26： 全国玻璃库存季节性（万重量箱）  图 27： 三北玻璃库存季节性（万重量箱） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：万重量箱   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 28： 华东玻璃库存季节性（万重量箱）  图 29： 华南玻璃库存季节性（万重量箱） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：万重量箱   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图 30： 全国纯碱均价  图 31： 玻璃-纯碱-重油 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

 

风险提示 

环保政策风险 

水泥、玻璃行业供应端受环保限产支撑较强，若环保政策放松，有可能导致成

品价格下行，公司盈利下滑。 

下游需求风险 

水泥行业下游主要集中基建、房地产；玻璃行业下游 70%以上集中房地产相

关行业。房地产投资若大幅下滑，需求端面临持续萎缩风险。 
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