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本周观点 

主动偏股基金 2018Q3 汽车行业配置比例由 2018Q2 的 1.40%提升到
1.77%，超配比例由 2018Q2 的-2.31%提升到-1.75%，配置比例及超配比
例在 2018Q2 创下新低后略有恢复。横向比较来看，汽车行业 2018Q3 低
配比例在全部申万一级行业中位列第 6，加仓幅度位列第 10。全部子行业
均低配，但零部件、乘用车和汽车服务行业超配比例有所恢复。重仓持股
市值居前个股为：福耀玻璃、潍柴动力、比亚迪、华域汽车等。加仓市值
居前个股为：比亚迪、福耀玻璃、宁波华翔、华域汽车、广汇汽车等。减
仓市值居前个股为：宇通客车、银轮股份、中鼎股份、威孚高科等。 

 

子行业观点 

新能源汽车：关注强产品周期下新能源整车核心标的及零部件；乘用车：
持续看好优势自主龙头与豪华车销量；重卡：全年销量有望达到 110 万辆。 

 

重点公司及动态 

银轮股份、拓普集团、星宇股份、均胜电子、华域汽车、福耀玻璃、长城
汽车均发布三季报。 

 

风险提示：政策实施不及预期；乘用车销量不及预期；新能源车销量不及
预期；客车销量不及预期；重卡行业景气度不及预期。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

一汽夏利 000927.SZ 30.47 

一汽轿车 000800.SZ 27.82 

德宏股份 603701.SH 26.86 

光洋股份 002708.SZ 25.26 

*ST 金宇 000803.SZ 21.34 

三维股份 603033.SH 18.67 

钧达股份 002865.SZ 16.44 

豪迈科技 002595.SZ 14.44 

亚夏汽车 002607.SZ 14.31 

ST 嘉陵 600877.SH 13.89  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

广汇汽车 600297.SH (13.23) 

八菱科技 002592.SZ (7.50) 

越博动力 300742.SZ (6.41) 

福耀玻璃 600660.SH (5.98) 

威唐工业 300707.SZ (5.80) 

今飞凯达 002863.SZ (5.59) 

春风动力 603129.SH (5.58) 

朗博科技 603655.SH (5.22) 

金麒麟 603586.SH (4.54) 

北特科技 603009.SH (2.65)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
  10 月 26 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

星宇股份 601799.SH 增持 45.69 56.25~58.50 1.70 2.25 2.89 3.69 26.88 20.31 15.81 12.38 

上汽集团 600104.SH 买入 27.52 32.70~35.97 2.95 3.27 3.47 3.68 9.33 8.42 7.93 7.48 

华域汽车 600741.SH 增持 18.70 25.70~28.27 2.08 2.57 2.49 2.62 8.99 7.28 7.51 7.14  
资料来源：华泰证券研究所 
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(%)本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
主动偏股基金 2018Q3 汽车行业配置比例由 2018Q2 的 1.40%提升到 1.77%，超配比例由

2018Q2 的-2.31%提升到-1.75%，配置比例及超配比例在 2018Q2 创下新低后略有恢复。

横向比较来看，汽车行业 2018Q3 低配比例在全部申万一级行业中位列第 6，加仓幅度位

列第 10。全部子行业均低配，但零部件、乘用车和汽车服务行业超配比例有所恢复。主

动偏股基金重仓持股市值居前个股为：福耀玻璃、潍柴动力、比亚迪、华域汽车等。加仓

市值居前个股为：比亚迪、福耀玻璃、宁波华翔、华域汽车、广汇汽车等。减仓市值居前

个股为：宇通客车、银轮股份、中鼎股份、威孚高科、金龙汽车等。 

 

主动偏股基金汽车行业配置环比有所恢复 

主动偏股基金汽车行业配置比例环比有所恢复。10 月 28 日，公募基金三季报基本披露完

毕。我们选取主动偏股基金（主动股票型+偏股混合型）重仓股口径进行分析。截至 2018Q3，

主动偏股基金汽车行业配置比例由 2018Q2 的 1.40%提升到 1.77%，超配比例由 2018Q2

的-2.31%提升到-1.75%，配置比例及超配比例在 2018Q2 创下新低后略有恢复。 

 

图表1： 主动偏股基金 2018Q3 汽车行业超配比例环比有所恢复 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所；标配比例采用申万汽车行业总市值与 A 股总市值之比，下同 

 

横向比较来看，汽车行业 Q3 有加仓，但低配程度仍居各行业前列。主动偏股基金汽车行

业 2018Q3 超配比例为-1.75%，低配比例在全部申万一级行业中位列第 6；汽车行业配置

比例提升 0.38 pct，加仓幅度在全部申万一级行业中位列第 10。 

 

图表2： 主动偏股基金各行业超配比例：2018Q3 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

 

 

 

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

2
0
1
0
/3

2
0
1
0
/6

2
0
1
0
/9

2
0
1
0
/1
2

2
0
1
1
/3

2
0
1
1
/6

2
0
1
1
/9

2
0
1
1
/1
2

2
0
1
2
/3

2
0
1
2
/6

2
0
1
2
/9

2
0
1
2
/1
2

2
0
1
3
/3

2
0
1
3
/6

2
0
1
3
/9

2
0
1
3
/1
2

2
0
1
4
/3

2
0
1
4
/6

2
0
1
4
/9

2
0
1
4
/1
2

2
0
1
5
/3

2
0
1
5
/6

2
0
1
5
/9

2
0
1
5
/1
2

2
0
1
6
/3

2
0
1
6
/6

2
0
1
6
/9

2
0
1
6
/1
2

2
0
1
7
/3

2
0
1
7
/6

2
0
1
7
/9

2
0
1
7
/1
2

2
0
1
8
/3

2
0
1
8
/6

2
0
1
8
/9

汽车行业

超配比例

汽车行业

配置比例

汽车行业

标配比例

-1.75%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

食
品
饮
料

医
药
生
物

家
用
电
器

电
子

计
算
机

休
闲
服
务

轻
工
制
造

房
地
产

建
筑
材
料

传
媒

商
业
贸
易

国
防
军
工

电
气
设
备

农
林
牧
渔

有
色
金
属

综
合

纺
织
服
装

通
信

非
银
金
融

机
械
设
备

钢
铁

化
工

汽
车

交
通
运
输

建
筑
装
饰

公
用
事
业

采
掘

银
行



 

行业周报（第四十三周）| 2018 年 10 月 28 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 3 

图表3： 主动偏股基金各行业配置比例变化：2018Q3-2018Q2 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

全部子行业均低配，但零部件、乘用车和汽车服务行业超配比例有所恢复。从子行业来看，

各自行业均处于低配状态，但是零部件、乘用车和汽车服务超配比例均有所恢复。2018Q3

乘用车行业仍显著低配，超配比例为-1.17%，但是环比恢复了 0.14pct；零部件行业超配

比例为-0.21%，环比恢复 0.44pct；汽车服务行业超配比例为-0.1%，环比恢复 0.05pct。

商用载客车和商用载货车均有减仓，商用载客车超配比例-0.05%，环比-0.07pct；商用车

载货车超配比例-0.09%，环比-0.01pct。 

 

图表4： 主动偏股基金 2018Q3 汽车行业超配比例有所恢复 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

主动偏股基金重仓持股市值居前个股为：福耀玻璃、潍柴动力、比亚迪、华域汽车等。 

图表5： 主动偏股基金 2018Q3 汽车行业持仓个股市值 Top 10 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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主动偏股基金加仓市值居前个股为：比亚迪、福耀玻璃、宁波华翔、华域汽车、广汇汽车

等。  

图表6： 主动偏股基金 2018Q3 汽车行业加仓个股市值 Top 10 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

主动偏股基金减仓市值居前个股为：宇通客车、银轮股份、中鼎股份、威孚高科、金龙汽

车等。  

图表7： 主动偏股基金 2018Q3 汽车行业减仓个股市值 Top 10 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

特斯拉 Q3 财报盈利，推动行业电动化、智能化发展 

据中国证券报报道，10 月 24 日，特斯拉公司(Tesla)披露了 Q3 财报，Q3 公司实现营收

68.2 亿美元，同比+128%；经调整后每股盈利 2.90 美元，去年同期为每股亏损 3.70 美元。

特斯拉三季度净利润为 3.12 亿美元，三季度实现盈利。二季报时特斯拉 CEO 马斯克曾承

诺，从今年第三季度起，特斯拉将“可持续地”实现净盈利与正向的现金流。我们认为特

斯拉三季度实现盈利主要原因是 Model 3 销量可观，规模化生产逐步实现，推动企业盈利

可持续发展。特斯拉实现盈利为电动车行业的发展起到了示范作用，有望推动汽车行业电

动化、智能化发展，对上游产业链有拉动作用。 
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重点公司概览 
图表8： 重点公司一览表  

  10 月 26 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

福耀玻璃 600660.SH 增持 21.97 26.72~28.39 1.26 1.67 1.67 1.83 17.44 13.16 13.16 12.01 

拓普集团 601689.SH 买入 14.20 17.92~19.04 1.01 1.12 1.24 1.40 14.06 12.68 11.45 10.14 

广汇汽车 600297.SH 买入 4.00 8.10~8.64 0.48 0.54 0.63 0.72 8.33 7.41 6.35 5.56 

长安汽车 000625.SZ 增持 6.30 8.64~9.72 1.49 1.08 1.20 1.35 4.23 5.83 5.25 4.67 

长城汽车 601633.SH 增持 6.14 8.20~9.02 0.55 0.82 0.94 1.16 11.16 7.49 6.53 5.29 

岱美股份 603730.SH 增持 17.46 24.90~26.56 1.42 1.66 1.99 2.40 12.30 10.52 8.77 7.28 

天成自控 603085.SH 增持 7.95 0.00~0.00 0.31 0.38 0.51 0.69 25.65 20.92 15.59 11.52 

潍柴动力 000338.SZ 增持 7.76 9.22~10.19 0.85 0.97 1.06 1.17 9.13 8.00 7.32 6.63 

威孚高科 000581.SZ 买入 17.57 21.60~24.30 2.55 2.70 2.92 3.21 6.89 6.51 6.02 5.47 

宇通客车 600066.SH 增持 12.30 17.82~18.64 1.41 1.18 1.31 1.42 8.72 10.42 9.39 8.66 

银轮股份 002126.SZ 买入 7.06 9.12~9.60 0.39 0.48 0.60 0.76 18.10 14.71 11.77 9.29 

广汽集团 601238.SH 增持 10.82 11.70~12.70 1.06 1.27 1.44 1.56 10.21 8.52 7.51 6.94 

均胜电子 600699.SH 买入 21.87 28.82~30.13 0.42 1.31 1.28 1.61 52.07 16.69 17.09 13.58 

精锻科技 300258.SZ 买入 11.58 15.80~16.59 0.62 0.79 1.03 1.35 18.68 14.66 11.24 8.58 

隆鑫通用 603766.SH 增持 3.95 6.02~6.45 0.46 0.43 0.51 0.56 8.59 9.19 7.75 7.05 

三花智控 002050.SZ 增持 11.62 15.76~16.56 0.58 0.68 0.77 0.95 20.03 17.09 15.09 12.23 

金龙汽车 600686.SH 增持 7.84 13.20~13.86 0.79 0.66 0.76 0.88 9.92 11.88 10.32 8.91  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表9： 重点公司最新观点   
证券代码 证券名称 最新观点 

601799.SH 星宇股份 客户拓展加产品升级，业绩符合预期，维持“增持”评级 

8 月 17 日，公司披露 2018 年半年报，2018 年 H1 公司实现营业收入 24.5 亿元，同比增长 22.43%；实现归母净利润 3 亿

元，同比增长 32.31%，符合我们此前预期。2018 年 Q2，实现营收 12.75 亿元，同比+22.95%；实现归母净利 1.69 亿元，

同比+32.03%。由于公司业务规模不断扩大，高毛利产品渗透率逐渐提高以及费用管控得当，公司 18 年上半年营收净利增

速均高于行业增速。18 年随着公司客户拓展及产品升级，我们认为公司业绩将继续保持高于行业增长，预计 18-20 年 EPS

为 2.25/2.89/3.69 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：星宇股份(601799,增持): 全 LED 大灯批产，全年有望高速增长 

600104.SH 上汽集团 大众建新能源工厂，积极布局新能源车 

据盖世汽车报道， 10 月 19 日，上汽大众新能源汽车工厂开工仪式在上海安亭举行。项目总投入 170 亿元，计划于 2020

年建成投产，规划年产能 30 万辆。新工厂将在专为电动汽车打造的 MEB 纯电动车平台上进行生产。我们认为，上汽大众

新能源工厂开工有助于弥补大众此前新能源车型推出不足的劣势，有利于未来上汽大众销量维持增长。行业方面，以上汽大

众为代表的合资车企逐步进入新能源乘用车市场，将加剧新能源乘用车行业竞争，同时推动新能源乘用车品质中高端化。预

计公司 18-20 年 EPS 分别为 3.27\3.47\3.68 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：上汽集团(600104,买入): 大众建新能源工厂，布局新能源车 

600741.SH 华域汽车 行业景气度下降，Q3 业绩略低于预期 

10月 25日，公司披露 2018年三季报，公司Q3实现营业收入 371.72亿元，同比+5.15%；归母净利润 15.9亿元，同比+0.41%；

扣非后归母净利 15.13 亿元，同比+2.02%。2018 年前三季度，累计实现营收 1187.99 亿元，同比+14.51%；归母净利润

63.64 亿元，同比+32.13%。由于 Q3 乘用车市场整体下滑以及产品价格下降，公司收入增长低于预期。华域视觉并表，公

司毛利率有所提升，但考虑到四季度行业景气或继续下行，我们预计公司 18-20 年 EPS 分别为 2.57/2.49/2.62 元，维持“增

持”评级。  

  点击下载全文：华域汽车(600741,增持): 行业景气度下降，业绩增速放缓 

600660.SH 福耀玻璃 汇兑及投资收益助力，三季报业绩再超预期 

10月25日，公司披露2018年三季报，公司Q3实现营业收入50.37亿元，同比+7.51%；归母净利润13.93亿元，同比+83.99%。

2018 年前三季度，累计实现营收 151.22 亿元，同比+12.86%；归母净利润 32.62 亿元，同比+52.18%。由于美元升值带来

汇兑收益以及出售北京福通安全玻璃有限公司 51%股权带来的投资收益，公司归母净利润增速超预期。随着公司美国工厂

订单增长，公司业绩稳步增长值得期待，我们预计公司 18-20 年 EPS 分别为 1.67/1.67 /1.83 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：福耀玻璃(600660,增持): 汇兑及投资收益助力，业绩超预期 

601689.SH 拓普集团 下游销量不景气，业绩略低于预期 

10 月 24 日，公司披露 2018 年三季报，公司三季度实现营业收入 13.81 亿元，同比+14.74%；归母净利润 1.8 亿元，同比

+9.76%；扣非后归母净利 1.68 亿元，同比+14.07%。2018 年前三季度，累计实现营收 44.56 亿元，同比+25.87%；归母

净利润 6.17 亿元，同比+11.99%。三季度业绩略低于预期，主要原因是三季度下游主机厂销量不景气，影响公司收入增长。

公司轻量化业务、电子真空泵业务和智能刹车系统业务积极拓展中。我们认为公司订单可能受下游客户销量不景气影响，预

计公司 18-20 年 EPS 分别为 1.12/1.24/1.40 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：拓普集团(601689,买入): Q3 业绩略低于预期，积极建设新产能 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/4d325ade-a891-4dc9-b0de-1e2d7633557f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710201/7b018ea7-2525-4d91-868f-f07bd653f6a0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/270407be-60f4-40c2-ac22-f49da96eeb75.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/a20ac14d-5f33-418b-8026-5997337aa3e7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/2f1cf245-25e5-4c76-8c0f-eb1fdcf60371.pdf
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600297.SH 广汇汽车 恒大成广汇集团二股东，合作前景值得期待 

据广汇宝信（HK.1293）公告，公司控股股东广汇集团于 9 月 21 日同恒大集团签订在汽车销售、能源、地产等领域合作的

战略合作协议。实控人承诺促成除其以外的现有广汇集团股东向恒大集团转让广汇集团合计 23.865%股权，代价为 66.8 亿

元，同时恒大集团以 78.1 亿元向广汇集团增资，此后恒大集团将持有广汇集团合共 40.964%股权并将成为广汇集团的第二

大股东。我们认为，此次合作有利于恒大和广汇产生协同效应，有利于母公司降低质押比例，广汇汽车未来有望获得母公司

更多资金方面支持，预计公司 18-20 年 EPS 为 0.54/0.63/0.72 元，维持“买入”评级！ 

  点击下载全文：广汇汽车(600297,买入): 恒大入股广汇集团，合作前景广阔 

000625.SZ 长安汽车 福特、自主双双承压，中报业绩低于预期 

8 月 30 日，公司披露 2018 年半年报，H1 公司实现营业收入 356.43 亿元，同比+6.22%；实现归母净利润 16.10 亿元，同

比-65.16%。2018 年 Q2，实现营收 156.32 亿元，同比-1.61%；实现归母净利 2.18 亿元，同比-90.19%。由于公司上半年

福特和自主销量增速下滑，拖累公司业绩，公司业绩低于此前预期。下半年公司将有多款新车上市，合资、自主品牌销量或

有回升，有望改善公司业绩。我们预计公司 18-20 年 EPS 分别为 1.08\1.2\1.35 元，维持“增持”评级。  

  点击下载全文：长安汽车(000625,增持): 业绩低于预期，待新车型销量发力  

601633.SH 长城汽车 WEY 品牌销量提升，中期业绩符合预期，维持“增持”评级 

8 月 30 日，公司披露 2018 年半年报，H1 公司实现营业总收入 479.58 亿元，同比+16.99%；实现归母净利润 36.96 亿元，

同比+52.73%。2018 年 Q2，实现营收 221.06 亿元，同比+23.24%；实现归母净利 16.15 亿元，同比+247.22%；公司上半

年优化产品结构，WEY 品牌产品销量占比提高带动盈利能力提升，叠加 2017 年同期基数较低，同时公司资本化部分研发

费用，整体业绩回升符合我们预期。我们认为随着下半年 WEY 系列和 F 系列新车上市，公司整体盈利水平有望继续回升，

我们预计公司 18-20 年 EPS 分别为 0.82/0.94/1.16 元，维持“增持”评级！ 

  点击下载全文：长城汽车(601633,增持): 中报符合预期，关注 WEY 销量提升 

603730.SH 岱美股份 中报毛利率承压，业绩低于预期，维持“增持”评级  

8 月 28 日，公司披露 2018 年半年报，2018H1 公司实现营业收入 17.27 亿元，同比+14.50%；实现归母净利润 3.02 亿元，

同比+10.60%；受部分原材料价格上涨和人工成本增加等综合因素影响，上半年公司毛利率下滑 5.91 个百分点至 32.46%，

整体业绩表现低于我们预期。公司上半年新订单逐步量产，并取得了客户新产品的订单，如克莱斯勒头枕和福特扶手等产品

项目；公司完成 Motus 收购，我们认为有助于公司拓宽北美市场，完善全球化布局，巩固遮阳板龙头地位，我们预计公司

2018-20 年 EPS 分别约为 1.66/1.99/2.4 元，维持“增持”评级。  

  点击下载全文：岱美股份(603730,增持): 毛利率承压，中报业绩低于预期 

603085.SH 天成自控 上半年营收实现较高增长，业绩低于预期，维持“增持”评级  

8 月 28 日，公司披露 2018 年半年报，2018H1 公司实现营业收入 4.06 亿元，同比+42.85%；实现归母净利润 0.30 亿元，

同比+7.71%；毛利率 26.88%，同比-4pct；2018 年 Q2 实现营收 2.25 亿元，同比+24.45%；实现归母净利 0.19 亿元，同

比-9.53%。受原材料价格波动、管理和财务费用增加等因素综合影响，公司整体业绩增长低于我们预期。公司主营业务营

收稳步增长，同时积极布局航空座椅业务，我们预计公司 18-20 年 EPS 分别为 0.38/0.51/0.69 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：天成自控(603085,增持): 毛利率承压，中报业绩低于预期 

000338.SZ 潍柴动力 受益于重卡景气延续，业绩符合预期 

公司 8 月 28 日发布半年报，2018H1 营收 822.64 亿元，同比+13.76%，归母净利 43.93 亿元，同比+65.75%。受益于重卡

行业景气延续，公司业绩符合我们预期。期间费用率同比降低 1.1 pct 至 12.7%，外延收购产生的无形资产减值大幅降低，

归母净利率同比提升 1.7 pct 至 5.3%。在排放标准升级、国三重卡分批强制淘汰等政策驱动下，我们认为重卡销量稳定性有

望继续强于市场预期；公司积极开拓非道路发动机、高压液压系统、叉车及智能物流等多元业务，有望逐渐降低对重卡周期

的依赖。我们预测公司 2018-2020 年 EPS 分别为 0.97/1.06/1.17 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：潍柴动力(000338,增持): 受益重卡行业景气，业绩符合预期 

000581.SZ 威孚高科 上半年重卡景气延续，公司业绩符合预期 

公司 8 月 27 日发布半年报，2018H1 营收 49.61 亿元，同比+4.92%；归母净利 15.45 亿元，同比+16.54%。受益于重卡景

气延续及排放标准趋严，博世汽柴共轨系统及威孚力达尾气处理业务增速较快，公司上半年业绩符合我们预期。公司传统优

势主业柴油机共轨系统及汽车后处理系统有望持续受益于排放标准升级；外延布局切入汽车电子及新能源车轮毂电机领域，

有望助力公司业绩稳健增长。我们预计公司 2018-2020 年 EPS 分别为 2.70/2.92/3.21 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：威孚高科(000581,买入): 业绩符合预期，多元业务稳健成长 

600066.SH 宇通客车 业绩低于预期，单车成本提升显著 

公司 8 月 27 日发布半年报，2018H1 营收 120.17 亿元，同比+29.03%，归母净利 6.16 亿元，同比-23.42%。上半年新能

源客车补贴退坡，公司为获取过渡期后补贴加成，加大产品轻量化升级力度，单车成本提升明显，业绩低于我们预期。我们

预计公司产品升级后下半年单车补贴有望环比提升，同时随着传统采购旺季来临，后续经营情况有望改善。公司作为行业龙

头，有望凭借技术及规模优势把握博弈主动权。预计 2018-2020 年 EPS 分别为 0.98/1.07/1.37 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：宇通客车(600066,增持): 补贴退坡致业绩不及预期 

002126.SZ 银轮股份 中报毛利率略下滑，业绩低于预期 

8 月 24 日，公司披露 2018 年半年报，2018 年 H1 公司实现营业收入 26.26 亿元，同比+30.82%；归母净利润 2.02 亿元，

同比+21.18%。2018 年 Q2，实现营业收入 14.21 亿，同比+31.94%；归母净利润 1 亿，同比+13.21%。公司在新客户开拓

和新产品开发上持续取得突破，但受原材料价格和用工成本增加等因素影响，公司 2018H1 毛利率下滑 1.58pct，整体业绩

增长低于我们预期。公司大股东股份回购计划以及员工持股计划稳步进行，有助于增强市场信心，我们预计公司 2018-20

年 EPS 分别为 0.48/0.60/0.76 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：银轮股份(002126,买入): 中报毛利率略下滑，业绩低于预期 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/546fc39a-226f-4a35-b59f-38a049ebb7aa.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/d6ae7068-e91a-4226-969a-cd65995b7eb3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/c90f7552-5f71-41b0-ba02-1e0b11113eec.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/9d9542b1-7da6-4b3a-8685-c2200770b25c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/460dd6ff-fa76-4569-a8aa-02d2de5dbd39.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/e5b15d4d-cf82-4284-99ad-11508e41b368.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/21cff5da-72ec-491c-b0e7-a0044bd2390f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/90bf02c0-981b-42e3-b14f-49fd91479d0e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/d34e8714-9f3c-4340-97b3-6df4fcad386f.pdf
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601238.SH 广汽集团 2018H1 总体业绩符合预期，汽车金融营收增速略超预期  

广汽集团 8 月 24 日发布半年报，上半年营收 367.06 亿元，同比+5.91%；归母净利 69.13 亿元，同比+11.82%。公司自主

及合资乘用车上半年销量同比+5.36%，上半年业绩基本符合我们预期。汽车贸易营收同比放缓至+4.0%，略低于我们预期；

汽车金融业务营收同比+66.7%，略超我们预期。广汽传祺产品线持续丰富，新能源车研发加码并开始向合营企业导入，汽

车金融业务前景可期；合资新品有序投放，产能瓶颈不断突破。我们预测 2018-2020 年公司 EPS 分别为 1.27/1.44/1.56 元，

维持“增持”评级。 

  点击下载全文：广汽集团(601238,增持): 新能源车及汽车金融前景可期 

600699.SH 均胜电子 高田并表增厚业绩，中报表现超预期 

8 月 23 日，公司披露 2018 年中报，2018 年 H1 实现营收 226.34 亿，同比+72.9%；归母净利 8.21 亿，同比+33.39%，扣

非后归母净利 4.56 亿。二季度实现营收 156.49 亿，同比+138.39%；归母净利 7.9 亿，同比+93.78%。公司业绩增长超过

此前预期，主要原因是高田并表后产能逐步释放和整合持续推进所致。高田交割后，均胜安全新获订单约 50 亿美元，我们

认为随着 KSS 和高田整合的推进，规模效应显现，公司毛利率有望逐步回升，我们预计公司 2018-20 年将分别实现盈利约

为 12.47/12.11/15.25 亿元，对应 EPS 分别约为 1.31/1.28/1.61 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：均胜电子(600699,买入): 高田并表增业绩，回购注销显信心 

300258.SZ 精锻科技 DCT 配套产品销售额大增，中报业绩符合预期，维持“买入”评级  

8 月 20 日，公司披露 2018 年半年报，公司在 2018 年 H1 累计实现营业收入 6.44 亿元，同比增长 23.01%；实现归母净利

1.59 亿元，同比增长 26.97%；受益于行业自动变速器市场需求快速增长，公司为 DCT 配套产品销售额同比增长超过 50%，

带动公司中报业绩实现较高增速，符合我们预期。公司为精锻齿轮细分龙头，行业存在较高技术门槛，随着公司产品在外资

及合资客户中主流品牌的配套业务占比提升及新能源项目积极推进，我们预计公司未来业绩有望继续保持较高增长，

2018-20 年 EPS 分别为 0.79/ /1.03/1.35 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：精锻科技(300258,买入): DCT 配套产品大增，中报符合预期 

603766.SH 隆鑫通用 中报营收保持小幅增长，净利低于预期 

8 月 16 日公司披露 2018 年半年度报告， 1-6 月公司累计实现营业收入 51.33 亿元，同比+8.27%；实现归母净利 4.17 亿

元，同比-16.71%；扣非后归母净利 3.80 亿元，同比-10.26%；综合毛利率 17.91%，同比下降 3.04 个百分点。受人民币对

美元汇率波动、原材料价格上涨和政府补贴减少等因素的综合影响，公司净利同比下滑较大，低于我们预期。公司部分非道

路发动机和小型家用发电机业务出口美国，我们认为该两项业务的盈利能力未来会受中美贸易政策波动的影响，调整公司评

级为“增持”评级！  

  点击下载全文：隆鑫通用(603766,增持): 受累汇率波动和原材料涨价，业绩低于预期 

002050.SZ 三花智控 Q2 业绩略低于预期，长期发展趋势向好 

公司 8 月 9 日公布半年报及股权激励方案。2018H1 营收 55.90 亿元，同比+15.15%；归母净利 6.77 亿元，同比+11.04%；

Q2 营收 30.13 亿元，同比+11.04%，归母净利 4.29 亿元，同比+9.95%。海外客户需求放缓、成本与费用提升，业绩略低

于我们预期。我们认为短期经营波动不改长期向好趋势，公司持续加大研发投入，股权激励绑定员工利益助力多元业务协同

发展。预测 2018-2020 年 EPS 0.68/0.77/0.95 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：三花智控(002050,增持): 股权激励与研发投入蓄力长期发展 

600686.SH 金龙汽车 业绩同比上升显著，毛利率下滑  

7 月 30 日，公司披露 2018 年半年度报告，公司 1-6 月累计实现营业总收入 90.29 亿元，同比+57.23%；实现归母净利润

7919.01 万元，同比+106.41%；扣非后归母净利润 2280.36 万元，同比+128.04%。公司业绩略低于此前预期，我们认为主

要原因是毛利率从 2017 年的 18.7%下滑到 12.6%，可能因上半年客车行业价格战所致。金龙联合成为公司全资子公司后，

有望增厚公司归母净利润，“三龙”整合进行中，公司未来盈利能力有望提升。公司将定增，积极布局智能驾驶和新能源等

先进技术。我们预计公司 2018-20 年 EPS0.66 元/0.76 元/0.88 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：金龙汽车(600686,增持): 业绩同比上升，后续看整合效果  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表10： 建议关注公司一览表  

 10 月 26 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 收盘价 (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

宁波高发 603788.SH 15.69 1.01 1.33 1.65 2.00 15.53 11.80 9.51 7.85 

中鼎股份 000887.SZ 9.40 0.91 1.06 1.24 1.44 10.33 8.87 7.58 6.53 

双环传动 002472.SZ 5.51 0.35 0.42 0.54 0.67 15.74 13.12 10.20 8.22  

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/ed9a0b67-bc38-4d56-b4da-fc06f6871767.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/3c6bd46b-fd9d-41ec-aa16-be7a764b923d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/206bcefb-d037-4447-a07f-7ccca0f702d6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/0ea1c4a8-e554-4cdc-858c-970df0224818.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/7e9a271b-d31b-4826-b3f4-9665796384b9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/59037dcc-e3af-4e07-bdd6-03258a93273e.pdf
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行业动态 
 

图表11： 公司动态  
公司 具体内容 

三花智控 三花智控：2018 年第三季度报告正文 2018-10-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-29\4830341.pdf 

三花智控 三花智控：关于调整公司 2018 年度日常关联交易的公告 2018-10-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-29\4830263.pdf 

三花智控 三花智控：关于会计政策变更的公告 2018-10-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-29\4830266.pdf 

三花智控 三花智控：第五届董事会第三十五次临时会议决议公告 2018-10-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-29\4830252.pdf 

三花智控 三花智控：独立董事对相关事项的独立意见 2018-10-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-29\4830259.pdf 

三花智控 三花智控：2018 年第三季度报告全文 2018-10-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-29\4830245.pdf 

三花智控 三花智控：关于使用部分闲置募集资金购买银行理财产品的公告 2018-10-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-29\4830270.pdf 

三花智控 三花智控：第五届监事会第三十次临时会议决议公告 2018-10-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-29\4830255.pdf 

三花智控 三花智控：海通证券股份有限公司关于公司关联交易事项的核查意见 2018-10-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-29\4830274.pdf 

三花智控 三花智控：海通证券股份有限公司关于公司使用闲置募集资金购买银行理财产品的核查意见 2018-10-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-29\4830278.pdf 

宇通客车 宇通客车 2018 年第三季度报告 2018-10-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-29\4829797.pdf 

宇通客车 宇通客车第九届董事会第十三次会议决议公告 2018-10-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-29\4829772.pdf 

宇通客车 宇通客车关于会计政策变更的公告 2018-10-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-29\4829762.pdf 

宇通客车 宇通客车第九届监事会第十三次会议决议公告 2018-10-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-29\4829767.pdf 

广汇汽车 广汇汽车关于回购公司股份的进展公告 2018-10-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-29\4829870.pdf 

均胜电子 均胜电子关于回购股份的进展公告 2018-10-29 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-29\4829881.pdf 

银轮股份 银轮股份：2018 年第三季度报告全文 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4827176.pdf 

银轮股份 银轮股份：2018 年第三季度报告正文 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4827177.pdf 

银轮股份 银轮股份：第七届监事会第九次会议决议公告 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4827179.pdf 

银轮股份 银轮股份：独立董事关于变更会计政策的独立意见 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4827180.pdf 

银轮股份 银轮股份：第七届董事会第十三次会议决议公告 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4827178.pdf 

银轮股份 银轮股份：关于变更会计政策的公告 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4827181.pdf 

长城汽车 长城汽车独立非执行董事关于关联（连）交易的独立意见 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4828561.pdf 

长城汽车 长城汽车第六届董事会第十二次会议决议公告 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4828547.pdf 

长城汽车 长城汽车关联交易公告 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4828522.pdf 

长城汽车 长城汽车 2018 年第三季度报告 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4828527.pdf 

长城汽车 长城汽车董事会审计委员会关于关联（连）交易的书面审核意见 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4828542.pdf 

长城汽车 长城汽车 H 股公告 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4828537.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-29/4830341.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-29/4830263.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-29/4830266.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-29/4830252.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-29/4830259.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-29/4830245.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-29/4830270.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-29/4830255.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-29/4830274.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-29/4830278.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-29/4829797.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-29/4829772.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-29/4829762.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-29/4829767.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-29/4829870.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-29/4829881.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4827176.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4827177.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4827179.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4827180.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4827178.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4827181.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4828561.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4828547.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4828522.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4828527.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4828542.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4828537.pdf


 

行业周报（第四十三周）| 2018 年 10 月 28 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 9 

公司 具体内容 

长城汽车 长城汽车第六届监事会第七次会议决议公告 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4828532.pdf 

长城汽车 长城汽车独立非执行董事关于关联（连）交易的事前认可意见 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4828515.pdf 

长城汽车 长城汽车：蜂巢能源科技有限公司审计报告 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4828556.pdf 

长城汽车 长城汽车拟转让蜂巢能源科技有限公司股权项目资产评估报告 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4828551.pdf 

拓普集团 拓普集团关于使用部分暂时闲置募集资金进行结构性存款的进展公告 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4826477.pdf 

隆鑫通用 隆鑫通用关于无人机项目的进展公告 2018-10-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-27\4829033.pdf 

长安汽车 长安汽车：关于获得重庆市财政补贴的公告 2018-10-26 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-26\4820369.pdf 

福耀玻璃 福耀玻璃独立董事关于公司向关联方租赁房产的独立意见 2018-10-26 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-26\4821796.pdf 

福耀玻璃 福耀玻璃日常关联交易公告 2018-10-26 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-26\4821791.pdf 

福耀玻璃 福耀玻璃第九届董事局第七次会议决议公告 2018-10-26 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-26\4821822.pdf 

福耀玻璃 福耀玻璃独立董事关于公司日常关联交易事项的独立意见 2018-10-26 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-26\4821800.pdf 

福耀玻璃 福耀玻璃关于会计政策变更的公告 2018-10-26 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-26\4821812.pdf 

福耀玻璃 福耀玻璃 2018 年第三季度报告 2018-10-26 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-26\4821785.pdf 

福耀玻璃 福耀玻璃独立董事关于会计政策变更的独立意见 2018-10-26 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-26\4821810.pdf 

福耀玻璃 福耀玻璃第九届监事会第六次会议决议公告 2018-10-26 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-26\4821817.pdf 

福耀玻璃 福耀玻璃关于公司租赁房产关联交易的公告 2018-10-26 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-26\4821802.pdf 

均胜电子 均胜电子 2018 年第三季度报告 2018-10-26 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-26\4824053.pdf 

华域汽车 华域汽车 2018 年第三季度报告 2018-10-26 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-26\4820059.pdf 

星宇股份 星宇股份 2018 年第三季度报告 2018-10-26 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-26\4822098.pdf 

拓普集团 拓普集团第三届董事会第十一次会议决议公告 2018-10-25 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-25\4816889.pdf 

拓普集团 拓普集团关于对全资子公司增资的公告 2018-10-25 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-25\4816884.pdf 

拓普集团 拓普集团 2018 年第三季度报告 2018-10-25 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-25\4816893.pdf 

潍柴动力 潍柴动力：关于 2018 年度中期权益分派实施后调整回购公司 A 股股份价格和数量的公告 2018-10-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-24\4816314.pdf 

天成自控 天成自控第三届董事会第十七次会议决议公告 2018-10-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-24\4814401.pdf 

天成自控 天成自控关于修改《公司章程》的公告 2018-10-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-24\4814395.pdf 

天成自控 天成自控公司章程 2018-10-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-24\4814392.pdf 

天成自控 天成自控第三届监事会第十三次会议决议公告 2018-10-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-24\4814398.pdf 

天成自控 天成自控关于召开 2018 年第三次临时股东大会的通知 2018-10-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-24\4814414.pdf 

天成自控 天成自控关于提请股东大会授权董事会办理本次公开发行可转换公司债券相关事宜有效期延期的公告 2018-10-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-24\4814417.pdf 

天成自控 天成自控关于延长公开发行可转换公司债券股东大会决议有效期的公告 2018-10-24 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-24\4814389.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4828532.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4828515.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4828556.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4828551.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4826477.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-27/4829033.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-26/4820369.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-26/4821796.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-26/4821791.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-26/4821822.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-26/4821800.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-26/4821812.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-26/4821785.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-26/4821810.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-26/4821817.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-26/4821802.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-26/4824053.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-26/4820059.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-26/4822098.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-25/4816889.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-25/4816884.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-25/4816893.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-24/4816314.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-24/4814401.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-24/4814395.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-24/4814392.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-24/4814398.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-24/4814414.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-24/4814417.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-24/4814389.pdf
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公司 具体内容 

精锻科技 精锻科技：关于设立上海研发中心有限公司的公告 2018-10-23 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-23\4811642.pdf 

精锻科技 精锻科技：2018 年第三季度报告全文 2018-10-23 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-23\4811640.pdf 

精锻科技 精锻科技：2018 年第三季度报告披露提示性公告 2018-10-23 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-23\4811639.pdf 

精锻科技 精锻科技：第三届董事会第七次会议决议公告 2018-10-23 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-23\4811641.pdf 

金龙汽车 金龙汽车关于非公开发行股票申请获得中国证监会受理的公告 2018-10-23 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-23\4812933.pdf 

长安汽车 长安汽车：关于全资子公司在上海联合产权交易所公开挂牌增资的公告 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4809686.pdf 

岱美股份 岱美股份第四届董事会第十九次会议决议公告 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4809170.pdf 

岱美股份 岱美股份独立董事关于以集中竞价交易方式回购股份预案的独立意见 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4809341.pdf 

岱美股份 岱美股份关于以集中竞价交易方式回购股份的预案 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4809168.pdf 

岱美股份 岱美股份关于召开 2018 年第三次临时股东大会的通知 2018-10-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-20\4809165.pdf 

广汇汽车 广汇汽车关于控股股东新疆广汇实业投资（集团）有限责任公司与恒大集团有限公司合作进展公告 2018-10-19 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-19\4807261.pdf 

天成自控 天成自控关于控股股东部分股份补充质押的公告 2018-10-18 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-18\4804185.pdf 

隆鑫通用 隆鑫通用关于控股股东部分股份补充质押的公告 2018-10-18 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-18\4805069.pdf  

资料来源：财汇资讯等、华泰证券研究所 

风险提示 

1） 政策实施不及预期：新能源汽车、基建投资等产业相关政策后续推进不及预期； 

2） 乘用车销量不及预期：由于消费乏力等原因，导致汽车产销增速不及预期，豪华车销

量增速不及预期； 

3） 新能源汽车销量不及预期：由于新能源汽车政策变动、需求下滑等原因，可能导致新

能源汽车销量不达预期； 

4） 客车销量不及预期：由于公交车电动化替代不及预期、下游采购放缓等原因，可能导

致下半年客车销量不及预期。 

5） 重卡行业景气度不及预期：由于基建投资不及预期、重卡更新换代不及预期等导致重

卡产销量不及预期。 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-23/4811642.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-23/4811640.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-23/4811639.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-23/4811641.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-23/4812933.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-20/4809686.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-20/4809170.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-20/4809341.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-20/4809168.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-20/4809165.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-19/4807261.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-18/4804185.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-18/4805069.pdf
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