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1《康美药业(600518,增持): 三季度业绩强

劲，战略宏图日益清晰》2018.10 

2《云南白药(000538,增持): 三季度维持平稳

增长》2018.10 

3《乐普医疗(300003,买入): 业绩增长强劲，

符合预期》2018.10  
 

 

 

资料来源：Wind 

 基药目录扩容，放量有待观望 
新版基药目录点评 
《2018 版基药目录》正式发布，计划于 11 月初全国实施 

10 月 25 日，国家卫健委正式发布《国家基本药物目录（2018 年版）》，目
录将于 11 月 1 日起在全国正式实施。 

 

基药目录时隔五年扩容 

基药目录为国家指导配置的药物清单，以适应基层的用药需求：1）本版为
第三批目录，基药目录在历次修订中数量不断扩增，从 2009 版的 307 种、
到 2013 版的 520 种、再到 2018 版的 685 种；2）本次调入 187 种（西药
120 种、中药 67 种）、调出 22 种（西药 20 种、中药 2 种），中西药增幅
接近、构成比例与 2012 年版保持一致；3）本次目录 685 种药品涉及剂型
1110 余个、规格 1810 余个，对于指导基本药物生产流通、招标采购、支
付报销具有重要意义。 

 

强调临床急需，地方无权增补，收紧医保进入通道 

本次目录调整特点包括：1）强调临床急需：本轮调整包括肿瘤药、临床急
需儿童用药、丙肝新药等高层次药物，脱离传统“基本”内涵、强调治疗
性需求；2）国家定调，地方无权增补：9 月初的吹风会表示，本次目录原
则上各地不再自行增补，我们认为此举有助于遏制此前地方基药增补的寻
租现象；3）本轮目录纳入 11 个非医保品种，其中西药 8 种、中药 3 种，
绝大部分为批准时间近、临床急需，有望成为下一批国家医保谈判品种。 

 

新入医保品种：基层处方能力有限，报销比例未定，利好基层销售强产品   

本轮目录纳入 176 个医保品种，其中西药 112 种、中药 64 种。我们认为：
1）新入品种中不少为高价药，考虑到基层多为全科医生，新特药专科药超
出基层医生的处方能力，基层应用场景有限，销售增量可能有限；2）基药
与报销无直接关联，且考虑到医保局在机构改革后话语权增强，基药的支
付能力预计难有大幅提升；3）预计最受益的品种为医保内常用药，尤其基
层销售强产品有望迅速放量。 

 

推荐标的 

考虑到本次增补品种已超出“基本”的内涵，基药目录对品种销量的增量
贡献有待观察，我们建议关注恒瑞医药、华东医药、恩华药业、长春高新、
中国生物制药。 

 

风险提示：基药目录执行不达预期，医保支付能力不达预期。 
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医药生物 沪深300 

一年内行业走势图 
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图表1： 2018 年版基药目录新增品种（化学药品和生物制品） 

 

资料来源：国家卫健委，CFDA，PDB，华泰证券研究所 
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图表2： 2018 年版基药目录新增品种（化学药品和生物制品）（接上表） 

 

资料来源：国家卫健委，CFDA，PDB，华泰证券研究所 
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图表3： 2018 年版基药目录新增品种（中成药） 

 

资料来源：国家卫健委，CFDA，PDB，华泰证券研究所 
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图表4： 2018 版基药目录新入的 11 个非医保品种 

 

资料来源：国家卫健委，CFDA，PDB，华泰证券研究所 

 

图表5： 2018 年版基药目录退出品种 

 

资料来源：国家卫健委，CFDA，PDB，华泰证券研究所 
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