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❖ 川财周观点 

三季度持仓集中度提升，板块超配比例提高。本周为基金三季报基本披露完

毕。整体来看，2018 年第三季度，基金对主板持仓占比上升，中小板及创业

板持仓占比降低，持仓集中度上升。农林牧渔板块三季度获得增持，2018 年

第三季度，板块重仓股持股比例为 1.50%，比上期 1.07%，上涨 0.42%，板块

超配比例为-0.72%，比上期增加 0.28%。三季度通胀预期上涨，农产品方面，

中美贸易摩擦逐步进入实际性增加关税阶段，同时供给侧改革带来的种植业

结构改善，导致国内农产品供需格局发生改变，主要品种价格上涨预期较强；

生猪养殖方面，一方面受季节性价格波动因素影响，全国生猪均价上涨，另一

方面，三季度各地生猪出栏价格受非洲猪瘟影响分化严重，部分养殖企业受益

于区域性高猪价影响，盈利增速明显。 

非洲猪瘟疫情持续增长，广东地区猪价维持高位。本周新增非洲猪瘟疫情 7

起，确诊疫区分别处于云南、浙江、湖南和贵州四个省份。目前全国生猪调运

基本停止，仅广东省为发现疫情，省内生猪价格高位上涨。短期来看，区域性

价格差异仍将存在，均价上涨可能性不大。中长期来看，整体生猪产能上涨有

限，生猪存栏量或大幅下降，猪周期底部有望加速出现。建议关注周期底部，

具备成长性的龙头企业，相关标的温氏股份（300498）、牧原股份（002714）。 

饲料工业协会发布团体标准，大豆需求将降低。我国蛋白饲料原料的进口依存

度约 80%，是制约饲料工业和养殖业发展的瓶颈。本周协会发布《仔猪、生长

育肥猪配合饲料》《蛋鸡、肉鸡配合饲料》两项团体标准。将有效减少豆粕等蛋

白饲料原料用量，从而带动减少大豆需求约 1400万吨。 

❖ 市场综述 

本周沪深 300 上涨 1.23%,川财消费零售板块下跌 6.02%,农林牧渔板块在 28

个子行业中涨幅排名第 7。子板块中畜禽养殖、饲料、农产品加工、种植业和

渔业分别变动 4.15%、3.35%、0.35%、2.90%、7.82%；个股方面，本周涨幅前

五的股票分别是绿庭投资、华资实业、绿庭 B股、海利生物、香梨股份，涨幅

分别为 56.32%、24.51%、20.98%、16.90%、16.05%；跌幅前五的股票分别是

安琪酵母、金新农、天山生物、牧原股份、南宁糖业，跌幅分别为 11.00%、

4.08%、2.90%、2.42%、2.28%。 

❖ 行业动态 

财政部：取消豆粕出口退税。 

❖ 风险提示：疫病风险，环保政策执行不达预期，贸易摩擦风险，市场需求低

于预期。 
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一、周观点 

三季度持仓集中度提升，板块超配比例提高。本周为基金三季报基本披露完

毕。整体来看，2018 年第三季度，基金对主板持仓占比上升，中小板及创业

板持仓占比降低，持仓集中度上升。农林牧渔板块三季度获得增持，2018 年

第三季度，板块重仓股持股比例为 1.50%，比上期 1.07%，上涨 0.42%，板

块超配比例为-0.72%，比上期增加 0.28%。三季度通胀预期上涨，农产品方

面，中美贸易摩擦逐步进入实际性增加关税阶段，同时供给侧改革带来的种

植业结构改善，导致国内农产品供需格局发生改变，主要品种价格上涨预期

较强；生猪养殖方面，一方面受季节性价格波动因素影响，全国生猪均价上

涨，另一方面，三季度各地生猪出栏价格受非洲猪瘟影响分化严重，部分养

殖企业受益于区域性高猪价影响，盈利增速明显。 

 

非洲猪瘟疫情持续增长，广东地区猪价维持高位。本周新增非洲猪瘟疫情 7

起，确诊疫区分别处于云南、浙江、湖南和贵州四个省份。目前全国生猪调

运基本停止，仅广东省为发现疫情，省内生猪价格高位上涨。中长期来看，

全国整体生猪产能上涨变动有限，生猪存栏量大幅下降，猪周期底部有望加

速出现。建议关注周期底部，具备成长性的龙头企业，相关标的温氏股份

（300498）、牧原股份（002714）。 

 

饲料工业协会发布团体标准，大豆需求将降低。我国蛋白饲料原料的进口依

存度约 80%，是制约饲料工业和养殖业发展的瓶颈。本周协会发布《仔猪、

生长育肥猪配合饲料》《蛋鸡、肉鸡配合饲料》两项团体标准。将有效减少豆

粕等蛋白饲料原料用量，从而带动减少大豆需求约 1400 万吨。 

 

市场综述 

本周沪深 300 上涨 1.23%,川财消费零售板块下跌 6.02%,农林牧渔板块在 28

个子行业中涨幅排名第 7。子板块中畜禽养殖、饲料、农产品加工、种植业

和渔业分别变动 4.15%、3.35%、0.35%、2.90%、7.82%；个股方面，本周

涨幅前五的股票分别是绿庭投资、华资实业、绿庭 B 股、海利生物、香梨股

份，涨幅分别为 56.32%、24.51%、20.98%、16.90%、16.05%；跌幅前五

的股票分别是安琪酵母、金新农、天山生物、牧原股份、南宁糖业，跌幅分

别为 11.00%、4.08%、2.90%、2.42%、2.28%。   
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图 1： 行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 2： 本周个股涨跌幅排名   

股票名称 股票代码 收盘价（元） 周涨跌（%） 市值（亿元） EPS(TTM) PE(TTM) 

涨幅前十 

绿庭投资 600695.SH 4.08 56.32 23.79 0.04 99.11 

华资实业 600191.SH 4.42 24.51 21.43 -0.10 -43.70 

绿庭 B股 900919.SH 0.37 20.98 3.42 0.04 62.31 

海利生物 603718.SH 12.38 16.90 79.73 0.14 86.70 

香梨股份 600506.SH 8.75 16.05 12.92 0.01 565.64 

国投中鲁 600962.SH 7.87 15.74 20.64 0.06 141.08 

百洋股份 002696.SZ 8.25 14.58 32.61 0.49 16.91 

*ST中基 000972.SZ 2.52 14.03 19.44 -0.01 -274.21 

神农基因 300189.SZ 2.60 12.55 26.62 0.03 -102.26 

生物股份 600201.SH 17.64 12.36 206.48 0.74 23.77 

跌幅前十 

安琪酵母 600298.SH 24.91 -11.00 205.28 1.10 22.57 

金新农 002548.SZ 5.64 -4.08 21.46 -0.08 -66.91 

天山生物 300313.SZ 8.05 -2.90 25.19 0.16 49.16 

牧原股份 002714.SZ 23.42 -2.42 488.36 0.43 54.05 

南宁糖业 000911.SZ 5.99 -2.28 19.41 -2.29 -2.62 

创新医疗 002173.SZ 8.50 -1.62 38.66 0.37 23.05 

福成股份 600965.SH 10.31 -1.43 84.41 0.22 47.83 

*ST康达 000048.SZ 21.09 -1.26 82.41 0.97 21.76 

雪榕生物 300511.SZ 6.19 -1.12 26.88 0.40 15.47 

西王食品 000639.SZ 7.23 -1.09 55.74 0.61 11.84 

数据来源：Wind，川财证券研究所 
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二、价格监测 

1．畜禽养殖 

生猪养殖方面：猪肉收购价格方面，本周全国外三元毛猪、内三元毛猪、毛猪

收购价格分别为 14.09、13.73、13.37 元/公斤，变动分别为 0.71%、0.66%、

0.68%。猪粮比方面，本周猪粮比价为 7.48，变动为-2.22%。 

 

图 3： 外三元、内三元、土杂毛猪收购价  图 4： 22 省市猪粮比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

家禽养殖方面：本周蛋鸡方面，蛋鸡苗价格最新为 3.41 元/羽，变动分别为-

1.16%；鸡蛋批发价为 8.99 元/公斤，变动为 0.22%；鸡蛋期货结算价格为

4273 元/千斤，变动为 0.87%。 

 

图 5： 蛋鸡期货及现货价格   图 6： 蛋鸡苗价格  

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

本周肉鸡方面，本周肉鸡方面，主产区肉鸡苗平均价格为 5.63 元/羽，变动

为 6.23%；817肉鸡苗平均价格为 1.05 元/羽，变动为-4.55%；活鸡平均价为
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19.34元/公斤，变动为 0.16%，白条鸡平均价格为 19.70元/公斤，变动为

0.25%，商品代雏鸡平均价格为 3.71,变动为 1.37%。 

 

图 7： 肉鸡价格   图 8： 肉鸡苗价格 单位：元/羽 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

本周肉鸭方面，本周肉鸭方面，主产区肉鸭苗平均价格为 6.65 元/羽，变动

为 3.10%；活鸭批发平均价为 20.25 元/公斤，变动为 0.00%。 

 

图 9： 活鸭及鸭苗价格  

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

饲料价格方面，饲料价格方面，本周育肥猪配合饲料、肉鸡饲料、蛋鸡饲料

价格分别为 3.06、3.14、2.89 元/公斤，变动分别为 0.33%、0.32%、

0.35%。 
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图 10： 主要养殖饲料价格（育肥猪、肉鸡、蛋鸡） 单位：元/公斤 

 

资料来源：Wind,川财证券研究所 

 

2．种植业 

本周主要农作物价格走强为主，CBOT 玉米期货价格下跌 0.47%。国内黄玉

米期货结算价上涨 0.16%，现货上涨 0.78%。 

图 11： 本周主要农作物价格变动     

种类 产品名称 单位 最新价格 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

 期货结算价:CBOT玉米 美分/蒲式耳 367.75 -0.47% 0.75% 4.18% 

玉米 期货结算价:黄玉米 元/吨 1889.00 0.16% -0.53% 2.22% 

 现货价:玉米 元/吨 1897.50 0.78% 2.37% 3.78% 

 期货结算价:CBOT大豆 美分/蒲式耳 857.75 -0.09% 1.69% -11.46% 

大豆 期货结算价:黄大豆 1号 元/吨 3683.00 -1.02% 1.46% 0.85% 

 期货结算价:黄大豆 2号 元/吨 3297.00 -0.48% 1.67% 0.40% 

 现货价:大豆 元/吨 3574.74 0.00% 1.31% 1.42% 

 期货结算价:晚籼稻 元/吨 2665.00 -1.55% -5.86% -13.70% 

小麦 期货结算价:早籼稻 元/吨 2462.00 -4.28% 1.23% -11.09% 

 期货结算价:优质强筋小麦 元/吨 2547.00 -0.12% -2.71% -3.34% 

棉花 期货结算价:棉花 元/吨 15100.00 -1.18% -9.36% 0.80% 

 现货价:棉花 元/吨 15871.54 -0.33% -2.69% 0.96% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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3．渔业 

本周渔业方面，本周渔业方面，主要鱼类价格，鲤鱼平均批发价为 11.79 元/

公斤，变动分别为-1.01%；鲫鱼平均批发价为 14.59 元/公斤，变动为-

1.02%；大带鱼平均批发价 36.70 元/公斤，变动为 0.05%；主要海产品价

格，海参价格为 200.00 元/千克，变动为 25.00%；扇贝价格为 10.00 元/千

克，变动为 0.00%;鲍鱼价格为 140.00 元/千克，变动为 0.00%。 

图 12： 主要鱼类价格（元/公斤）  图 13： 主要海产品价格（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

4．糖业 

本周糖业方面，NYBOT11 号白糖期货结算价为 13.84 美分/磅，变动分别为

0.14%；白砂糖期货结算价为 5158 元/吨，变动为-1.02%；白砂糖现货价格

为 5140 元/吨，变动为 0.00%。 

图 14： 糖类期货及现货价格 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、行业动态 

中国饲料工业协会批准发布《仔猪、生长育肥猪配合饲料》《蛋鸡、肉鸡配合

饲料》两项团体标准，这是我国饲料和养殖业贯彻落实绿色发展理念，立足

国情大力推进节本降耗和源头减排所采取的重要举措，也是进一步提升产业

竞争力的有效措施。我国工业饲料以及肉、蛋产量连续多年位居全球第一，

但饲料资源长期短缺，特别是蛋白饲料原料的进口依存度接近 80%，成为制

约我国饲料工业和养殖业发展的瓶颈。同时，饲料利用效率不高不仅增加养

殖动物代谢负担，而且导致养分大量过腹排放，带来了比较突出的环境影

响，长此以往将成为农村环境治理的一大难题。随着科学研究不断深入，特

别是低蛋白日粮配制技术发展，在合理添加合成氨基酸和酶制剂的前提下，

配合饲料中粗蛋白和磷的水平可以显著降低。（来源：农业农村部，10 月 26

日） 

巴西官方向世界动物卫生组织（OIE）紧急通报，塞阿拉州（Ceara）发生 1

起古典猪瘟疫情，涉及易感动物 130 头家猪，其中 115 头发病，112 头死

亡，扑杀 3 头。本次古典猪瘟发生地点位于我国认定的巴西口蹄疫疫区内，

为防止相关问题产品通过非法手段绕道非疫区流入我国，根据《中华人民共

和国进出境动植物检疫法》及其实施条例等有关法律法规的规定，发布本警

示通报。（来源：中国海关，10 月 26 日） 

广东省全部相邻省份非洲猪瘟疫情解除封锁之日止，暂停我省生猪（不含种

猪，下同）跨省调出。种猪按规定经非洲猪瘟等规定疫病实验室检测合格和

检疫合格，取得动物检疫合格证明后，方可调出本省。广东省早前已启动公

安检查站加强公路动物卫生监督检查，望广大生猪收购贩运、运输、养殖、

屠宰、批发等环节从业人员自觉遵守非洲猪瘟应急防控期间有关生猪调运监

管政策，依法依规调运生猪及其产品。（来源：广东省农业农村厅，10 月 26

日） 

财政部取消豆粕出口退税，豆粕是指产品编码为 23040010、23040090 的产

品。（来源：财政部，10 月 26 日） 

山西省农业厅下发《关于加强规模化猪场和种猪场非洲猪瘟防控工作的通

知》，要求进一步强化“两场”非洲猪瘟防控工作。“两场”在认真做好自身

非洲猪瘟防控的同时，应主动配合当地畜牧兽医部门，对周边 3 公里范围内

现有养猪场（户）进行全面排查，净化“两场”周边养殖环境。从发生疫情

的省份引进种猪的，必须按规定报告，并进行不少于 15 天的隔离观察，合格

后方可混群饲养。（来源：山西省人民政府网站，10 月 28 日） 
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美国农业部（USDA）周四公布的出口销售报告显示：截至 10 月 18 日当

周，美国 2018/19 年度陆地棉出口销售净增 4.06 万包，较之前一周增加

24%，但较之前四周均值下滑 27%。（来源：Wind，10 月 26 日） 

农业农村部在山东烟台召开全国海洋牧场建设工作现场会。会议指出，力争

到 2025 年建设好 178 个国家级海洋牧场示范区，到 2035 年基本实现海洋渔

业现代化。加强政策支持，在政策、项目和资金安排上对海洋牧场建设予以

倾斜，鼓励更多社会资本参与海洋牧场建设。（来源：农业农村部，10 月 25

日） 

为推进重点农产品全产业链大数据建设，农业农村部信息中心研究制定了

《苹果大数据发展应用实施方案》并于近期推进落实。（来源：农业农村部，

10 月 23 日） 

 

 

四、公司动态 

丰乐种业（000713）：公司 2018 年第三季度营业收入 3.08 亿元，比去年同

期增加 16.23%。 

众兴菌业（002772）：公司 2018 年第三季度营业收入 2.70 亿元，比去年同

期增加 38.77%。 

大北农（002385）：公司 2018 年第三季度营业收入 51.45 亿元，比去年同期

增加 2.89%。 

中粮生化（000930）：公司 2018 年第三季度营业收入 15.48 亿元，比去年同

期下降 6.50%。 

天马科技（603668）: 公司 2018 年第三季度营业收入 10.18 亿元，比去年

同期增加 29.66%。 

 

风险提示 

疫病风险 

畜禽养殖环节中具备较高的疫病风险，疫病爆发将引起企业亏损或需求降

低。 

环保政策执行不达预期 
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环保政策执行力度不达预期将影响存栏量下降，猪源供给增加将抑制猪肉价

格上涨。 

贸易摩擦风险 

中美贸易战反复，农产品作为我国可以用来还击的重要手段，将导致农产品

价格波动，影响下游原材料成本价格。 

市场需求低于预期 

需求不及预期可能影响公司农产品销量，使得公司业绩不及预期。 
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