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——电子行业周报（20181028） 

 川财周观点 

据各公司已披露的三季报和三季度业绩预告，电子各细分领域业绩分化较大。

其中，PCB 板块整体表现优异，沪电股份、中京电子前三季度利润增速超 100%，

弘信电子、胜宏科技等增速超 65%，崇达技术、深南电路等增速超 20%；LED

板块表现分异较大，芯片厂华灿光电增速放缓至 37%，乾照光电略减，封装厂

木林森同比增长 36%，下游利亚德、洲明科技增长高于 50%；消费电子板块受

益于苹果新机备货，三季度业绩加速，立讯精密、欧菲科技、德赛电池等个股

业绩表现较好，但四季度或面临订单下滑的风险；IC 领域全志科技、韦尔股

份、国民技术、北方华创预增约 100%，通富微电业绩预增达 45%。总体来看，

PCB 和半导体板块业绩表现较为优异，其中 PCB 板块未来受 5G发展拉动的确

定性较高，建议重点关注。相关标的：深南电路、胜宏科技、生益科技等。 

 市场表现 

本周川财信息科技指数上涨 0.97%，上证综指上涨 1.90%，收于 2598.85 点，

电子行业指上涨 1.17%，收于 2046.47 点。电子行业指数版块排名 22/28，整

体表现一般。周涨幅前三的个股为雪莱特、坚瑞沃能、雷曼股份，涨幅分别为

33.86%、15.83%和 15.44%。跌幅前三的个股分别为大族激光、扬杰科技、圣

邦股份，跌幅分别为 12.61%、10.69%和 8.33%。 

 行业动态 

根据前瞻产业研究院发布的《传感器制造行业发展前景与投资预测分析报告》统

计数据显示，2015 年中国传感器市场规模为 995 亿元，同比增长 15%。到了

2016 年，中国传感器市场规模达到了 1126 亿元，同比增长 13.2%。截止到 2017

年末中国传感器市场规模增长为约 1300 亿元。预计 2018 年我国传感器市场规

模将达到 1472 亿元，未来五年(2018-2022)年均复合增长率约为 12.13%，预计

到了 2022 年中国传感器市场规模将达到 2327 亿元。（前瞻产业研究院） 

 公司公告 

洁美科技（002859）：公司发布 2018 年三季报，2018 年 1-9 月，公司实现营

业收入 10.02 亿元，同比增长 44.35%；实现归属上市公司股东的净利润 2.04

亿元，同比增长 55.47%；基本每股收益 0.80 元，同比增长 50.76%；深圳华

强（000062）：公司发布 2018 年第三季度报告，公司 2018 年第三季度实现营

业收入 82.19 亿元，同比增长 49.59%，实现归属于上市公司股东净利润 5.19

亿元，同比增长 61.77%。 

 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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一、川财周观点 

据各公司已披露的三季报和三季度业绩预告，电子各细分领域业绩分化较大。

其中，PCB 板块整体表现优异，沪电股份、中京电子前三季度利润增速超 100%，

弘信电子、胜宏科技等增速超 65%，崇达技术、深南电路等增速超 20%；LED

板块表现分异较大，芯片厂华灿光电增速放缓至 37%，乾照光电略减，封装厂

木林森同比增长 36%，下游利亚德、洲明科技增长高于 50%；消费电子板块

受益于苹果新机备货，三季度业绩加速，立讯精密、欧菲科技、德赛电池等个

股业绩表现较好，但四季度或面临订单下滑的风险；IC 领域全志科技、韦尔股

份、国民技术、北方华创预增约 100%，通富微电业绩预增达 45%。总体来看，

PCB 和半导体板块业绩表现较为优异，其中 PCB 板块未来受 5G 发展拉动的

确定性较高，建议重点关注。相关标的：深南电路、胜宏科技、生益科技等。 

 

二、市场表现 

本周川财信息科技指数上涨 0.97%，上证综指上涨 1.90%，收于 2598.85

点，电子行业指上涨 1.17%，收于 2046.47 点。电子行业指数版块排名

22/28，整体表现一般。 

 

图 1： 各版块本周涨跌幅 

 

资料来源：wind, 川财证券研究所 
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本周电子版块二级子版块中，半导体、其他电子分别下跌 1.00%、2.44%，元

件、光学光电子、电子制造分别上涨 1.66%、2.71%、1.67%。电子版块三级

行业中，跌幅前三的是分立器件、其他电子、半导体材料，分别下跌 3.58%、

2.44%、1.74%。 

 

表格 1. 电子二、三级行业表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

801081.SI 半导体(申万) 1,411.54 -1.00 -16.75 

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) 3,240.95 -2.44 -20.05 

801083.SI 元件Ⅱ(申万) 2,787.91 1.66 -9.87 

801084.SI 光学光电子(申万) 1,145.02 2.71 -11.25 

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) 2,925.18 1.67 -11.57 

850811.SI 集成电路(申万) 1,611.12 -0.64 -16.81 

850812.SI 分立器件(申万) 966.93 -3.58 -17.83 

850813.SI 半导体材料(申万) 1,449.28 -1.74 -14.88 

850822.SI 印制电路板(申万) 2,226.34 3.04 -7.07 

850823.SI 被动元件(申万) 3,197.26 0.30 -12.53 

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) 795.45 3.08 -12.06 

850832.SI LED(申万) 1,474.40 1.70 -12.08 

850833.SI 光学元件(申万) 2,720.06 3.91 -5.58 

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) 3,248.76 -2.44 -20.05 

850851.SI 电子系统组装(申万) 2,066.87 0.67 -15.03 

850852.SI 电子零部件制造(申万) 3,652.91 2.44 -8.41 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

三、行业动态 

1、据前瞻产业研究院发布的《传感器制造行业发展前景与投资预测分析报告》

统计数据显示，2015 年中国传感器市场规模为 995 亿元，同比增长 15%。到

了 2016 年，中国传感器市场规模达到了 1126 亿元，同比增长 13.2%。截止

到 2017 年末中国传感器市场规模增长为约 1300 亿元。预计 2018 年我国传

感器市场规模将达到 1472 亿元，未来五年(2018-2022)年均复合增长率约为

12.13%，预计到了 2022 年中国传感器市场规模将达到 2327 亿元。（前瞻产

业研究院） 

2、SK 海力士为全球第二大内存芯片制造商，其表示 7 月至 9 月的营业利润

同比增长 73％至 6.5 万亿韩元（57 亿美元）。根据信息巨头 Refinitiv 的数据，

第三季度的实际收益超出 19 位分析师的平均预测——6.3 万亿韩元。与去年

同期相比，SK 海力士销售额增长 41％，创下 11.4 万亿韩元的历史新高。（前
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瞻网） 

3、欧系外资在联电财报会后对其发布最新研究报告指出，从联电财报释出第

四季业绩展望逊于预期、28 纳米因市场新产能开出使明年将供过于求的态势

来看，联电营运基本面修正的压力正在加大，预估其恐将在今年第四季与明年

第一季面临营运亏损的局面；同时下调联电 2018 年至 2020 年每股盈利预测

值，对其维持卖出的投资评等，目标价略下修至 11.5 元。（MoneyDJ） 

4、近日，山东青岛举行了即墨区暨青岛蓝谷“双招双引”集中签约活动。据

了解，此次集中签约活动作为青岛“蓝洽会”重点活动板块，现场共签约 40

个重点大项目，涉及新材料、智能制造等重点产业方向。（集微网） 

5、日媒称，韩国三星电子和日本 NEC 将在面向新一代无线通信标准“5G”

的基站开发和销售方面展开合作。将实施分工以提高开发速度，首先开拓 5G

实用化临近的日美市场。（参考消息） 

6、在可编程逻辑门阵列（FPGA）大厂赛灵思（Xilinx）的开发者大会上，赛

灵思执行长 Victor Peng 与 AMD 技术长 Mark Papermaster 共同揭示一项里

程碑，每秒 30,000 张影像的推论吞吐量打破世界纪录。（中时电子报） 

7、据中国台湾地区媒体报道，联发科今日宣布推出曦力 P70(Helio P70)系统

单芯片（SoC）。联发科表示，曦力 P70 已经量产，终端产品预计将在 11 月上

市。曦力 P70 采用台积电 12nm FinFET 制程，搭载 4G LTE 并实现 300MBit/s

的下载性能，支持双 SIM 卡双 4G VoLTE。（新浪科技） 

8、针对外界最关心的面板级扇出型封测（FOPLP）产线应用面，力成指出，

新厂初期是针对高端产品，主要锁定在高速运算、物联网和取代基板这 3 大应

用，每年打算投资新台币 150 亿到 160 亿，总共 500 亿。（芯科技） 

9、近年来，徐州大力实施创新驱动发展战略，积极布局包括集成电路与 ICT

产业在内的战略性新兴产业。数据显示，2017 年，徐州全市集成电路与 ICT

产业实现主营业务收入 2115 亿元，同比增长 10%。目前，徐州集成电路与 ICT

产业拥有企业 400 余家，其中规模以上企业 160 家。（集微网） 

10、华为近日公布了印度市场的三年计划，希望追赶其他手机巨头在印度雄心

勃勃的布局。印度已经成为手机大厂们争霸以夺得新一波增长的重要市场。有

分析师认为，华为的三年计划有助于取得印度官员的信任。华为计划投资超过

1 亿美元以扩大印度的生产和销售渠道，预计将为当地工人创造数千个就业机

会，推动印度的经济发展。华为认为，如此做将有利于获得印度政府的支持，

从而推动扩大华为在印度的销售。（环球网） 
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四、公司动态 

4.1 股价表现 

本周电子版块，周涨幅前三的个股为雪莱特、坚瑞沃能、雷曼股份，涨幅分别

为 33.86%、15.83%和 15.44%。跌幅前三的个股分别为大族激光、扬杰科技、

圣邦股份，跌幅分别为 12.61%、10.69%和 8.33%。 

 

表格 2. 涨跌幅前十（%） 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

002076.SZ 雪莱特 33.86 002008.SZ 大族激光 -12.61 

300116.SZ 坚瑞沃能 15.83 300373.SZ 扬杰科技 -10.69 

300162.SZ 雷曼股份 15.44 300661.SZ 圣邦股份 -8.33 

002289.SZ 宇顺电子 12.55 002236.SZ 大华股份 -7.63 

300394.SZ 天孚通信 12.51 300301.SZ 长方集团 -7.24 

200413.SZ 东旭 B 11.90 300458.SZ 全志科技 -7.13 

300083.SZ 劲胜智能 11.88 002876.SZ 三利谱 -6.07 

002199.SZ 东晶电子 11.68 300046.SZ 台基股份 -5.95 

600074.SH *ST 保千 11.50 603678.SH 火炬电子 -5.80 

300686.SZ 智动力 11.39 002815.SZ 崇达技术 -5.65 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

4.2 公司公告 

洁美科技（002859）：公司发布 2018 年三季报，2018 年 1-9 月，公司实现营

业收入 10.02 亿元，同比增长 44.35%；实现归属上市公司股东的净利润 2.04

亿元，同比增长 55.47%；基本每股收益 0.80 元，同比增长 50.76%。 

深圳华强（000062）：公司发布 2018 年第三季度报告，公司 2018 年第三季

度实现营业收入 82.19 亿元，同比增长 49.59%，实现归属于上市公司股东净

利润 5.19 亿元，同比增长 61.77%。 

锐科激光（300747）：公司发布 2018 年第三季度报告，公司 2018 年第三季

度实现营业收入 10.85 亿元，同比增长 66.16%，实现归属于上市公司股东净

利润 3.64 亿元，同比增长 68.94%。 
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风险提示 

行业景气度不及预期 

电子行业景气度下滑，可能会带来全行业需求疲软 

技术创新对传统产业格局的影响 

技术创新可能会使得原有的产业格局发生变化，甚至淘汰部分传统行业 
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