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报告导读 

上周钢铁板块涨幅为 3.72%，跑赢沪深 300 指数 2.49 个百分点。基

本面方面，钢材总库存连续三周下降(上周降幅最大，为 72 万吨)，钢材

现货成交活跃，供需呈偏紧运行，螺纹钢线材好于热卷等板材品种，吨

钢毛利也逐渐扩张。我们认为随着 11 月份限产逐步执行、螺纹钢新标

准开始执行等因素引导，钢铁基本面仍将维持较好的运行态势，钢铁板

块的绝对收益和相对收益也将逐渐显现。关注两条主线，一是普钢，长

材螺纹钢占比高和低 pe 公司，新钢股份、柳钢、华菱钢铁、三钢闽光

等，具有兼并重组预期且估值也较低的马钢股份也值得关注。二是受益

于国家能源安全战略方向的油气管材类公司，常宝股份订单饱满，业绩

确定性强，逢低布局。 

钢材社会库存小幅下降，钢厂库存下降。钢厂总库存为 415.63 万吨，跌

幅为 5.29%，螺纹钢厂库存跌幅 3.36%；线材跌幅 7.19%；热轧卷跌幅 9.73%。

社会库存合计 980.96 万吨，跌幅为 4.76%，线材社会库存跌幅为 10.65%；螺

纹钢跌幅 8.24%；冷轧的涨幅为 0.03%，热轧涨幅为 0.53%。 

钢材各品种现价以涨为主，期货价格上涨。螺纹钢价格 4700 元/吨，环比

涨幅 1.73%；热轧价格 4180 元/吨，环比持平；高线价格为 4990 元/吨，涨幅

为 2.67%；冷轧价格下跌 0.21%，中板下跌 0.46%。螺纹钢和焦炭期货收盘价

涨幅分别为 4.27%、3.53%。铁矿石期货收盘价环比上涨 4.56%；热轧期货涨幅

为 1.74%。 

吨钢毛利上涨。螺纹钢、线材、热轧卷、冷轧卷、中厚板利润分别为 1340

元/吨、1436 元/吨、854 元/吨、712 元/吨、887 元/吨；涨幅分别为 8.04%、6.90%、

2.49%、0.95%、1.92%。 

环保限产制约供给力度不减。全国高炉开工率为 68.2%，跌幅 0.25%；全

国高炉检修容积涨幅为 1.04%。沪市线螺采购量为 38762 吨，环比下跌 3.62%。 

 

投资建议：我们根据供需基本面分析，钢铁板块存在估值修复的投资机会。

关注两条主线，一是普钢，长材螺纹钢占比高和低 pe 公司，新钢股份、柳钢、

华菱钢铁、三钢闽光等，具有兼并重组预期且估值也较低的马钢股份也制度关

注。二是受益于油价重心抬高的油气管材类公司，常宝股份订单饱满，业绩确

定性强，逢低布局。 

风险提示：需求不及预期、限产低于预期、中美贸易摩擦加剧、宏观经济

下滑等。 
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一周回顾 

上周钢铁板块涨幅为 3.72%，跑赢沪深 300 指数 2.49 个百分点。 

钢材品种价格以涨为主，焦炭价格转强，铁矿石价格小幅上涨。螺纹钢价格 4700 元/吨，环比上涨 1.73%；热轧

价格 4180 元/吨，环比持平；高线价格为 4990 元/吨，环比上涨 2.67%；冷轧价格下跌 0.21%；中厚板跌幅为 0.46%。

原料方面，62%澳洲粉矿价格为 77.10 美元/干吨，涨幅 5.04%；普氏铁矿石价格指数为 77.0 美元/吨，涨幅为 4.83%；

唐山铁精粉价格 765 元/吨，环比持平。唐山二级冶金焦到厂价格上周为 2515 元/吨，环比上涨 4.14%；张家港废钢 2490

元/吨，环比上涨 0.4%。吨钢毛利上涨，螺纹钢利润为 1340 元/吨，涨幅为 8.04%；线材涨幅为 6.90%。热轧卷板利润

涨幅为 2.49%；冷轧卷板涨幅 0.95%；中厚板涨幅 1.92%。 

上周高炉开工率小幅下降，厂库有所下降。全国高炉开工率为 68.2%，跌幅 0.25%；全国高炉检修容积达到 162689m

³涨幅为 1.04%。沪市线螺采购量为 38762 吨，环比下跌 3.62%。全国建筑钢材成交量 218382，涨幅为 8.27%；钢银超

市成交量涨幅 27.06%；找钢超市成交量涨幅为 12.45%。社会库存和钢厂库存小幅下降。总社会库存 980.96 万吨，环

比减少 49.03 万吨，跌幅为 4.76%。具体来看，线材库存 121.19 万吨，环比跌幅为 10.65%；螺纹钢跌幅 8.24%；冷轧

涨幅为 0.03%，热轧涨幅为 0.53%。国内 110 家钢厂总库存为 415.63 万吨，跌幅为 5.29%，其中螺纹钢跌幅 3.36%；

线材跌幅 7.19%；热轧卷跌幅 9.73%。 

1. 上周钢铁行业市场行情回顾 

1.1. 钢铁行业指数涨跌排名 

上周（2018.10.22—2018.10.26）申万一级行业指数以涨为主，钢铁指数涨幅较高。钢铁行业指数为 2538，周环比

涨幅为 3.72%，沪深 300 指数涨幅为 1.23%。钢铁指数跑赢沪深 300 指数 2.49 个百分点，跑赢上证综指 1.83 个百分点，

跑赢创业板指数 2.66 个百分点。 

表 1：钢铁板块及市场主要指数表现 

指数 上周价格 周涨跌幅 月涨跌幅 年跌涨幅 

申万钢铁指数 2538 3.72% -3.73% -18.71% 

沪深 300 指数 3174 1.23% -6.10% -20.20% 

上证综指 2599 1.90% -6.55% -23.49% 

创业板指数 1263 1.06% -10.14% -33.98% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 1：申万行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

1.2. 上周钢铁个股表现 

上周申万钢铁板块个股以涨为主，两支股票下跌。其中，方大特钢，涨幅为 11.93%；涨幅第二的为常宝股份，涨

幅为 10.27%。跌幅最大的是*ST 抚钢，为-7.03%。 
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表 2：上周钢铁行业涨跌幅排名前 5 的个股 

名称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 换手率(%） 市盈率(TTM) 

方大特钢 11.93% 1.10% 1.54  4.80  

常宝股份 10.27% -8.96% 3.04  13.50  

八一钢铁 9.92% -10.00% 3.58  7.52  

三钢闽光 8.41% -1.82% 4.76  4.22  

柳钢股份 7.87% 3.19% 1.25  4.46  

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 2：钢铁个股一周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

2. 上周国内钢铁价格走势 

2.1. 上周原料价格以涨为主 

2.1.1. 铁矿石价格小幅上涨 

上周铁矿石库存小幅上涨，铁矿石价格小幅上涨。62%澳洲粉矿价格为 77.1 美元/干吨，涨幅 5.04%；58%澳洲粉

矿价格为 67.05 美元/干吨，涨幅 8.23%；普氏铁矿石价格指数为 77 美元/吨，涨幅为 4.83%。唐山铁精粉价格 765 元/

吨，同比持平。 

表 3：铁矿石价格 

原料价格 2018/10/26 2018/10/19 2018/9/26 2017/10/26 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 62% 77.10  73.40  69.20  61.05  5.04% 11.42% 26.29% 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 58% 67.05  61.95  57.75  50.50  8.23% 16.10% 32.77% 

价格指数：普氏 62%铁矿石 77.00  73.45  69.00  59.10  4.83% 11.59% 30.29% 

价格：铁精粉：66%干基含税：唐山 765  765  760  640  0.00% 0.66% 19.53% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 3：普氏 62%铁矿石价格指数（美元/干吨） 

 

 图 4：唐山铁精粉价格(66%干基含税) (元/吨) 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.1.2. 焦炭价格上涨，废钢价格小幅上升 

截止 10 月 26 日，唐山二级冶金焦到厂价格上周为 2515 元/吨，小幅上涨 4.14%；唐山准一级冶金焦到厂价上涨

4.00%；山西临汾一级冶金焦车板价格环比上涨 4.08%。上周福建废钢价格为 2810 元/吨，与上周环比上涨 1.08%，张

家港废钢 2490 元/吨，环比上涨 0.40%。 

表 4：焦炭价格（元/吨） 

价格 2018/10/26 2018/10/19 2018/9/26 2017/10/26 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

山西临汾一级冶金焦车板价格 2550 2450 2450 2040 4.08% 4.08% 25.00% 

唐山准一级冶金焦到厂价格 2600 2500 2500 1970 4.00% 4.00% 31.98% 

唐山二级冶金焦到厂价格 2515 2415 2415 1850 4.14% 4.14% 35.95% 

福建废钢 2810 2780 2780 1900 1.08% 1.08% 47.89% 

张家港废钢 2490 2480 2420 1820 0.40% 2.89% 36.81% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

 

图 5：唐山二级冶金焦到厂价格（元/吨） 

 

 图 6：焦炭期货主力合约收盘价及基差 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 7：福建废钢价格与张家港废钢价格对比（元/吨） 

 

：  

 

 图 8：苏州钢板料价格与福建废钢价格（元/吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.2. 钢材价格以涨为主 

上周钢价以涨为主。螺纹钢价格 4700 元/吨，环比涨幅 1.73%；热轧价格 4180 元/吨，环比持平；冷轧价格 4720

元/吨，环比下跌 0.21%；中厚板价格 4350 元/吨，跌幅为 0.46%；高线价格为 4990 元/吨，环比上涨 2.67%。由于环保

限产政策力度不减，秋冬季差异化错峰生产将要来临，供给仍将继续受到限制，预计供需偏紧将持续支撑钢价上涨。 

表 5：钢材价格（元/吨） 

产品价格 2018/10/26 2018/10/19 2018/9/26 2017/10/26 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

螺纹钢:HRB400 20mm:上海 4700  4620  4580  3950  1.73% 2.62% 18.99% 

冷轧板卷:1.0mm:上海 4720  4730  4840  4720  -0.21% -2.48% 0.00% 

高线：HPB300：上海 4990  4860  4810  4440  2.67% 3.74% 12.39% 

热轧板卷:3.0mm:上海 4180  4180  4260  4060  0.00% -1.88% 2.96% 

普碳中板: 20mm:上海 4350  4370  4370  4100  -0.46% -0.46% 6.10% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 9：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格（元/吨） 

：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格 

 图 10：冷轧卷板和高线价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

 

 资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.3. 钢材期货价格上涨 

上周期货价格小幅上涨。铁矿石期货收盘价539元/吨，环比上涨4.56%；焦炭期货价格为2437元/吨，涨幅为3.53%。

从基差角度上来看，铁矿石，焦炭，热轧板卷和螺纹钢呈贴水，基差分别为 1，78，452 元和 333 元。  

表 6：主力期货合约价格（元/吨） 

主力合约价格 2018/10/26 2018/10/19 2018/9/26 2017/10/26 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 539  515  500  454  4.56% 7.70% 18.74% 

焦炭 2437  2354  2286  1731  3.53% 6.61% 40.79% 

螺纹钢 4228  4055  4064  3650  4.27% 4.04% 15.84% 

热轧板卷 3927  3860  3929  3946  1.74% -0.05% -0.48% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 
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表 7：基差（元/吨） 

基差 2018/10/26 2018/10/19 2018/9/26 2017/10/26 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 1  0  -13  -21  - - - 

焦炭 78  61  129 119 -27.9% 39.5% -34.5% 

螺纹 452  665 616 400 -32.0% -26.6% 13.0% 

热轧板卷 333  320 331 114 4.1% 0.6% 192.1% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

3. 钢材利润测算 

上周钢材毛利大幅上涨，螺纹和线材上涨较多。根据我们的成本滞后一个月模型测算毛利，上周螺纹钢利润为 1340

元/吨，上涨 8.04%；线材利润为 1436 元/吨，涨幅为 6.90%。热轧卷板利润为 854 元/吨，涨幅为 2.49%；冷轧卷板利

润为 712 元/吨，涨幅为 0.95%；中厚板利润为 887 元/吨，涨幅为 1.92%。由于之后环保限产政策仍将严格执行，供需

仍趋紧，钢价有望继续上涨。 

图 11：螺纹钢和中厚板毛利（元/吨）  图 12：冷轧卷和热轧卷毛利（元/吨） 

 

 

 
资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

图 13：螺纹钢和中厚板毛利率 （%） 

：  

 图 14：热轧卷和冷轧卷毛利率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4. 一周库存情况 

4.1. 钢材 5 大品种库存 

4.1.1. 钢材总库存下降较大 

上周钢材社会库存为 980.96 万吨，钢厂钢材库存为 415.63 万吨。钢材库存总量为 1396.59 万吨，与上周相比环比

减少 72.23 万吨，跌幅为 4.92%。 

图 15：钢材总库存及涨跌幅 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.2. 钢材社会库存总体小幅下降 

上周钢材总社会库存以下降为主，其中线材，螺纹钢库存降幅相对较大。社会库存合计达到 980.96 万吨，与上周

相比减少 49.03 万吨，跌幅为 4.76%。具体来看，上周线材库存 121.19 万吨，环比跌幅为 10.65%；螺纹钢社会库存 377.68

万吨，跌幅 8.24%；冷轧库存上涨 0.03%，热轧库存上升，涨幅为 0.53%。后期环保限产以及秋冬错峰政策明确下发，

受供给制约影响，叠加季节性去库存，库存将会继续下降。 

表 8：钢材社会库存（万吨） 

社会库存 第 43周 第 42周 第 39 周 2017 年第 43 周 周环比 月环比 年同比 

线材 121.19 135.63 141.19 131.89  -10.65% -14.17% -8.11% 

热轧板 242.96 241.67 214.14 206.26  0.53% 13.46% 17.79% 

冷轧板 123.27 123.23 118.2 112.33  0.03% 4.29% 9.74% 

中厚板 115.86 117.88 107.7 102.83  -1.71% 7.58% 12.67% 

螺纹钢 377.68 411.58 418.78 444.58  -8.24% -9.81% -15.05% 

合计 980.96 1029.99 1001.28 984.68  -4.76% -2.03% -0.38% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所    

图 16：热轧卷板社会库存 （万吨）  图 17：螺纹钢社会库存 （万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 18：线材社会库存 （万吨） 

：  

 图 19：中厚板社会库存（万吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.3. 钢材钢厂总库存下跌 

上周钢厂总库存下跌较大，线材和热轧库存跌幅较大。国内 110 家钢厂总库存为 415.63 万吨，环比建少 23.2 万吨，

跌幅为 5.29%。其中，线材库存 53.73 万吨，跌幅 7.19%；螺纹钢库存 172.14 万吨，跌幅 3.36%；热轧卷库存 85.37，

跌幅为 9.73%。贸易商仍在积极定货下单，厂库存量有所下降。 

表 9：钢厂库存（万吨） 

钢厂库存 第 43周 第 42周 第 39 周 2017 年第 43 周 周环比 月环比 年同比 

线材 53.73 57.89 59.03 58.13 -7.19% -8.98% -7.57% 

热轧板 85.37 94.57 96.78 93.16 -9.73% -11.79% -8.36% 

冷轧板 33.34 34.72 33.78 47.65 -3.97% -1.30% -30.03% 

中厚板 71.05 73.52 71.21 71.05 -3.36% -0.22% 0.00% 

螺纹钢 172.14 178.13 189.32 246.52 -3.36% -9.07% -30.17% 

合计 415.63 438.83 450.12 516.51 -5.29% -7.66% -19.53% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 20：螺纹钢、热轧卷和中厚板的钢厂库存（万吨） 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.2. 原料库存涨跌互现 

上周铁矿石港口总库存波动较小，钢厂焦炭库存小幅上涨。上周铁矿石港口总库存为 14520万吨，环比下跌0.05%。

钢材焦炭库存为 427 万吨，环比下跌 2.87%。主要港口青岛港库存 101 万吨，涨幅 1.0%；日照港焦炭库存 87 万吨，

跌幅 10.86%。 

表 10：铁矿石和原料库存（万吨） 

库存 第 43周 第 42周 第 39 周 2017 年第 43 周 周环比 月环比 年同比 

铁矿石港口总库存 14520  14528  14520  13600  -0.05% 0.00% 6.76% 

钢厂焦炭库存 427  440  417  453  -2.87% 2.40% -5.74% 

焦炭库存：青岛港 101  94  100  78  7.45% 1.00% 29.49% 
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焦炭库存：日照港 87  98  84  70  -10.86% 3.57% 24.29% 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

图 21：进口铁矿石库存（万吨） 

：  

 图 22：主要港口焦炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

5. 钢铁供需情况 

5.1. 钢铁生产情况 

上周全国高炉开工率小幅下跌，高炉检修容积小幅上涨。截至 10 月 26 日，全国高炉开工率为 68.2%，跌幅 0.25%；

河北高炉开工率为 65.08%，环比下跌 0.96%。全国高炉检修容积达到 162689 m³，涨幅为 1.04%；河北地区高炉检修

容积达到 69870 m³，环比增加 2300m³，涨幅为 3.40%。近期环保限产力度强劲，秋冬错峰生产预备实施，唐山多数

企业正加紧改造，争取在 10 月底之前完成超低排放标准，预计高炉开工率将下降。 

表 11：上周钢铁供给指标表现 

收盘价 2018/10/26 2018/10/19 2018/9/27 周涨跌 月涨跌 

全国高炉开工率（%） 68.2 68.37 68.09 -0.25% 0.16% 

河北高炉开工率（%） 65.08 65.71 64.76 -0.96% 0.49% 

全国高炉检修容积 162689 161019 162499 1.04% 0.12% 

河北高炉检修容积 69870 67570 71220 3.40% -1.90% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 23：全国及河北地区高炉开工率（%）  图 24：全国及河北地区高炉检修容积（立方米） 

 

 

 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

 

 

5.2. 钢铁需求情况 

上周钢材市场成交小幅上涨，线螺采购量小幅下跌。沪市线螺采购量为 38762 吨，环比下跌 3.62%。全国建筑钢

材成交量 218382，涨幅为 8.27%；钢银超市成交量涨幅 27.06%；找钢超市成交量涨幅为 4.30%。 
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表 12：上周钢铁需求指标表现（吨） 

 
10/22-10/26 2018/10/26 2018/10/19 2018/9/26 周涨跌 月涨跌 

线螺采购量 38762 38762 40217 37831.91 -3.62% 2.46% 

全国建筑钢材成交量 200926 218382  201700  228156 8.27% -4.28% 

钢银超市成交量 115811 122739 96597 118134 27.06% 3.90% 

找钢超市成交量 104618 114385 109664 101723 4.30% 12.45% 

资料来源：Mysteel、钢银网、找钢网、浙商证券研究所 

表 13：下游钢铁需求指标表现 

 
2018/9 2018/8 月环比 同比 

钢材出口数量 595 588 1.19% 0.16% 

钢材进口数量 120.4 106 13.58% -2.9% 

钢材表观消费量 9200 9156 0.48% 2.61% 

房屋新开工面积 152583 133293 14.47% 16.4% 

销售面积 119313 102474 16.43% 2.9% 

汽车销量 239.4 210.34 13.82% -3.75% 

造船新接订单 2682 2531 5.97% 33.23% 

挖掘机销量 13408 11588 15.71% 27.74% 

家电三大件产量 2280 2324 -1.9% -11.7% 

 

6. 一周要闻 

6.1. 行业 

1、【2018 年前三季度上海关区钢材出口情况分析：量减价涨】 

10 月 24 日，9 月份出口量同比增幅扩大，出口平均价格连续 25 个月同比上涨。今年 9 月份，上海关区出口钢材 91.6

万吨，环比增加 4.4%，同比增加 17.2%，增幅较上月扩大 14.8 个百分点；当月出口平均价格为每吨 7680 元，环比上

涨 4.8%，同比上涨 21.9%，已连续 25 个月保持同比上涨态势。（中商情报网） 

2、【10 月上旬会员钢企粗钢日均产量 198.74 万吨，上涨 0.13%】 

10 月 24 日，据中钢协统计数据显示，2018 年 10 月上旬会员钢企粗钢日均产量 198.74 万吨，旬环比增加 0.26 万吨，

上涨 0.13%；全国预估日均产量 252.14 万吨，旬环比升 0.21 万吨，涨幅 0.08%；重点企业钢材库存为 1262 万吨，旬

环比增加 19.5 万吨，上涨 19.43 万吨，涨幅 1.56%。（中钢协） 

3、【7 家钢铁公司三季报净利超 10 亿 机构扎堆推荐】 

10 月 26 日，A 股钢铁板块再度实现上涨，周内累计涨幅已达到 2.73%，在所有申万一级行业板块中位居前列，板块

中 29 只成份股期间累计实现上涨，在所有可交易股中占比超过九成。目前已有 15 家钢铁行业上市公司披露了 2018

年三季报业绩，其中 13 家公司报告期内净利润实现同比增长，常宝股份(285.94%)、沙钢股份(168.59%)、柳钢股份

(159.27%)、马钢股份(103.79%)等 4 家公司报告期内净利润均实现同比翻番。（证券日报） 

4、【工信部：四部门明确钢铁等行业发展目标】 

10 月 26 日，工信部、科技部、商务部、市场监管总局印发《原材料工业质量提升三年行动方案(2018-2020 年)》。到

2020 年，我国原材料产品质量明显提高，部分中高端产品进入全球供应链体系，供给结构得到优化，原材料工业供给

侧结构性改革取得积极成效。（工信部） 

 

6.1. 上市公司 

1、【三钢闽光发布 2018 年第三季度报告】 
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2018 年 10 月 25 日，公司报告期营业收入 92.30 亿元，同比增长 20.25%，归属于上市公司股东的净利润 19.46 亿元，

同比 59.62%。 

2、【常宝股份：发布第三季度报告】 

2018 年 10 月 25 日，公司报告期营业收入 15.10 亿元，同比增长 55.97%，归属于上市公司股东的净利润 1.62 亿元，

同比 383.54%。 

3、【八一钢铁：发布第三季度报告】 

2018 年 10 月 25 日，公司报告期营业收入 153.77 亿元，同比增长 22.32%，归属于上市公司股东的净利润 5.77 亿元，

同比-33.26%。 

4、【安阳钢铁：发布第三季度报告】 

2018 年 10 月 25 日，公司报告期营业收入 256.95 亿元，同比增长 28.07%，归属于上市公司股东的净利润 15.73 亿元，

同比 61.03%。 

5、【攀钢钒钛：发布第三季度报告】 

2018 年 10 月 25 日，公司报告期营业收入 38.94 亿元，同比增长 72.91%，归属于上市公司股东的净利润 8.97 亿元，

同比 252.65%。 

6、【*ST 金岭：发布第三季度报告】 

2018 年 10 月 26 日，公司报告期营业收入 3.28 亿元，同比增长-3.44%，归属于上市公司股东的净利润 3297 万元，同

比-14.79%。 

7、【大冶特钢：发布第三季度报告】 

2018 年 10 月 26 日，公司报告期营业收入 32.54 亿元，同比增长 27.7%，归属于上市公司股东的净利润 1.25 亿元，同

比 40%。 

8、【上海钢联：发布第三季度报告】 

2018 年 10 月 26 日，公司报告期营业收入 275.41 亿元，同比增长 39.03%，归属于上市公司股东的净利润 3626 万元，

同比 226.91%。 

9、【上海钢联：发布第三季度报告】 

2018 年 10 月 26 日，公司报告期营业收入 275.41 亿元，同比增长 39.03%，归属于上市公司股东的净利润 3626 万元，

同比 226.91%。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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