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[Table_Summary] 
【投资要点】 

◆ 上周东财休闲、生活及专业服务行业上涨 0.91%，八个三级子行业中

餐饮、酒店、景区、旅游服务、其他休闲服务、调查与咨询服务、建

筑装饰设计和其他专业服务分别涨跌了 5.10、0.78、0.74、0.83、0.00、

1.19、0.21、-1.67个百分点。2018年初至今休闲、生活及专业服务

板块下跌 11.58%，在东财 27个一级行业涨幅排行榜中排第 3位。 

◆ 上周，中国国旅拟与海免互换资产。中国国旅控股股东中旅集团将其

持有的公司 2%股份无偿划转给海南省国资委持有。与此同时，海南省

国资委将其持有的海南省免税品有限公司(下称“海免公司”)51%股权

无偿划转给中旅集团。海免经营的是海口美兰机场免税店，中免经营

的是三亚国际免税城，此次重组若能成功，中国国旅在海南免税的市

场份额进一步加大。本次股权划转显示了国家推动免税央企整合地方

国企，继续做大做强的战略意志。 

◆ 上周，多家景区类公司发布三季度报告。其中，峨眉山前三季度实现

营业收入 8.5 亿元，同比下降 1.4%。实现归母净利润 1.7 亿元，同

比增长 11.4%。收入下降主要由门票自 9月份降价引起，公司经营效

率提升，三费率均有所下降，带动了利润的提升；中青旅前三季度实

现营业收入 89.29亿元，同比增长 15.79%；实现归母净利 5.47亿元，

同比增长 9.06%；业绩增长主要来自整合营销，而乌镇和古北水镇则

表现比较平淡，客流量下滑，但乌镇客单价提升显著（188 元，同比

增加 21.5%）。短期看，乌镇价格微降可能会加重业绩压力，长期看乌

镇交通改善和景区扩容会利好景区向好发展；三特索道前三季度公司

实现营业收入 5.04亿元，同比增长 27.48%，扣非归母净利润 0.35亿

元，同比增长 6799.72%，对比 2017 年低基数反弹明显，持续大幅扭

亏。公司陆续剥离经营较差的项目，现核心项目表现亮眼，业绩拐点

的逻辑逐步验证。 

【配置建议】 

 
◆ 投资方面，谨慎看好业绩稳健的宋业绩城演艺（300144）、酒店龙头锦

江股份（600754）。建议关注科锐国际（300662）、腾邦国际（300178）、

首旅酒店（600258）。 

【风险提示】 
 

◆ 行业重大政策、汇率发生变化； 

◆ 极端天气影响。 
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1.行情回顾  

1.1.休闲、生活及专业服务板块上周市场表现 

上周东财休闲、生活及专业服务行业上涨 0.91%，根据东财分类的 27个一

级行业指数涨跌幅排行榜中，休闲、生活及专业服务排在第 20位。同期，上证

指数上涨 1.90%，报收 2598.85 点，沪深 300 指数上涨 1.23%，创业板指上涨

1.06%，休闲、生活及专业服务行业跑输同期上证指数和沪深 300指数。上证指

数跑赢同期沪深 300 指数.2018 年初至今休闲、生活及专业服务板块下跌

11.58%，在东财 27个一级行业涨幅排行榜中排第 3位。 

 

图表 1：休闲、生活及专业服务行业和各指数上周市场涨跌幅对照图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

1.2.各子行业市场表现 

1.2.1.休闲、生活及专业服务各子行业今年以来板块涨跌幅 

今年以来休闲、生活及专业服务行业的八个三级子行业中餐饮、酒店、景

区、旅游服务、其他休闲服务、调查与咨询服务、建筑装饰设计和其他专业服

务分别涨跌了-35.23、-27.23、-20.78、1.39、-22.87、-36.65、0.75、-29.42

个百分点。 

 

 

 

 

 

 

 

 

0.0%

0.2%

0.4%

0.6%

0.8%

1.0%

1.2%

1.4%

1.6%

1.8%

2.0%



                                                                             
 
 

敬请阅读本报告正文后各项声明                                                                                 4 

[Table_yemei] 休闲、生活及专业服务行业周报 
 

图表 2 ：休闲、生活及专业服务各子行业今年以来涨跌幅 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

1.2.2.休闲、生活及专业服务各子行业上周板块涨跌幅 

上周休闲、生活及专业服务行业的八个三级子行业中餐饮、酒店、景区、

旅游服务、其他休闲服务、调查与咨询服务、建筑装饰设计和其他专业服务分

别涨跌 5.10、0.78、0.74、0.83、0.00、1.19、0.21、-1.67个百分点。 

 

图表 3：休闲、生活及专业服务各子行业上周涨跌幅 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

1.3.个股市场表现 

1.3.1.今年以来个股涨跌幅 

今年以来休闲、生活及专业服务板块涨幅最大的前五只股票为汉嘉设计、

华测检测、大东海 B、大连圣亚、中国国旅。 
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图表 4：休闲、生活及专业服务行业今年以来个股涨幅排名前五图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

今年以来休闲、生活及专业服务板块跌幅最大的前五只股票为勘设股份、

山鼎设计、凯撒旅游、*ST 藏旅、西安旅游。 

图表 5：休闲、生活及专业服务行业今年以来个股跌幅排名前五图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

1.3.2.上周个股涨跌幅 

上周休闲、生活及专业服务板块涨幅最大的前五只股票为西安旅游、国旅

联合、*ST云网、北部湾旅、曲江文旅。 
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图表 6：休闲、生活及专业服务行业上周个股涨幅排名前五图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

上周休闲、生活及专业服务版块跌幅最大的前五只股票为大东海 B、达安

股份、风语筑、永福股份、山鼎设计。 

 

图表 7：休闲、生活及专业服务行业上周个股跌幅排名前五图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

1.4.行业估值状况 

1.4.1.最近五年休闲、生活及专业服务行业市盈率走势 

截至上周, 根据东财以一级行业分类，休闲、生活及专业服务行业市盈率
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（TTM）为 23.76倍,沪深 300 为 10.79倍, 休闲、生活及专业服务行业估值水

平低于最近五年平均水平。   

 

图表 8：休闲、生活及专业服务行业与沪深 300 估值水平走势图（TTM 整体法） 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

1.4.2.行业估值最高的个股 

截止上周，休闲、生活及专业服务行业市盈率（TTM）最高的五只个股为大

东海 A、大东海 B、建科院、合诚股份、山鼎设计。 

 

 

图表 9：休闲、生活及专业服务行业市盈率（TTM）最高的五只个股 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

1.4.3.行业估值最低的个股  

截止上周, 休闲、生活及专业服务行业市盈率最低(TTM，剔除负值)的五只

个股为勘设股份、中设集团、设计总院、黄山 B股、锦江 B股。 
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图表 10：休闲、生活及专业服务行业市盈率（TTM，剔除负值）最低的五只个股 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

2.行业动态 

2.1.行业资讯 

《中国（海南）自由贸易区总体方案》出炉 

国务院10月16日印发《中国（海南）自由贸易试验区总体方案》，要求发

挥海南岛全岛试点的整体优势，紧紧围绕建设全面深化改革开放试验区、国

家生态文明试验区、国际旅游消费中心和国家重大战略服务保障区，实行更

加积极主动的开放战略，加快构建开放型经济新体制，推动形成全面开放新

格局，把海南打造成为我国面向太平洋的门户。 

 

黄山旅游拟投资4.11亿元建设两大项目 

黄山旅游公司控股子公司投资3.831亿元建设花山谜窟景区提升工程(一

期)项目，同时公司投资2800万元对狮林精舍项目进行改造。（来源：执慧） 

 

华侨城与东莞签订全面战略合作框架协议 

未来五年，华侨城集团将围绕“三江六岸”地区，以及道滘、谢岗、塘

厦等镇进行重点建设投资。（来源：证券时报网） 

 

马来西亚：拟降签证费吸引中国游客 

据《马来西亚星报》16日报道，在15日开幕的议会新会期上，马总理马

哈蒂尔表示，将设法降低中国游客赴马签证费用。此前有报道称，今年中国

国庆黄金周期间，赴马中国游客数量比去年同期(18万人次)下降30%至35%。

（来源：环球网） 

 

雅高酒店集团完成收购sbe娱乐集团50%股份 

雅高酒店集团和sbe娱乐集团宣布，雅高酒店集团完成收购sbe集团50%的
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股份。雅高集团或将把SBE引入中国。（来源：21世纪经济报道） 

 

90后国庆住宿：高品质酒店占比4成 

随着90后成为旅游市场主力军，国庆黄金周期间分期乐商城数据显示，

酒店分期订单量和订单金额均较比平日增长超过150%，其中间夜单价在500元

以上的高品质酒店占比超4成。（来源：中国青年网） 

 

日本旅游业：外国游客数量近6年首降 

日本国家旅游局公布的数据显示，刚刚过去的9月，共有216万外国游客

访问日本，同比下降5.3%。这也是日本自2013年1月以来，到访日本的外籍游

客数量首次出现下降。（来源：第一财经） 

 

南京打造金陵小镇，总投资约80亿—100亿 

据介绍，金陵小镇规划面积5平方公里，总投资约80亿—100亿元，秉承

产业、文化、旅游“三位一体”和生活、生态融合发展的理念，其样板区预

计将于2019年下半年开放运营。（来源：中国江苏网） 

 

中国护照免签、落地签国家增至73个 

互免普通护照签证的国家为13个、单方面允许中国公民免签入境国家或

地区为15个、单方面允许中国公民办理落地签证国家和地区为45个。（来源：

澎湃新闻） 

 

复星与托马斯库克合作在三亚成立旅行社 

复星旅游文化集团与全球知名旅游集团托马斯库克，在三亚签约注册了

海南省首家中外合资旅行社——酷怡国际旅行社(三亚)有限公司。（来源：海

南省人民政府） 

 

麦肯锡划分出境游客“画像” 

麦肯锡发布《迷思与真相：中国出境游市场深度观察》，首次将中国出境

游客按偏好和行为的显著差异划分为八个类别，包括看重性价比的观光客、

旅购一族、个性先锋、背包客、都市风情追随者、旅游达人、减压一族和旅

行新手。（来源：21世纪经济报道） 

 

 

2.2.公司资讯 

宋城演艺发布三季度报告 

公司2018年1-9月实现归母净利润11.12亿元，同比增长25%；Q3实现归母

净利4.82亿元，同比增长22.3%。 

 

丽江旅游发布三季度报告 

公司2018年1-9月实现收入9.59亿，同比增长4.13%，实现归母净利润

4.82亿，同比增长22.3%。 

 

黄山旅游发布三季度报告 

公司2018年1-9月实现收入11.9亿，同比下降9.46%，实现扣非归母净利

润3.33亿，同比下降3.76%。 
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                  3.本周观点 

3.1.休闲、生活及专业服务行业会议前瞻 

图表 11：休闲、生活及专业服务行业会议前瞻 

会议地点 简称 会议日期 会议类型 

上海 文旅大住宿业新未来前瞻 2018上海 2018-11-21 高峰论坛 

上海  2018 年智慧旅游产业高峰论坛 2018-11-15 高峰论坛 
 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

3.2.行业研判 

上周东财休闲、生活及专业服务行业上涨 0.91%，八个三级子行业中餐饮、

酒店、景区、旅游服务、其他休闲服务、调查与咨询服务、建筑装饰设计和其

他专业服务分别涨跌了 5.10、0.78、0.74、0.83、0.00、1.19、0.21、-1.67个

百分点。2018年初至今休闲、生活及专业服务板块下跌 11.58%，在东财 27个

一级行业涨幅排行榜中排第 3位。 

上周，中国国旅拟与海免互换资产。中国国旅控股股东中旅集团将其持有

的公司 2%股份无偿划转给海南省国资委持有。与此同时，海南省国资委将其持

有的海南省免税品有限公司(下称“海免公司”)51%股权无偿划转给中旅集团。

海免经营的是海口美兰机场免税店，中免经营的是三亚国际免税城，此次重组

若能成功，中国国旅在海南免税的市场份额进一步加大。本次股权划转显示了

国家推动免税央企整合地方国企，继续做大做强的战略意志。 

上周，多家景区类公司发布三季度报告。其中，峨眉山前三季度实现营业

收入 8.5 亿元，同比下降 1.4%。实现归母净利润 1.7 亿元，同比增长 11.4%。

收入下降主要由门票自 9月份降价引起，公司经营效率提升，三费率均有所下

降，带动了利润的提升；中青旅前三季度实现营业收入 89.29亿元，同比增长

15.79%；实现归母净利 5.47 亿元，同比增长 9.06%；业绩增长主要来自整合营

销，而乌镇和古北水镇则表现比较平淡，客流量下滑，但乌镇客单价提升显著

（188元，同比增加 21.5%）。短期看，乌镇价格微降可能会加重业绩压力，长

期看乌镇交通改善和景区扩容会利好景区向好发展；三特索道前三季度公司实

现营业收入 5.04亿元，同比增长 27.48%，扣非归母净利润 0.35亿元，同比增

长 6799.72%，对比 2017 年低基数反弹明显，持续大幅扭亏。公司陆续剥离经

营较差的项目，现核心项目表现亮眼，业绩拐点的逻辑逐步验证。 

投资方面，谨慎看好业绩稳健的宋业绩城演艺（300144）、酒店龙头锦江

股份（600754）。建议关注科锐国际（300662）、腾邦国际（300178）、首旅酒

店（600258）。 
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4.行业重点关注公司 

图表 12：行业重点关注公司 

代码 简称 
总市值 

（亿元） 

一致盈利预测 股价 

（元） 
评级 

2018 2019 2020 

300662.SZ 科锐国际 42.84 0.59 0.78 0.99 23.80 增持 

300012.SZ 华测检测 99.45 0.15 0.22 0.29 6.00 增持 

300688.SZ 创业黑马 23.66 0.77 0.88 0.97 34.80 未评级 

300732.SZ 设研院 41.28 2.47 3.38 4.36 31.85 未评级 

603357.SH 设计总院 56.01 1.39 1.72 2.15 17.25 未评级 

603136.SH 天目湖 20.06 1.25 1.44 1.71 25.07 未评级 

601888.SH 中国国旅 1038.33 1.90 2.40 2.92 53.18 买入 

300144.SZ 宋城演艺 303.45 0.98 1.03 1.19 20.89 增持 

000796.SZ 凯撒旅游 48.98 0.43 0.53 0.65 6.10 增持 

002707.SZ 众信旅游 57.40 0.38 0.49 0.61 6.76 增持 

000430.SZ 张家界 20.36 0.11 0.14 0.17 5.03 未评级 

300178.SZ 腾邦国际 59.80 0.61 0.77 0.93 9.70 未评级 

600593.SH 大连圣亚 31.92 0.55 0.66 0.75 24.78 未评级 

600138.SH 中青旅 96.71 0.91 1.04 1.21 13.36 增持 

603458.SH 勘设股份 36.25 3.43 4.16 4.78 29.20 未评级 

603018.SH 中设集团 46.16 1.25 1.62 2.05 14.71 未评级 

002159.SZ 三特索道 25.60 0.76 0.43 0.61 18.46 未评级 

600258.SH 首旅酒店 156.33 0.90 1.11 1.35 15.97 未评级 

000524.SZ 岭南控股 44.84 0.36 0.45 0.50 6.69 未评级 

600754.SH 锦江股份 214.10 1.16 1.42 1.71 22.35 增持 

601007.SH 金陵饭店 24.90 0.35 0.40 0.45 8.30 未评级 

002033.SZ 丽江旅游 32.04 0.43 0.48 0.53 5.83 未评级 

603466.SH 风语筑 41.19 0.89 1.27 1.73 14.11 未评级 

603099.SH XD长白山 22.64 0.29 0.37 0.50 8.49 未评级 

603860.SH 中公高科 14.94 0.00 0.00 0.00 22.40 未评级 

600054.SH 黄山旅游 66.81 0.57 0.64 0.71 8.94 未评级 
 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所（最新数据） 

备注：*代表实际值。 

5.风险提示  
 

行业重大政策变化； 

极端天气影响。 
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西藏东方财富证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格 

分析师申明： 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均

来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客

观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

投资建议的评级标准： 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后3到

12个月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后的3到12个月内的公司股价（或行业指数）相对同期相关

证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其中：A股市场以沪深300指数为基准；新三板市场以三板成指
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市场以标普500指数为基准。 

 

股票评级 

买入：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅15%以上； 

增持：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于5%～15%之间； 

中性：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-5%～5%之间； 

减持：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-15%～-5%之间； 

卖出：相对同期相关证券市场代表性指数跌幅15%以上。 

 

行业评级 

强于大市：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅10%以上； 

中性：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对同期相关证券市场代表性指数跌幅10%以上。 

 

免责声明： 

本研究报告由西藏东方财富证券股份有限公司制作及在中华人民共和国（香港和澳门特别行政区、台湾省

除外）发布。 

本研究报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本研究报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完

整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变

更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司会适时更新我们的

研究，但可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的报告之外，绝大多数研究报告是在分析师认

为适当的时候不定期地发布。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特

殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要

应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出

售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，

未来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这

一投资的收入产生不良影响。 

那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所有投资者。 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自

行承担风险。 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公

司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容，不得

将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

如需引用、刊发或转载本报告，需注明出处为东方财富证券研究所，且不得对本报告进行任何有悖原意的引

用、删节和修改。 
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