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AI 上升国家战略，进入黄金发展期 

——计算机行业事件点评报告 
 

 

最近一年行业走势 

 

 

行业相对表现  
表现 1M 3M 12M 

计算机 -12.5 -19.5 -27.9 

沪深 300 -8.3 -10.3 -21.3 
 

  

 

相关报告  
《计算机行业周报：回购新政生效，关注有能

力回购的优质企业》——2018-10-28 

《计算机行业周报：并购重组放宽限制，小市

值成长机会再现》——2018-10-21 

《计算机行业周报：整体估值降至历史底部，

关注三季报表现》——2018-10-14 

《计算机行业周报：超级间谍芯片引发市场关

注》——2018-10-08 

《计算机行业周报：AI 芯片迎来重量级玩家》

——2018-09-24  
 

事件： 

中共中央政治局 10 月 31 日下午就人工智能发展现状和趋势举行第九次

集体学习。中共中央总书记习近平在主持学习时强调，人工智能是新一

轮科技革命和产业变革的重要驱动力量，加快发展新一代人工智能是事

关我国能否抓住新一轮科技革命和产业变革机遇的战略问题。要深刻认

识加快发展新一代人工智能的重大意义，加强领导，做好规划，明确任

务，夯实基础，促进其同经济社会发展深度融合，推动我国新一代人工

智能健康发展。 

投资要点： 

 AI 上升国家战略，进入黄金时代。首先，.历次技术的革新都会引领

一波时代浪潮，新浪潮创造全新机遇，而下一波浪潮是 AI 已经确信

无疑。根据我们跟踪，目前 AI 已经脱离概念阶段，实现逐步落地，

在大数据、云计算、算法各项条件快速提升情况下，部分领域商业

化条件已经得到充分满足。AI 技术的落地不断打开新的市场空间，

众多领域仍属蓝海，以英伟达为例，公司产品迎合 AI 浪潮，2017

年实现盈利 82%增长，今年中报增速达到 100%，映射至国内，A

股上市公司在场景，资金实力等方面具备优势，同样有望抢占发展

先机。 

 AI 带来芯片增量市场，底层变革已经开启。行业应用的普及拉动了

底层基础设施革新的速度，新产品的诞生将创造新的市场机遇，2017

年以来已经迎来了技术研发落地，并实现小规模量产。比如 AI 芯片

领域的寒武纪 1A芯片，AI服务器领域的中科曙光Phaneron服务器，

操作系统层面中科创达的嵌入式 AI 解决方案以及融合了 AI 技术的

启明星辰泰合态势感知技术。2018 年底层基础设施有望在上层应用

快速普及的拉动下，实现快速规模化应用，并诞生出一批真正具有

实力能够占据一定市场份额的龙头公司。 

 AI 应用落地开花，部分领域走向成熟。AI 行业应用方面我们重点看

好以下几个领域，分别是 1）城市大脑方面的安防，医疗，教育及公

检法等等、2）无人驾驶、3）金融 AI。目前这几个领域的产品已经

商业化落地，相关市场从导入期迈入爆发期。以安防为例，前端智

能化的趋势已经非常明显，新的政府安防招标中，对安防设备的前

端智能化提出了要求，未来几年安防设备将从传统机时代迈入智能
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机时代。此外，AI 技术在图形图像识别方面成熟应用将在自动驾驶、

医疗影像识别等方面落地，AI 语音及 NLP 技术则能在教育、公检法

等领域快速落地。 

 建议关注： 

1）AI 底层芯片：富瀚微、四维图新。 

2）AI 底层软件及硬件：中科曙光、中科创达、易华录、启明星辰。 

3）城市大脑：万达信息、华宇软件、美亚柏科、海康威视、大华股

份、苏州科达、千方科技、工大高新。 

4）无人驾驶：四维图新、东软集团、兴民智通。 

5）金融 AI：同花顺、恒生电子、东方财富、上海钢联、生意宝。 

 行业评级及投资策略  维持“推荐”评级，我们仍然看好 AI 主线，

建议关注 AI 领域投资机会，拥抱 AI 黄金时代。 

 重点推荐个股：科大讯飞、万达信息、中科曙光、中科创达、四维

图新等     

 

 风险提示：（1）行业发展不及预期的风险；（2）相关公司业绩不及

预期的风险；（3）市场系统性风险。 

 

 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2018-10-31  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

002230.SZ 科大讯飞 22.57 0.38 0.5 0.67 59.39 45.14 33.69 买入 

002405.SZ 四维图新 15.16 0.18 0.24 0.33 84.22 63.17 45.94 增持 

300168.SZ 万达信息 10.47 0.32 0.31 0.64 32.72 33.77 16.36 买入 

300496.SZ 中科创达 22.6 0.34 0.52 0.77 66.47 43.46 29.35 增持 

603019.SH 中科曙光* 41.41 0.48 0.72 1.08 86.22 57.80 38.17 迈入 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（注：带*的公司数据取自万得一致预期） 
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【计算机组介绍】  
  
宝幼琛，本硕毕业于上海交通大学，多次新财富、水晶球最佳分析师团队成员，3 年证券从业经历，目前主要负责计

算机行业上市公司研究。  

【分析师承诺】 

 
宝幼琛，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客

观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。  

【国海证券投资评级标准】 

行业投资评级 

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300 指数； 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深 300 指数； 

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深 300 指数。 

股票投资评级 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

【免责声明】 

本报告仅供国海证券股份有限公司（简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。客

户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐等只是研究观点的简要沟通，需以本公司的完整报告为准，本公司接

受客户的后续问询。 

本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源于公开资料及合法获得的相关内部外部

报告资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证其中的信息已做最新变更，也不保证相关的建

议不会发生任何变更。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或

投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的

报告。报告中的内容和意见仅供参考，在任何情况下，本报告中所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价和征价。

本公司及其本公司员工对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本公司或关联机构可能会持有

报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露义务。 

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，本报告中的

信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司

员工或者关联机构无关。  
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若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径获得本

报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资建议。 

任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司、本公司员工或者关联机构

亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 

【郑重声明】 

本报告版权归国海证券所有。未经本公司的明确书面特别授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对本报

告的任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或者全部内

容，否则均构成对本公司版权的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。 

 

  

 


