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行业走势图 

助力基建，特高压输电工程将加速推进 
 

事件 

国务院办公室近日发布《关于保持基础设施领域补短板力度的指导意见》，
提出在能源领域的重点任务是进一步加快金沙江拉哇水电站、雅砻江卡拉水
电站等重大水电项目开工建设。加快推进跨省跨区输电，优化完善各省份
电网主网架，推动实施一批特高压输电工程。加快实施新一轮农村电网改
造升级工程。继续推进燃煤机组超低排放与节能改造，加大油气勘探开发力
度，做好天然气产供储销体系和重点地区应急储气能力建设。积极推进一批
油气产能、管网等重点项目。 

指导意见将加速特高压输电工程落地 

此前国家能源局在《关于加快推进一批输变电重点工程规划建设工作的通
知》中提出，为加大基础设施领域补短板力度，发挥重点电网工程在优化投
资结构、 清洁能源消纳、电力精准扶贫等方面的重要作用，加快推进白鹤
滩至江苏、白鹤滩至浙江特高压直流等 9 项重点输变电工程建设。项目包括
了 12 条特高压工程，合计输电能力 5700 万千瓦，将于今明两年给予审核。
按照计划，青海-河南特高压直流、陕北-湖北特高压直流、张北-雄安特高
压交流、雅中-江西特高压直流等项目将于今年四季度开工建设，白鹤滩至
江苏特高压直流、白鹤滩至浙江特高压直流、南阳-荆门-长沙高压交流、云
贵互联通道、闽粤联网工程预计 2019 年开工建设。此次指导意见中的提出
重点任务包括推动一批特高压输电工程，同能源局之前文件是高度一致的，
将加速特高压工程的项目落地 

青海-河南特高压直流输电工程已经获批，后续特高压项目将陆续落地 

国家发展改革委近日已经批准了青海至河南的±800 千伏特高压直流输电
工程建设项目，项目动态总投资 231.49 亿元，该项目核准与此前发文所规
划进度吻合。根据计划表，陕北-湖北特高压直流、张北-雄安特高压交流、
雅中-江西特高压直流等项目有望在今年四季度核准开工。 

推进特高压项目建设利好相关电力设备厂商 

特高压交流单条线路建设投资 250 亿元左右，其中变电站成本约占总投资
额的 40%~50%，交流线路设备采购的主要产品为变压器、电抗器、GIS。特
高压直流单条线路投资与交流的投资接近，变电站成本约占总投资额的
50%~60%，换流阀、换流变、控制保护构成了设备采购的主要部分。业务涵
盖特高压产品的上市公司，主要有国电南瑞、许继电气、平高电气、特变电
工、中国西电、保变电气等。其中，国电南瑞，许继电气、中国西电是换流
阀的主要领导者，国电南瑞和许继电气是直流控制保护系统的主要供应商，
GIS 的主要供应商是平高电气、中国西电，在变压器市场中，中国西电、特
变电工是重要参与者。假如此轮特高压工程能如期推进，将给这些电力设备
企业带来大量订单，将对企业的业绩有较大支撑。建议关注相关电力设备厂
商的投资机会。 

风险提示：特高压工程推进不达预期，交流特高压存在大范围的停电风险 
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附录 

表 1：关于需加快推进的输变电重大工程情况表 

序号 项目名称 建设方案 建设必要性 输电能力

(万千瓦) 

预计开工

时间 

1 青海至河南特高

压直流工程 

建设一条±800 千伏特高压

直流工程，落点河南驻马店；

配套建设驻马店-南阳、驻马

店-武汉特高压交流工程 

满足青海清洁能源送出及河南

负荷需要 

800 2018Q4 

2 陕北至湖北特高

压直流工程 

建设一条±800 千伏特高压

直流工程，落点湖北武汉，

配套建设荆门-武汉特高压

交流工程 

满足陕北清洁能源送出及湖北

负荷需要 

800 2018Q4 

3 张北-雄安特高

压交流工程 

建设张北雄安 1000 千伏双

回特高压交流线路 

满足张北地区清洁能源外送及

雄安地区清洁能源供电需要 

600 2018Q4 

4 雅中至江西特高

压直流工程 

建设一条±800 千伏直流工

程，落点江西南昌；配套建

设南昌-武汉，南昌-长沙特

高压交流工程 

满足四川水电外送需要，及江

西、湖南等华中地区用电需求 

800 2018Q4 

5 白鹤滩至江苏特

高压直流工程 

建设一条±800 千伏直流工

程，落点江苏苏锡地区 

白鹤滩电站于2017年7月核准

开工，首台机组拟定于 2021

年 6 月投运，该工程满足电源

送出需要以及浙江江苏不断增

长用电需求 

800 2019 

6 白鹤滩至浙江特

高压直流工程 

建设一条±800 千伏直流工

程，落点浙江 

800 2019 

7 南阳-荆门-长沙

特高压交流工程 

建设南阳-荆门-长沙 1000

千伏双回特高压交流线路 

华中大规模受入多回直流后，

需对华中电网网架构结构进行

加强，提高受端电网的安全稳

定水平 

600 2019 

8 云贵互联通道工

程 

建设±500 千伏直流工程 实现云南贵州水火互济，促进

云南富余水电消纳 

300 2019 

9 闽粤联网工程 建设直流背靠背及相关配套

工程 

加强国家电网与南方电网的电

气联系，实现国家电网和南方

电网互补余缺，互为备用和紧

急事故支援 

200 2019 

资料来源：能源局，天风证券研究所 
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