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本周观点 

过去五个交易日（1029-1102）中信建筑指数在基建重磅政策利好刺激下
上涨 4.81%，大幅跑赢大盘，基建子板块单周上涨超 7%。我们认为短期
内监管政策优化、民企经营环境改善有望带动市场情绪面回暖，政策利好
仍是未来一段时间市场催化剂。Q4 建筑板块政策利好方向有望集中于基建
及民营 PPP 领域，建议重点关注相关板块投资机会。Q4 继续看好基建、
房建共振，同时关注园林等民营 PPP 板块融资的改善进度。 

 

子行业观点 

建筑三季报披露完毕，前三季度子板块中建筑设计/基建设计/装饰板块业绩
增速最快，达到 41%/27.5%/16%，化工工程板块业绩增速同比改善幅度最
大，园林业绩增速同比下滑 78pct。我们认为 Q4 基建板块收入增速有望回
暖，资产负债表和收款情况改善的概率在各子板块中也最大。中国建筑等
房建施工企业新签订单增速已呈回暖趋势，未来收入结转也有望加快。 

  

重点公司及动态 

设计重点推荐中设集团、苏交科，低 PB 蓝筹推荐中国铁建，房建龙头推
荐中国建筑、金螳螂，化建龙头推荐中国化学。 

 

风险提示：民营企业融资改善不及预期；基建投资增速回暖不及预期。 

 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

山鼎设计 300492.SZ 22.85 

中国核建 601611.SH 17.09 

苏交科 300284.SZ 11.05 

海波重科 300517.SZ 11.02 

中国铁建 601186.SH 10.49 

龙元建设 600491.SH 10.46 

设计总院 603357.SH 9.28 

中广核技 000881.SZ 8.66 

东方园林 002310.SZ 8.55 

东方新星 002755.SZ 8.52  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

合诚股份 603909.SH (11.43) 

乾景园林 603778.SH (5.33) 

岭南股份 002717.SZ (3.23) 

大丰实业 603081.SH (1.86) 

镇海股份 603637.SH (1.36) 

美尚生态 300495.SZ (0.30) 

设研院 300732.SZ (0.13) 

名雕股份 002830.SZ (0.11) 

广田集团 002482.SZ (0.00) 

中国中冶 601618.SH 0.00  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
  11 月 02 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

中设集团 603018.SH 买入 15.89 16.38~18.90 0.95 1.26 1.60 2.02 16.73 12.61 9.93 7.87 

苏交科 300284.SZ 买入 9.45 9.23~10.65 0.57 0.71 0.87 1.05 16.58 13.31 10.86 9.00 

金螳螂 002081.SZ 买入 8.39 10.79~11.62 0.73 0.83 0.96 1.16 11.49 10.11 8.74 7.23 

中国建筑 601668.SH 买入 5.44 5.16~6.88 0.78 0.86 0.94 1.04 6.97 6.33 5.79 5.23 

中国化学 601117.SH 买入 5.90 7.31~8.60 0.32 0.43 0.64 0.80 18.44 13.72 9.22 7.38  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周核心观点 
 

过去五交易日沪深 300 指数上涨 3.67%，中信建筑指数上涨 4.81%，基建板块在重磅政

策利好刺激下大幅跑赢大盘。我们认为上周后半周政策及政经环境利好频出，有望带动市

场情绪面持续回升，短期可重点关注子板块中政策推动力度最大的基建板块及受支持力度

明显提升的民企 PPP，Q4 继续看好基建、房建共振机会。过去 5 个交易日（1029-1102）

沪深 300 指数上涨 3.67%，周五在监管政策优化、民营企业经营及流动性危机得到进一步

化解及中美关系呈现缓和迹象等多重利好下，指数单日上涨 3.56%，我们认为反映了情绪

面的快速恢复。中信建筑指数全周上涨 4.81%，明显跑赢大盘，其中基建板块大幅上涨超

7%，装修及园林板块涨幅亦超过 3%，板块热点依旧围绕基建、房建共振及 PPP 民企经

营环境转好。我们认为在多重政策利好带动下，市场情绪面的修复有望延续，风险偏好有

望提升，短期内政策面的利好仍有望是重要催化剂，建议重点关注后续政策推动力度有望

延续的基建板块及民营 PPP 板块，房建板块景气度的回升已在订单层面有所反映，近期

房建/装饰板块已呈现企稳，Q4 继续看好基建、房建共振机会。 

 

基建政策继续发力，民营 PPP 政策支持力度有望提升。我们认为建筑板块 Q4 政策面的

改善有望重点其中于两方面： 

 

1）基建政策有望持续推动。上周国办印发《关于保持基础设施领域补短板力度的指导意

见》，对基建补短板提出八大领域重点任务，十大配套措施，我们认为国办此次发文政策

定位较高，不仅对此前陆续出台的多个基建补短板的政策进行了总结和强调，最大亮点在

于对重点领域和跟进配套措施的责任部门进行了明确。7 月以来基建板块在政策出台时间

点均大幅上涨，而本次政策出台时间点恰逢制造业 PMI 下降至 16 年 7 月以来低点，我们

预计后续相关部位及地方推动基建投资的配套措施有望逐步跟进，基建推动政策在未来两

个月中的持续性和发布密集型仍有可能增强，而中央财政对基建的支持力度也有望提升。

（详见我们 10 月 31 日外发报告《政策再加码,继续看好基建房建共振》） 

 

图表1： 官方制造业 PMI 历史变动情况  图表2： 官方建筑业 PMI 历史变动情况 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

2）民营企业经营环境及 PPP 政策有望改善。11 月 1 日高层举办民营企业座谈会，强调

为民营企业创造良好发展环境，央行随后召开北京深化民营和小微企业金融服务推进会，

通过设立 70 亿元再贴现额度等方式继续加强对民企融资的支持力度，朝阳国资基金实现

战略入股东方园林为其提供发展支持。从信用利差角度看，上周五 AA+，AA 级建筑产业

债信用利差中位数 162.9bp/361.2bp，AA 级信用利差较前周下行 0.37bp，我们预计随着

后续民企融资政策逐步落地，民营企业融资有望边际改善。在财政部上月对部分示范 PPP

项目实施以奖代补政策支持后，根据证券日报 11 月 2 日报道，天津、江西、广西、甘肃、

山西等地陆续向社会推介新一批 PPP 项目，甘肃在《关于以出让国有资源资产和资产证

券化等多种方式补充基础设施建设项目资本金工作的实施方案》明确积极稳妥推进 PPP

模式，提高社会资本基建建设参与度，而上文提到的国办基建补短板指导意见也明确将推

动规范 PPP 作为十大重点配套措施。 

制造业
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图表3： 建筑装饰行业产业债信用利差中位数 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

当前时点，我们延续此前观点，认为 Q4 有望迎来房建、基建共振机会。当前房建板块指

数已基本如期企稳，基本面改善的逻辑正逐渐在房建施工企业订单层面得到验证。地方政

府去杠杆大概率接近尾声，我们预计 Q4 在稳增长、稳投资需求下基建边际回暖是大概率

事件。我们在过去几周周报中提出过去 3 个偶数年 Q4 基建、房建均存在共振行情，建筑

板块表现较好，当前时点基建板块重点推荐高成长设计（中设集团、苏交科）和低 PB 蓝

筹（中国铁建），房建板块推荐施工及装饰龙头（中国建筑、金螳螂），中长期继续关注制

造业复苏及油价高位下化建龙头（中国化学）的投资机会，同时关注园林等民营 PPP 板

块融资的改善进度。 

 

建筑三季报披露完毕，前三季度板块收入业绩同比增速放缓，设计装饰增速最快，化建改

善显著。前三季度 CS 建筑板块营收 3.27 万亿元，YoY+9%，归母净利润 1055 亿元，

YoY+9.9%，收入/业绩增速同比下降。前三季板块毛利率 11.7%，同比升 0.32pct，净利

率 3.76%，同比升 0.15pct，。大基建央企/国企负债率同比降 0.7pct，其余板块负债率上

升 1.7pct。前三季板块 CFO 净流出同比继续扩大，融资需求同比显著提升，多数子板块

带息负债占总负债比重同比上升。前三季度子板块中建筑设计/基建设计/装饰板块业绩增

速最快，达到 41%/27.5%/16%，化工工程板块业绩增速同比改善幅度最大，园林业绩增

速同比下滑 78pct。在投融资环境趋紧情况下，前三季度仅大基建、装饰和设计板块毛利

率同比提升。前三季度子板块在收入增速普遍放缓情况下,除化工工程板块外管理费用率普

遍上升，园林板块财务费用率同比大幅提升 1.5pct，但施工类子板块在加强过往应收款清

收工作情况下,资产减值损失占收入比重均同比下降。（详见我们 11 月 2 日外发报告《设

计装饰增速最快，化建改善显著》） 

 

图表4： 2014Q1-3-2018Q1-3 建筑行业整体营收及同比增长率  图表5： 2014Q1-3-2018Q1-3 建筑行业整体归母净利润及同比增长率 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 
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近期核心推荐标的 

 

（1）中设集团：1）三季报延续高增长，全年高增长可期。公司 18 年三季报营收增长 63.37%，

归母净利润增长 35.17%，仍然保持在较高水平，预计目前在手订单超 60 亿元，订单收入

比接近 2，全年高增长可期。2）新签订单延续较高增长，省外属地化继续推进。公司 18H1

新签订单增速 27%，同比提升 11pct，勘察设计业务订单增速 18%，总承包订单实现翻倍

以上增长。我们预计公司前三季度新签订单同比增长 30%左右。H1 公司新成立西南与山

东区域中心，“合伙”扩张顺利推进，属地化继续拓展，近期公司通过合资等方式实现和

央企及海外知名建筑事务所的深度合作，未来品牌形象和拿单能力有望进一步增强；3）

EPC 快速突破，全过程服务能力加速形成。H1 公司 EPC 收入/新签订单均超过 3 亿元，

收入增速 403%，依托在手超 10 亿元的 EPC 订单，公司工程全过程服务能力有望加速形

成，未来 EPC 业务毛利率提升后有望贡献业绩弹性；4）中科汇通退出引入九合金控。九

合金控曾成功投资铁汉生态等园林环保类企业，未来其资源优势有望为公司环保业务拓展

提供帮助。 

 

（2）苏交科： 1）可比口径下主业业绩保持较高增长。18H1 营收 YoY+22.1%，归母净

利润 YoY+20.7%，扣非后归母净利润 YoY+26.8%。估算 18H1 国内设计检测主业收入增

速 25%以上；2）出售 TA 在考虑资产处置收益情况下对公司 18 年利润预计影响小，但有

望增强公司未来利润增长的稳定性及可预测性，短期有望改善公司负债率、利润率等财务

指标。设计咨询主业属地化推进顺利；3）主业订单有望保持较高增长，国内外业务协同

效应有望增强。公司 17 年国内新签订单在 45 亿元以上，同比增长近 50%，接近 17 年扣

除 EP 后设计咨询收入的 2 倍，订单饱满，预计 18 年前三季度公司订单增速 25%左右，

继续保持较高增长。  

 

（3）中国建筑：1）前三季度营收同比增长 9%，归母净利润增速 5.8%，费用率较快增

长对业绩增速造成影响，我们预计 Q4 公司管理费用及财务费用增速有望下降，同时地产

和工程业务收入结转有望加快；2）房建新签订单同比增速快速回升,房建业务景气度有望

回升。2018年 1-9月新签合同 16639亿元，同比增长 3.8%，其中房建订单同比增速 12.5%，

环比提升 3.6pct，房建产业链景气度回升明显；3）地产销售增速继续提升。公司 1-9 月

地产销售额同比增长 23.4%，销售面积同比增长 16.2%，增速较 1-8 月分别提升 2.6pct，

0.3pct。中海地产 1-9 月销售额同比增长 24.2%，6 月后销售额增速快速回升。同时中海

地产业务转型持续推进，未来营收业绩有望保持平稳增长；4）结构转型持续推进，盈利

能力提升。前三季度公司基建收入占比 23%，环比 H1 继续提升 1.55pct，综合毛利率 10.50%

同比提升 0.9pct，我们认为中长期公司房建业务收入占比有望继续下降，业务结构改善有

望带动毛利率持续提升。 

 

（4）金螳螂：1）前三季度营收 YoY+17.85%，归母净利润 YoY+10.24%，家装费用增长

较快，但收入占比呈提升趋势，未来家装盈利能力有望提升； 2）公装收入增速回暖。18H1

公装收入增速已从 2017H1 的-4.92%提升至 2018H1 的 12.9%，呈现加速态势。预计

未来公装收入有望受益订单增速回暖，增速保持较高水平；3）新签订单环比改善。17Q4

公司新签订单 83 亿元，同比增长 49%；18Q1 新签合同 82 亿元，同比增长 16%，18H1

新签合同增速 18.7%，居全部装饰企业前茅，我们预计公司中标口径订单增速或更高。 

 

（5）中国化学：1）新签订单持续高增长。公司 2016/17 年新签订单为 705/951 亿元，

同比分别增长 11.8%/34.9%。我们测算公司 2017 年末结转合同超过 1300 亿元，是 2017

年收入的 2.27 倍。18 年前 8 月新签合同订单增速 75%，继续保持高增长；2）订单结构

改善，盈利能力增强。2017 年公司传统的化工 /石油化工 /煤化工新签订单占比为

35%/25%/9%，分别同比增长 29%/34%/164%，而建筑与环保新签订单分别同比增长

29%/210%，产业多元化发展继续推进；3）前三季度归母净利同比增长 25.8%，看好公

司今年业绩向上拐点，短期调整迎来配置机会。 
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重点公司概览 
图表6： 重点公司一览表  

  11 月 02 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

美尚生态 300495.SZ 买入 13.25 14.52~16.50 0.47 0.66 0.90 1.16 28.19 20.08 14.72 11.42 

广田集团 002482.SZ 增持 4.86 5.40~5.85 0.42 0.45 0.51 0.59 11.57 10.80 9.53 8.24 

山东路桥 000498.SZ 买入 5.09 5.50~6.60 0.51 0.55 0.68 0.80 9.98 9.25 7.49 6.36 

中国中铁 601390.SH 增持 7.65 7.56~8.40 0.70 0.84 0.92 1.03 10.93 9.11 8.32 7.43 

葛洲坝 600068.SH 买入 6.60 8.16~9.18 0.89 1.02 1.20 1.37 7.42 6.47 5.50 4.82 

中国铁建 601186.SH 买入 11.27 11.28~12.69 1.18 1.41 1.58 1.75 9.55 7.99 7.13 6.44 

四川路桥 600039.SH 买入 3.50 4.18~4.94 0.29 0.38 0.47 0.55 12.07 9.21 7.45 6.36 

中国交建 601800.SH 增持 12.82 13.30~15.96 1.21 1.33 1.52 1.72 10.60 9.64 8.43 7.45 

文科园林 002775.SZ 买入 6.68 9.12~10.64 0.48 0.76 1.12 1.53 13.92 8.79 5.96 4.37 

达实智能 002421.SZ 买入 3.69 4.75~5.70 0.16 0.19 0.26 0.32 23.06 19.42 14.19 11.53 

东易日盛 002713.SZ 买入 16.42 25.44~27.56 0.83 1.06 1.29 1.59 19.78 15.49 12.73 10.33 

东珠生态 603359.SH 买入 16.02 22.24~25.02 0.76 1.39 2.10 2.77 21.08 11.53 7.63 5.78 

岭南股份 002717.SZ 买入 9.28 10.92~12.60 0.50 0.84 1.10 1.39 18.56 11.05 8.44 6.68 

全筑股份 603030.SH 买入 5.26 7.98~9.12 0.30 0.57 0.93 1.41 17.53 9.23 5.66 3.73  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表7： 重点公司最新观点   
证券代码 证券名称 最新观点 

603018.SH 中设集团 三季度收入/利润增速有所放缓，回购计划彰显信心，维持“买入”评级 

公司 10 月 26 日晚发布三季报，前三季度营收 26.38 亿元，YoY+63.37%，归母净利润 2.42 亿元，YoY+35.17%，扣非归

母净利润 YoY+31.64%，收入/利润增速较 H1 放缓，但符合市场和我们预期。公司前三季度 CFO 净流出 2.9 亿元较 H1 略

有改善。公司公告 6 个月内 0.3-2 亿元回购计划，回购价不超过 20 元/股，并公告与中煤建工合资设立地下空间公司、参与

航天建筑设计院 pre-ipo 战投及收购北京泰诺安公路建设公司，在业务纵横向拓展及央企合作领域加快进度。我们认为公司

利润高增长可能性大，回购计划彰显信心，预计 18-20 年 EPS1.26/1.60/2.02 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：中设集团(603018,买入): Q3 毛利率改善，回购计划显信心 

300284.SZ 苏交科 Q3 收入增速环比放缓，Q4 现金流望好转，维持“买入”评级 

公司 10 月 29 日晚发布三季报，前三季度营收 47 亿元，YoY+15.83%，归母净利润 3.66 亿元，YoY+20.16%，收入/利润

增速较 H1 放缓，略低于市场和我们预期，但国内咨询主业收入增速及盈利水平预计保持较高水平。公司前三季度 CFO 净

流出 9.17 亿元较 H1 多流出 2.63 亿元，预计 Q4 现金流有望边际好转。公司 10 月初已公告出让 TA100%股权，我们预计

剥离完成后公司短期内财务指标有望改善，国内业务占比回升后整体收入/利润可预测性也有望大幅提高。我们预计公司

18-20 年 EPS0.71/0.87/1.05 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：苏交科(300284,买入): 海外或拖累 Q3 收入,Q4 CFO 望改善 

002081.SZ 金螳螂 业绩符合预期，维持“买入”评级 

公司 18 年前三季度实现营收 185.39 亿元，YoY+17.85%，归母净利润 15.84 亿元，YoY+10.24%，业绩增速符合预期。收

入和净利润增速差距进一步拉大，我们认为主要原因是家装收入占比的增加，其净利率显著低于公装业务。公司前三季度新

签订单依然保持较稳定增速，截止 2018 年 9 月底，仍有 553.08 亿元在手未完工订单。现金回款放缓我们认为是暂时性问

题，公司对项目回款有较高要求。我们看好公司业绩的稳定增长和经营性现金流的回暖。微调 18-20 年 EPS 至 0.83/0.96/1.16

元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：金螳螂(002081,买入): 业绩有望加速，签单保持较快增长 

601668.SH 中国建筑 Q3 收入增速环比放缓，期待 Q4 费用率下降，维持“买入”评级 

公司 10 月 30 日晚发布三季报，前三季度营收 8405 亿元，YoY+9%，归母净利润 273 亿元，YoY+5.9%，收入/利润增速较

H1 继续放缓，扣非归母净利润 269 亿元，YoY+6.2%，费用率持续攀升情况下利润增速低于市场和我们预期。公司前三季

度 CFO 净流出 650 亿元，较 H1 多流出 34 亿元，但同比改善明显。10 月初国资委批复的公司第三期限制性股票的解锁条

件为三年净利润复合增长率不低于 9.5%，我们认为公司 Q4 基建/房建业务收入增速均有望提升，同时各项费用率有望降低，

预计公司 18-20 年 EPS0.86/0.94/1.04 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：中国建筑(601668,买入): 收入增速放缓，单季费用支出增速快  

601117.SH 中国化学 收入延续快速增长，盈利仍有待提升 

公司 18 年前三季度累计实现营收 536 亿元，略低于 9 月经营公告的 539 亿元，同比增长 39.84%；实现归母净利润 16.26

亿元，同比增长 25.78%（扣非后增长 17.35%），略低于市场预期。公司 Q3 单季度营收同比增长 46.36%，归母净利润增

长 21.66%，较 Q2 收入增速加快但业绩增速放缓，仍主要受毛利率延续下跌影响。考虑公司 1-9 月新签订单同比增长 80%，

但毛利率回升可能滞后，因此我们小幅调低 18 年业绩预测并维持 2019-20 年预测，预计 2018-20 年 EPS 为 0.43/0.64/0.80

元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：中国化学(601117,买入): 订单收入持续快增长，盈利仍待提升 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/bf41cc74-660b-4475-a6c1-f44758ce1dcd.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/e89b7adb-ffb4-49c8-9db1-c59e37bd73e0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/cea49f23-4260-4d8e-a504-cba1887819c7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/14b31d4d-2b87-4200-baa4-61c1391446b9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/cafb0564-772f-4db9-869c-ab58f044dddc.pdf
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300495.SZ 美尚生态 订单饱满，盈利能力提升，维持“买入”评级 

公司 18 年前三季度实现营收 14.82 亿元，YoY+20.35%，归母净利润 2.05 亿元，YoY+37.16%，业绩增速处于指引区间

（24%-50%）中枢附近。净利率的提升带来归母净利润超越收入的增速。微调 18-20 年 EPS 至 0.66/0.90/1.16 元，我们看

好公司在生态修复与重构业务的发展，以及在木趣领域的先发优势和产能持续放量，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：美尚生态(300495,买入): 盈利能力提升，新业务值得期待 

002482.SZ 广田集团 新签订单高增长保证未来业绩，维持“增持”评级 

公司 18 年前三季度实现营收 100.06 亿元，YoY+15.36%，归母净利润 4.62 亿元，YoY+20.51%，业绩增速处于指引区间

中枢附近。非经常性损益的同比大幅增加（YoY+3275.1 万元）是净利润增速高于收入增速的主要原因。调整 18-20 年 EPS

至 0.45/0.51/0.59 元，我们看好公司由订单增长带来业绩持续增长，资金面的放松也有望改善现金流，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：广田集团(002482,增持): 业绩增速放缓，回款成关键 

000498.SZ 山东路桥 Q3 毛利率回升，业绩降幅收窄 

公司 2018 年 1-9 月预计实现营收 103.70 亿元，同比增长 31.90%，较 1-6 月增速回落 0.21pct，收入维持高增长；实现归

母净利润 3.51 亿元，同比下滑 14.63%，较 1-6 月降幅收窄 33.30pct，系毛利率较半年报有所增加。公司在手订单饱满，

落地维持较快节奏，且公司股权激励对业绩增长有较强约束，我们预计 18Q4 订单收入仍将快速增长。考虑环保和地材涨价

等因素的影响，我们小幅下调公司毛利率和盈利预测，预计 2018-20 年 EPS 为 0.55/0.68/0.80 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：山东路桥(000498,买入): 收入持续高增，单季盈利延续回升 

601390.SH 中国中铁 业绩符合预期，维持“增持”评级 

公司前三季实现营收 4957.68 亿元，YoY+4.97%，归母净利润 130.45 亿元，YoY+18.20%，业绩保持稳健增长。公司 9M2018

新签合同 9513 亿元，YoY+5.9%。截止 18 年 9 月底，未完成合同 2.84 万亿元，较 17 年末增长 10.4%，订单收入比高达

4.1。公司在手订单饱满，融资渠道畅通，基建业务多元化。微调 18-20 年 EPS 至 0.84/0.92/1.03 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：中国中铁(601390,增持): 全年有望高增长，现金流待改善 

600068.SH 葛洲坝 转型期收入规模下降，关键盈利能力指标提升 

公司 18 年前三季度累计实现营收 674 亿元，同比下降 9.27%；实现归母净利润 27.87 亿元，同比增长 7.64%（扣非后同比

增长 5.35%），低于市场预期，主要是公司处于转型期且上半年收入受宏观环境影响较大导致。考虑公司盈利能力持续提升，

且经营现金流同比环比改善，转型效应逐渐体现，我们下调公司未来三年收入预测增速并上调毛利率预测，预计 2018-20

年 EPS 为 1.02/1.20/1.37 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：葛洲坝(600068,买入): 转型期营收承压，盈利能力提升显著 

601186.SH 中国铁建 盈利能力继续提升，扣非业绩增长 22% 

公司 18 年前三季度实现营收 4899 亿元，同比增长 6.4%；实现利润总额 177 亿元，同比增长 28.4%。实现归母净利润 126

亿元，同比增长 20.1%（扣非后同比增长 22.2%），略好于市场预期，系毛利率/净利率继续提升。公司在手未完工订单充

沛（截止 2018 年 9 月末 2.7 万亿元），同时有望充分受益于基建补短板。我们维持公司 18-20 年 EPS 1.41/1.58/1.75 元的

预测，目前价格对应 18 年仅 7.2 xPE，0.82 xPB，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：中国铁建(601186,买入): 净利率创历史新高，业绩增长亮眼 

600039.SH 四川路桥 Q3 单季业绩增速小幅放缓，现金流延续改善 

公司 18 年前三季度累计实现营收 246 亿元，同比增长 14.50%；实现归母净利润 5.5 亿元，同比增长 26.86%（扣非后同比

增长 34.37%），符合市场预期。公司今年 Q1-Q3 单季度营收分别同比增长 19%、16%、11%，归母净利同比增长 26%、

28%、23%，Q3 小幅放缓但仍维持 20%以上增长。前三季度经营现金净流出 2.5 亿元，投资现金净流出 24 亿元，但同比

均大幅减少流出，现金流显著改善。我们维持预计公司 2018-20 年 EPS 为 0.38、0.47、0.55 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：四川路桥(600039,买入): 净利率同比提升，现金流大幅改善 

601800.SH 中国交建 持续/扣非业绩增长 10%+，在手订单充足 

公司 18H1 实现营收 2083.79 亿元，YoY+9.61%；实现归母净利润 81.75 亿元，YoY+8.45%，持续经营净利润和扣非归母

净利润分别同比增长 11.38%、12.81%，好于市场预期。经营现金净流出 330 亿元，较去年同期大幅增加 310 亿元，系经

营支出增加及去年同期收到大笔预付款。公司今年 6 月末在手合同 1.55 万亿元，较去年年末增长 12.72%，我们预计公司

2018-20 年 EPS 为 1.33/1.52/1.72 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：中国交建(601800,增持): 订单融资充裕，持续经营业绩优异 

002775.SZ 文科园林 业绩增长稳健，低负债率低估值 

公司 18H1 实现营收 13.80 亿元，YoY+20.02%；实现归母净利润 1.30 亿元，YoY+25.48%，略高于公司预增区间（+25%，

+65%）下限，预计今年 1-9 月业绩增长 10-50%。18H1 公司经营现金净流出 1.28 亿元，较去年同期增加流出 0.57 亿元。

公司 6 月末资产负债率仅 34.76%，当前价格对应 18 年仅 9.39 倍 PE。我们维持公司 2018-20 年收入和业绩预测，对应 EPS

为 0.76/1.12/1.53 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：文科园林(002775,买入): 业绩增长稳健，低负债低估值优势显 

002421.SZ 达实智能 工程进度影响业绩及现金流，新签订单大幅增长 

公司 18H1 实现营收 10.43 亿元，YoY-9.71%；实现归母净利润 0.97 亿元，YoY-6.66%；扣非后归母净利 0.91 亿元，

YoY-2.73%，符合公司预增区间（-10%，20%）下限，但略低于市场预期。公司上半年经营活动现金净流出 4.14 亿元，较

去年同期增加流出 2.99 亿元，系大额项目尚处于实施阶段，未形成现金流入。公司 18H1 累计签约（含中标待签约）订单

额同比增长 83%，由于公司订单确认节奏有所放缓和股份回购减少总股本，我们下调公司 2018-20 年 EPS 至 0.19/0.26/0.32

元，维持公司“买入”评级。 

  点击下载全文：达实智能(002421,买入): 智慧交通增长亮眼，医疗转型继续推进 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/4caa40b4-ccf8-43e6-b3f0-56eaf190126d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/e3174b78-9167-4db9-a570-80a93325a5e4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/726daa17-d490-47f7-b89d-01d8094725e7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/4d9aeb1c-3d37-42fe-aa98-e9190cdcca90.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/343de0c7-440a-4101-852e-493768f4860b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/d75278b4-c5d3-4d1f-abff-247501a824d5.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/8b301a4f-7db5-4c4a-94aa-a1cd32bdc363.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/6efd09a1-ee60-45e4-938e-0668a347fc87.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/8b74341e-4df5-47b4-8e1a-e12c1b1914d4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/f4a53cb6-4d8d-484c-a759-8960a803f248.pdf
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002713.SZ 东易日盛 业绩超预期，主要来源于设计业务 

公司 8 月 19 日发布中报，18H1 实现营收 18.10 亿元，YoY+21.47%，归母净利润 1097 万元，实现扭亏为盈（17H1 亏损

768 万元）。扣非净利润亏损 292 万元（17H1 亏损 1986 万元），同比大幅减亏。业绩超出我们预期，主要是设计业务增

速较快，且盈利能力强于传统家装业务。速美业务全年有望减亏，A6 业务继续稳健增长，外延并购公司业绩稳定。我们预

计公司 18-20 年 EPS 1.06/1.29/1.59 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：东易日盛(002713,买入): 核心业绩符合预期，直营速美可期 

603359.SH 东珠生态 H1 收入/业绩高增符合市场预期，业绩高增基础牢固，维持“买入”评级 

公司 8 月 20 日发布中期业绩，18H1 实现营收 8.45 亿元，YoY+60.43%，归母净利润 1.80 亿元（含 0.18 亿元理财收益），

YoY+77.61%，扣非业绩 YoY+56.95%，收入业绩增速均符合我们和市场预期。上半年公司 CFO 净流出 2.44 亿元，去年同

期流入 1.62 亿元，预计下半年回款情况有望改善。公司 H1 末在手现金 9.9 亿元，负债率仅 43%，年初至今中标金额超 23

亿元，财务扩张潜力和订单保障两个维度看，公司未来高增长基础牢固。预计公司 18-20 年 EPS1.39/2.10/2.77 元，维持“买

入”评级。 

  点击下载全文：东珠生态(603359,买入): 业绩释放基础扎实,财务稳健度领先 

002717.SZ 岭南股份 收入增速延续攀升，业绩增长符合预期 

公司 18 年前三季度累计实现营收 57 亿元，同比增长 123.65%，系业务订单快速落地且新并表新港永豪；实现归母净利润

5.7 亿元，同比增长 87.77%，符合市场预期。Q3 单季度营收同比增长 146%，增速连续两个季度攀升；归母净利润增长 78%，

略低于 Q2 同比增速 96%。考虑今年宏观环境变化及民企融资偏紧，我们下调公司未来三年盈利增速，对应 2018-20 年 EPS

为 0.84/1.10/1.39 元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：岭南股份(002717,买入): 激励加码业绩大增，经营现金显著改善 

603030.SH 全筑股份 业绩大幅超预期，合同执行较好，维持“买入”评级 

公司 8 月 14 日晚发布中期业绩，18H1 实现营收 26.84 亿元，YoY+56.8%，归母净利润 0.72 亿元，YoY+180.06%，扣非

业绩 YoY+205.13%，业绩超出我们预期。17 年新签合同金额 YoY+91.8%，预计在手合同在 18H1 执行情况较为顺利。18H1

定制精装业务进展顺利，已签合同 16.6 亿元，随着收入占比的提升，有望改善现金流和盈利能力。多元化业务布局有望提

升公司盈利及抗地产周期能力。预计公司 18-20 年 EPS 0.57/0.93/1.41 元，看好公司业绩提速与多元化布局，维持“买入”

评级。 

  点击下载全文：全筑股份(603030,买入): 全装修持续高增长,抗周期属性增强  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表8： 建议关注公司一览表  

 11 月 02 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 收盘价 (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

亚翔集成 603929.SH 17.14 0.60 1.10 1.43 1.60 28.57 15.58 11.99 10.71 

设计总院 603357.SH 18.85 0.89 1.63 2.15 2.61 21.18 11.56 8.77 7.22  

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/1ed87b49-fa7e-4875-aef4-97a0c74bcff7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/97e38eaa-1513-4fcd-b68c-dd860f9dbb32.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/96b38d1c-ee00-4025-b09a-2cec4326b1b2.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/638d8a28-bbbd-48e2-9868-5cb02e43b5b0.pdf
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行业动态 
图表9： 行业动态 

新闻概要 

央行召开北京深化民营和小微企业金融服务推进会  2018-11-2 

人民银行营业管理部联合北京银保监局筹备组、北京证监局、北京市发展改革委、北京市财政局、北京市金融局等部门出台了《关于进一步深化北京

民营和小微企业金融服务的实施意见》。人行营业管理部将设立 70 亿元的再贴现额度专项支持小微和民营企业；相关部门将积极推动“民企债券融资

支持工具”在京落地，支持暂时遇到流动性困难，但有市场、有前景、技术有竞争力的民营企业改善融资状况；北京市还将设立市融资担保基金，构

建政策性融资担保体系，鼓励担保机构和再担保机构积极开展小微企业融资担保业务。 

（新浪  2018-11-2） 

 

多地新一轮 PPP 项目“上马” 数千亿元投资入场  2018-11-2 

近期，为了促进民间投资持续健康发展，多地相继向社会推介了一批 PPP 项目，投资规模达数千亿元。具体来看，近日，天津市发改委、天津市财政

局集中推介了 21个 PPP 项目，总投资超过 1193.43 亿元；江西省发改委向社会推介了适合社会资本对接的 15 个传统基础设施领域 PPP 项目，总投资

204.67 亿元；广西壮族自治区发改委向社会推介了共 36 个 PPP 项目，总投资 735.25 亿元；甘肃省定西市推介了 40 个 PPP 项目，总投资 537 亿元；陕

西省西安市推介了 36 个 PPP 项目，总投资额 1689.56 亿元。 

（证券日报  2018-11-2） 

 

人民日报评论员文章论学习贯彻习近平总书记民营企业座谈会重要讲话：吃下定心丸，安心谋发展  2018-11-1 

吃下定心丸、安心谋发展，就要深刻把握党中央坚持“两个毫不动摇”的立场不会变。吃下定心丸、安心谋发展，就要深刻把握党中央鼓励、支持、

引导非公有制经济健康发展的态度不会变。民营经济发展空间巨大，民营企业前途不可限量。面对当前民营经济发展遇到的困难和问题，各级党委和

政府贯彻落实习近平总书记提出的要求，为民营经济发展创造良好环境、提供更多机会，新一代民营企业家继承和发扬老一辈人艰苦奋斗、敢闯敢干、

聚焦实业、做精主业的精神，我国民营经济就一定能够实现更大发展，创造新的更大奇迹。 

（人民日报  2018-11-1） 

 

多地冲刺全年经济增长目标  2018-11-1 

10 月中下旬以来，陕西、海南、安徽、贵州、四川等地相继召开经济形势会议部署四季度攻坚任务，其中，扩大有效投资、加快重点项目落地、进一

步激发消费潜能等都将成为释放经济发展动能的重头戏。 

（经参  2018-11-1） 

 

中共中央政治局会议：经济下行压力有所加大 要及时采取对策 2018-10-31 

会议指出，当前经济运行稳中有变，经济下行压力有所加大，部分企业经营困难较多，长期积累的风险隐患有所暴露。对此要高度重视，增强预见性，

及时采取对策。 会议指出，要切实办好自己的事情，坚定不移推动高质量发展，实施好积极的财政政策和稳健的货币政策，做好稳就业、稳金融、稳

外贸、稳外资、稳投资、稳预期工作，有效应对外部经济环境变化，确保经济平稳运行。 

（华尔街见闻  2018-10-31） 

资料来源：华尔街见闻、华泰证券研究所 

 

公司动态 

图表10： 公司动态    
中国铁建 中国铁建 2018 年第三季度主要经营数据公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4798828.pdf 

中国建筑 中国建筑关于第三期 A 股限制性股票计划获得国务院国有资产监督管理委员会批复的公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800089.pdf 

全筑股份 全筑股份关于召开 2018 年第二次临时股东大会的通知 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800216.pdf 

全筑股份 全筑股份第三届董事会第二十八次会议决议公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800208.pdf 

全筑股份 全筑股份 2018 年第三季度经营情况简报 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800213.pdf 

全筑股份 全筑股份独立董事关于第三届董事会第二十八次会议审议有关事项的独立意见 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800217.pdf 

全筑股份 全筑股份简式权益变动报告书 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800214.pdf 

全筑股份 全筑股份关于解除一致行动人的公告 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800215.pdf 

全筑股份 全筑股份关于回购公司股份的预案 2018-10-16 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-16\4800218.pdf 

棕榈股份 棕榈股份：关于对控股子公司提供担保的公告 2018-10-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-15\4797616.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4798828.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800089.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800216.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800208.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800213.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800217.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800214.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800215.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-16/4800218.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-15/4797616.pdf
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棕榈股份 棕榈股份：关于控股股东及一致行动人与南京栖霞建设股份有限公司签署《股份转让框架协议》的公告 2018-10-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-15\4797574.pdf 

棕榈股份 棕榈股份：关于终止筹划发行股份购买资产事项的公告 2018-10-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-15\4797586.pdf 

棕榈股份 棕榈股份：关于召开终止发行股份购买资产投资者说明会的公告 2018-10-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-15\4797580.pdf 

棕榈股份 棕榈股份：第四届董事会第十八次会议决议公告 2018-10-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-15\4797612.pdf 

棕榈股份 棕榈股份：2018 年前三季度业绩预告修正公告 2018-10-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-15\4797604.pdf 

棕榈股份 棕榈股份：安信证券股份有限公司关于公司终止筹划发行股份购买资产事项之专项核查意见 2018-10-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-15\4797608.pdf 

山东路桥 山东路桥：关于子公司与专业投资机构合作设立基金的公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4796021.pdf 

文科园林 文科园林：关于公司股东股份质押的公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4797108.pdf 

四川路桥 四川路桥 2018 年 9 月中标公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4794270.pdf 

四川路桥 四川路桥重大工程中标公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4794268.pdf 

中国建筑 中国建筑 2018 年 1-9 月经营情况简报 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4796269.pdf 

中设集团 中设集团关于签署《关于 Strabala+architectsLLC 股权转让暨设立中设集团全球设计中心之合作备忘录》的公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4796584.pdf 

东珠生态 东珠生态关于 EPC 项目预中标公示的提示性公告 2018-10-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-13\4795716.pdf 

山东路桥 山东路桥：2018 年前三季度业绩快报 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4794087.pdf 

东方园林 东方园林：当年累计新增借款超过上年末净资产的百分之二十的公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4794748.pdf 

东方园林 东方园林：华泰联合证券有限责任公司关于公司重大事项受托管理事务临时报告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4794749.pdf 

岭南股份 岭南股份：关于取得发明专利证书的公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4793720.pdf 

苏交科 苏交科：2018 年前三季度业绩预告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4793345.pdf 

美尚生态 美尚生态：独立董事关于第三届董事会第十二次会议相关事宜的独立意见 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4796820.pdf 

美尚生态 美尚生态：第三届董事会第十二次会议决议公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4796818.pdf 

 

美尚生态 美尚生态：关于公司为全资子公司提供财务资助的公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4796821.pdf 

美尚生态 美尚生态：第三届监事会第十一次会议决议公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4796819.pdf 

美尚生态 美尚生态：2018 年前三季度业绩预告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4796817.pdf 

中国中铁 中国中铁：2010 年中国中铁股份有限公司公司债券（第二期）2018 年付息公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4793099.pdf 

东珠生态 东珠生态关于筹划 2018 年第一期员工持股计划的提示性公告 2018-10-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-12\4793196.pdf 

达实智能 达实智能：2018 年前三季度业绩预告修正公告 2018-10-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-11\4791431.pdf 

中国化学 中国化学关于经营情况简报的公告 2018-10-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-11\4790147.pdf 

中国化学 中国化学 2018 年第三季度经营合同数据的公告 2018-10-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-11\4790145.pdf 

东方园林 东方园林：关于收到枞阳县城区水环境综合治理 PPP 项目中标通知书的公告 2018-10-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-10\4789489.pdf 

棕榈股份 棕榈股份：关于控股股东及一致行动人解除与浙江一桐辉瑞股权投资有限公司签署的《股份转让协议》的公告 2018-10-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-10\4789857.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-15/4797574.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-15/4797586.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-15/4797580.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-15/4797612.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-15/4797604.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-15/4797608.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4796021.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4797108.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4794270.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4794268.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4796269.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4796584.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-13/4795716.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-12/4794087.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-12/4794748.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-12/4794749.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-12/4793720.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-12/4793345.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-12/4796820.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-12/4796818.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-12/4796821.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-12/4796819.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-12/4796817.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-12/4793099.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-12/4793196.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-11/4791431.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-11/4790147.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-11/4790145.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-10/4789489.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-10/4789857.pdf
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棕榈股份 棕榈股份：关于控股股东及一致行动人筹划股权转让暨公司控制权拟变更的提示性公告 2018-10-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-10\4789855.pdf 

岭南股份 岭南股份：关于公司为第一中标候选人的提示性公告 2018-10-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-10\2018-10-10\4789677.pdf 

葛洲坝 葛洲坝第六届董事会第四十七次会议（临时）决议公告 2018-10-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-10\4788939.pdf 

中材国际 中材国际关于收到枞阳县城区水环境综合治理 PPP 项目中标通知书的公告 2018-10-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-10\4789422.pdf 

中国交建 中国交建第二期优先股 2018 年股息派发实施公告 2018-10-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-10\4789330.pdf 

全筑股份 全筑股份关于公司全资子公司对外投资的公告 2018-10-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-10\2018-10-10\4787357.pdf  

资料来源：东方财富网、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

民营企业融资改善不及预期:当前关于改善民营企业融资的政策利好频出，但民营企业融

资能否改善仍与宏观经济环境，金融机构风险偏好及民营企业目前的经营状况等多种因素

相关，民营企业融资改善力度存在不及预期的可能； 

 

基建投资增速回暖不及预期：尽管关于基建稳增长的政策面利好在不断推进，且由中央逐

步落实至地方，但今年仅剩 11/12 月两月时间，基建投资仍受天气，政策传导进度、资金

到位程度等多因素影响，投资增速回暖可能不及预期。 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-10/4789855.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-10/2018-10-10/4789677.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-10/4788939.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-10/4789422.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-10/4789330.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-10/2018-10-10/4787357.pdf
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－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 

华泰证券研究 
南京  北京 

南京市建邺区江东中路228号华泰证券广场1号楼/邮政编码：210019  北京市西城区太平桥大街丰盛胡同28号太平洋保险大厦A座18层 

邮政编码：100032 

电话：86 25 83389999 /传真：86 25 83387521  电话：86 10 63211166/传真：86 10 63211275 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 

   

深圳  上海 

深圳市福田区深南大道4011号香港中旅大厦24层/邮政编码：518048  上海市浦东新区东方路18号保利广场E栋23楼/邮政编码：200120 

电话：86 755 82493932 /传真：86 755 82492062  电话：86 21 28972098 /传真：86 21 28972068 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 
 


