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——军工行业周报（20181104） 

❖ 川财周观点 

本周军工板块上涨 4.11%，在 28 个板块中排名第 17，航空、航天、地面兵装

及船舶子板块分别上涨 4.97%、4.20%、3.73%、2.64%。截止 10 月 31 日，军

工板块 52 家企业已经全部披露了前三季度报告，剔除今年的三只新上市的个

股长城军工、新兴装备、天奥电子，前三季度军工板块营业收入总和同比增长

12.57%，略高于板块中报营业收入的同比增幅（11.25%）；前三季度实现归属于

上市公司股东的净利润总和同比增长 7.91%，低于板块中报归属于上市公司股

东的净利润总和同比增速（33.75%）。军工板块业务整体上延续中报快速增长

趋势，三季度业绩增幅有所放缓，主要受军工产品一般呈现在年底集中交付结

算影响较大。军工主机厂业绩持续改善，如中航飞机前三季度营业收入同比增

长 4.66%至 204.06 亿元，实现归属于上市公司股东净利润同比增长 82.90%至

2.32 亿元。军改影响减弱，军品采购逐步恢复，截止 10月 31日采招网今年共

发布 839次采购公告远超以往同期水平，军工行业基本面持续改善。建议关注

业绩较好、估值合理的主机厂如中直股份、中航沈飞、内蒙一机、中航机电、

中航电子、中航光电、航天发展等。 

❖ 市场表现 

2018 年初至今，军工板块累计下降 26.92%。个股方面，周涨幅前五的为航发

科技、新兴装备、海特高新、航发控制、耐威科技，涨幅分别为 11.54%、10.46%、

7.78%、7.24%、7.08%。仅四创电子下跌 2.93%。 

❖ 行业动态 

我国成功发射北斗三号系统首颗地球静止轨道卫星。11月 1日 23时 57分，我

国在西昌卫星发射中心用长征三号乙运载火箭成功发射第 17 颗北斗三号全球

组网卫星。（新华社） 

“和平友谊－2018”中马泰联合军事演习闭幕。为期 10天的“和平友谊－2018”

中马泰联合军事演习 29 日在马来西亚森美兰州波德申县闭幕。演习完成全部

既定课目，充分展示了中马泰三国在维和行动和联合强制和平行动中的交流与

合作，以及在共同应对安全威胁方面的广泛共识，彰显了三国共同致力于维护

南海地区和平与稳定的信心和决心。（新华社） 

❖ 公司公告 

中航飞机（000768）：公司发布前三季度报告，实现营业收入 204.06 亿元，同

比增长 4.66%；实现归属于上市公司股东的净利润 2.32亿元，同比增长 82.90%。 

内蒙一机（600967）：公司发布前三季度报告，实现营业收入 71.61亿元，同比

下降 1.84%；实现归属于上市公司股东的净利润 3.49亿元，同比增长 9.06%。 

❖ 风险提示：政策执行不及预期；军工行业估值水平仍相对较高。 
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一、川财周观点 

本周军工板块上涨 4.11%，在 28 个板块中排名第 17，航空、航天、地面兵装

及船舶子板块分别上涨 4.97%、4.20%、3.73%、2.64%。截止 10 月 31 日，

军工板块 52 家企业已经全部披露了前三季度报告，剔除今年的三只新上市的

个股长城军工、新兴装备、天奥电子，前三季度军工板块营业收入总和同比增

长 12.57%，略高于板块中报营业收入的同比增幅（11.25%）；前三季度实现

归属于上市公司股东的净利润总和同比增长 7.91%，低于板块中报归属于上市

公司股东的净利润总和同比增速（33.75%）。军工板块业务整体上延续中报快

速增长趋势，三季度业绩增幅有所放缓，主要受军工产品一般呈现在年底集中

交付结算影响较大。军工主机厂业绩持续改善，如中航飞机前三季度营业收入

同比增长 4.66%至 204.06 亿元，实现归属于上市公司股东净利润同比增长

82.90%至 2.32 亿元。军改影响减弱，军品采购逐步恢复，截止 10 月 31 日采

招网今年共发布 839 次采购公告远超以往同期水平，军工行业基本面持续改

善。建议关注业绩较好、估值合理的主机厂如中直股份、中航沈飞、内蒙一机、

中航机电、中航电子、中航光电、航天发展等。 

二、市场表现 

2018 年初至今，上证综指下跌 19.07%，沪深 300 下跌 18.37%，军工板块累

计下跌 26.92%。2017 年初至今，军工板块累计下跌 39.08%。本周军工板块

累计上涨 4.11%，涨幅居 28 个子板块中第 17。 

 

图 1： 2017 年初至今板块市场表现  图 2： 2018 年初至今板块市场表现  

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所，截止 11月 2日数据   资料来源：wind，川财证券研究所，截止 11月 2日数据 
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图 3： 一周行业表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

本周上证综指上涨 2.99%，深证成指上涨 4.83%，创业板指上涨 6.74%，沪深

300上涨3.67%，军工指数上涨4.11%。本周涨幅前三的板块分别是医药生物、

电子、休闲服务，涨幅分别为 7.40%、7.36%、7.32%；跌幅前三的板块分别

是采掘、银行、食品饮料，跌幅分别为 0.63%、1.27%、1.41%。2018 年初至

今，军工板块累计下降 26.92%。 

本周军工板块，周涨幅前五的个股为航发科技、新兴装备、海特高新、航发控

制、耐威科技，涨幅分别为 11.54%、10.46%、7.78%、7.24%、7.08%。跌幅

前五的个股为四创电子、天海防务、中航机电、江苏国信、晨曦航空，跌幅分

别为 2.93%、0.00%、1.09%、1.42%、2.14%。 

 

表格 1. 一周行业及个股表现 

指数表现 周涨幅 TOP5 周跌幅 TOP5 

指数名称 周涨跌幅/% 年初至今/% 股票简称 周涨跌幅/% 股票简称 周涨跌幅/% 

沪深 300 3.67 -18.37 航发科技 11.54 四创电子 -2.93 

上证综指 2.99 -19.07 新兴装备 10.46 天海防务 0.00 

深证成指 4.83 -28.74 海特高新 7.78 中航机电 1.09 

创业板指 6.74 -23.07 航发控制 7.24 江苏国信 1.42 

国防军工 4.11 -26.92 耐威科技 7.08 晨曦航空 2.14 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、行业动态 

1. 一周国际行业动态 

 

表格 2. 一周国际行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

10月 29日 

新华社 据多国网络及社交媒体披露，俄罗斯正在设计一种具有战斗机外形特点、飞行时

速高达 700公里的新式直升机。 

环球时报 俄土德法四国首脑当地时间 27 日在土耳其伊斯坦布尔就叙利亚调解问题举行峰

会。这是四国领导人首次举行这样的会议，专家认为，此次峰会是叙利亚问题调

解进程中迈出的重要一步。不过俄媒报道称，土耳其和以美国为首的联军 28日

均对叙利亚进行了袭击。 

10月 30日 

环球时报 俄罗斯外长拉夫罗夫 28日称，莫斯科希望与华盛顿就战略稳定制定新的核条

约。这是在美国宣布计划退出《中导条约》后，俄方首次表达缔结新条约的意

愿。 

新华网 美国华盛顿，美军北方司令部司令奥肖内西、美国海关和边境保护局长凯文·麦

卡利南举行记者会。奥肖内西 29 日宣布，美军将派遣 5200 名现役士兵前往南部

边境，应对中美洲移民潮。 

新华社 日本首相安倍晋三 29日晚在首相官邸与到访的印度总理莫迪举行第 12次日印首

脑会谈。双方同意加强安全保障及尖端技术领域合作。 

10月 31日 

环球网 据印度《经济时报》10月 29 日报道，俄罗斯签署了一项价值 9.5亿美元的协

议，向印度供应两艘新军舰，这些军舰将配备“布拉莫斯”导弹，以增强印度海

军火力。 

11月 1日 

新华社 韩国总统文在寅１日在国会发表施政演说，呼吁珍惜朝鲜半岛目前面临的共同繁

荣契机，敦促国会支持政府推动半岛和平的努力。 

新华社 据今日俄罗斯通讯社 10月 31 日报道，俄罗斯和印度签署了关于供应 S-400防空

导弹系统的卢布计价合同。 

11月 2日 

中国新闻

网 

据韩联社报道，11月 2 日，韩军一位相关人士表示，韩国空军引进的首架空中

加油机将于 11月 12日抵韩。2019 年，空军还将新引进 3架空中加油机。 

新华社 亚丁消息：也门政府 1 日表示愿与也门胡塞武装重启和平谈判，寻求结束也门持

续数年的武装冲突。 

资料来源：新华社、环球时报等网站, 川财证券研究所 
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2. 一周国内行业动态 

 

表格 3. 一周国内行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

10月 29日 

新华社 第四届中国－拉丁美洲高级防务论坛 29 日在国防大学国际防务学院开幕。玻

利维亚国防部长、哥斯达黎加安全部长、乌拉圭国防参谋长等拉美国家防务

（安全）部门和军队领导人应邀参加。 

国防科工局 10月 29日 8时 43分，我国在酒泉卫星发射中心用长征二号丙运载火箭成功发

射中法海洋卫星。这是中法两国携手和平开发和利用外层空间的实际行动，推

动了两国海洋卫星工程发展和卫星应用服务水平的提升，将在两国经济建设和

科技发展，以及全球海洋环境监测、防灾减灾、气候变化等领域发挥重要作

用。 

新华社 为期 10天的“和平友谊－2018”中马泰联合军事演习 29 日在马来西亚森美兰

州波德申县闭幕。演习完成全部既定课目，充分展示了中马泰三国在维和行动

和联合强制和平行动中的交流与合作，以及在共同应对安全威胁方面的广泛共

识，彰显了三国共同致力于维护南海地区和平与稳定的信心和决心。 

10月 30日 

环球网 在 11 月 6日至 11日举行的第十二届中国国际航空航天博览会 ( 简称 2018中

国航展或珠海航展 ) 上，中国电子科技集团公司第十四研究所将首次公开展

出“丝路眼”机载有源相控阵预警雷达。 

环球网 中国电子科技集团公司第十四研究所将在第十二届中国国际航空航天博览会

( 简称 2018 中国航展或珠海航展 )上展出号称“低空突防克星”的 YLC-18型

“狐獴”低空补盲雷达。 

航空工业 近日，由航空工业集团有限公司一飞院设计研发的 20米翼展“启明星”太阳

能无人机大尺寸技术验证机完成首飞，这是继该机 10米翼展技术验证机完成

长航时试飞验证之后的又一突破。 

10月 31日 

新华社 针对台湾当局所谓“副防长”赴美国参加“美台国防工业会议”一事，外交部

发言人陆慷 31日表示，中方敦促美方停止与台湾方面进行任何形式的官方往

来和军事联系，停止售台武器。 

国防科工局 近日，AC311A 航遥机在景德镇吕蒙机场首飞成功。 

11月 2日 

新华社 11月 1日 23时 57分，我国在西昌卫星发射中心用长征三号乙运载火箭成功发

射第 17颗北斗三号全球组网卫星。 

新华社 歼-20 将以新涂装新编队新姿态亮相航展——中国空军新闻发言人介绍空军参

加第 12届中国航展有关情况 

航空工业 近日，航空工业集团有限公司自主研制的 AV500W 察打一体无人直升机完成空

地导弹打靶试验。靶试现场，导弹精确命中 4.5千米外的地面标靶。这是继

2017年 12月 AV500W 无人直升机完成高原空中打击试验后的又一里程碑。 

资料来源：新华社、国防科工局等网站，川财证券研究所 
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四、公司公告 

表格 4. 一周公司公告 

公告日期 股票简称 公司公告 

10月 29日 

爱乐达 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 0.89 亿元，同比增长

21.61%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.47亿元，同比增长 23.33%。 

振芯科技 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 3.05 亿元，同比增长

13.51%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.27亿元，同比增长 10.19%。 

中国应急 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 12.65 亿元，同比减少

4.33%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.31亿元，同比增长 1.69%。 

新余国科 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 1.51 亿元，同比增长

7.23%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.35亿元，同比增长 28.61%。 

瑞特股份 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 3.39 亿元，同比增长

4.64%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.87亿元，同比增长 1.25%。 

10月 30日 

中国海防 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 1.73 亿元，同比下降

4.42%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.25亿元，同比下降 56.85%。 

中国重工 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 298.71 亿元，同比增长

15.35%；实现归属于上市公司股东的净利润 14.15 亿元，同比增长 28.03%。 

中航飞机 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 204.06 亿元，同比增长

4.66%；实现归属于上市公司股东的净利润 2.32亿元，同比增长 82.90%。 

亚光科技 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 8.33 亿元，同比增长

94.00%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.88亿元，同比增长 365.32%。 

天海防务 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 8.23 亿元，同比下降

10.79%；实现归属于上市公司股东的净利润亏损 13.24亿元。 

安达维尔 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 2.22 亿元，同比增长

3.30%；实现归属于上市公司股东的净利润亏损 0.19亿元. 

雷科防务 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 6.34 亿元，同比增长

40.28%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.06亿元，同比增长 39.73%。 

景嘉微 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 2.93 亿元，同比增长

18.72%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.99亿元，同比增长 5.08%。 

航发科技 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 13.94 亿元，同比增长

5.79%；实现归属于上市公司股东的净利润亏损 0.77亿元，同比由盈利转亏损。 

晨曦航空 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 0.84 亿元，同比下降

26.47%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.32亿元，同比增长 42.36%。 

航天通信 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 89.52 亿元，同比增长

47.13%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.24亿元，同比实现扭亏为盈。 

亚星锚链 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 7.53 亿元，同比下降

2.61%；实现归属于上市公司股东的净利润亏损 0.05亿元，由盈利转亏损。 

10月 31日 
国睿科技 公司发布三季度报告，前三度公司实现营业收入 6.84亿元，同比下降 4.20%；

实现归属于上市公司股东的净利润 0.30 亿元，同比下降 76.65%。 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 9/10 

内蒙一机 公司发布三季度报告，前三度公司实现营业收入 71.61亿元，同比下降 1.84%；

实现归属于上市公司股东的净利润 3.49 亿元，同比增长 9.06%。 

航发动力 公司发布三季度报告，前三度公司实现营业收入 138.48 亿元，同比增长

6.54%；实现归属于上市公司股东的净利润 6.50亿元，同比增长 78.25%。 

中船防务 公司发布三季度报告，前三度公司实现营业收入 117.60 亿元，同比下降

24.08%；实现归属于上市公司股东的净利润亏损 5.78亿元。 

*ST船舶 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 111.98 亿元，同比下降

8.73%；实现归属于上市公司股东的净利润 3.10亿元，同比实现扭亏。 

航天电子 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 90.82 亿元，同比增长

10.98%；实现归属于上市公司股东的净利润 3.43亿元，同比增长 8.72%。 

中船科技 公司发布三季度报告，前三季度公司实现营业收入 22.56 亿元，同比下降

17.35%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.03亿元，同比下降 84.19%。 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

风险提示 

政策执行不及预期 

科研院所改制、军民融合相关政策执行情况不及预期 

军工行业估值水平仍相对较高 

板块估值虽已低于 2010 年以来历史平均水平，但仍显著高于其他板块估值水

平。 
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