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一周公告要点 

日本藤仓将向汉缆股份转让电缆附件技术；中环股份拟投资功率半

导体业务。 

投资要点 

 国务院发文，推动基建补短板 

据新华社于 2018 年 10 月 31 日报道，国务院办公厅印发《关于保持基础

设施领域补短板力度的指导意见》，明确，要聚焦脱贫攻坚、铁路、公路水运、

机场、水利、能源、农业农村、生态环保、社会民生等重点领域短板，加快推

进已纳入规划的重大项目。该《指导意见》提出 10 项配套措施：加强重大项

目储备；加快推进项目前期工作和开工建设；保障在建项目顺利实施；加强地

方政府专项债券资金和项目管理；加大对在建项目和补短板重大项目的金融支

持力度；合理保障融资平台公司正常融资需求；充分调动民间投资积极性；规

范有序推进政府和社会资本合作项目；深化投资领域“放管服”改革；防范化

解地方政府隐性债务风险和金融风险。我们认为，如该政策执行顺利，将通过

加快项目前期工作、保障合理融资需求、鼓励合规 PPP 合作等具体方式，推进

大型水电、特高压输电、农网改造升级、燃煤机组超低排放与节能改造、天然

气储销、水务与环境监测等细分领域的工程项目建设，建议关注东方电气、国

电南瑞、平高电气、国祯环保、聚光科技等相关标的在相关领域的业务发展。 

 前三季全国新增风电并网 12.61GW、光伏装机 34.54GW 

据国家能源局网站于 10 月 30 日披露，2018 年前三季，全国新增风电并网

容量 12.61GW，对照历史数据测算，同比增长 30%，内蒙古（1.93GW）、江苏

（1.56GW）、山西（1.17GW）、青海（1.10GW）居前；实现发电量 26.76 亿 kWh，

同比增长 26%；弃风电量 222 亿 kWh，同比减少 74 亿 kWh，弃风率 7.7%。

截至三季末，风电累计并网容量 176GW，累计装机逾 2GW 且承诺全年零弃风

率的省区有：江苏、福建、江西、河南、广东、四川、青海。 

据国家能源局网站 10 月 30 日刊发的新闻发布会报道，2018 年前三季，全

国新增光伏发电装机 34.54GW（电站 17.4GW+分布式 17.14GW），对照历史数

据测算，同比下降 18.4%。截至三季末累计装机 164.74GW（电站 117.94GW+

分布式 46.80GW），前三季弃光率同比降低 2.7 个百分点至 2.9%。第三批光伏

领跑基地中，青海格尔木基地的电价低至 0.31 元/kWh，比当地煤电标杆电价

低 4.5%；在光伏电池组件转换效率方面，应用领跑基地、技术领跑基地分别

比 2018 年光伏电池制造规范要求的市场准入标准高 2 个、3.7 个百分点。 

我们认为，风电与光伏行业的发展已逐步转向提质增效，建议关注福能股

份、东方电缆、特变电工、太阳能等标的。 

 风险提示 

特高压等重大工程的推进或不及预期，水务与环境检测产业的推动或不及

预期，风光发电行业或持续受补贴退坡预期影响；二级市场估值中枢或现波动。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。

投资者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：

Z39833000）制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以

下统称“本公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何

变更。本公司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何

人的投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定

需求。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公

司的资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报

告的全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告

的风险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权

利。 

 

 

浙商证券研究所  

上海市浦东南路 1111 号新世纪办公中心 16 层 

邮政编码：200120  

电话：(8621)80108518  

传真：(8621)80106010  

浙商证券研究所：http://research.stocke.com.cn 

 


