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报告要点 

 10月市场表现：上证综指收 2603点，-7.75%；沪深 300报收 3153.8

点，跌 8.3%；中小板指收 4999.8 点，跌 13.06%；创业板指报收 1275.6

点，跌 9.6%。 

28 个申万一级行业全部收阴，其中银行、非银金融、钢铁跌幅较轻。

家电板块 10 月跌 10.4%，居 17 位，较上月下降 5 位。各子行业中白

电表现分化严重，洗衣机（-6.5%），空调（-6.8%），冰箱（-22.4%）；

小家电和彩电也有超过 10%的下挫。 

从行业资金流向来看， 28 个申万一级行业中仅银行呈现主力资金正

流入（11.1 亿元）。家电板块净流出 58 亿元，居第 9 位，上升 1 位。 

本月个股涨跌幅居前五位：奇精机械（14%）、星帅尔（11.2%）、朗

迪集团（5.2%）、高斯贝尔（4.8%）和新宝股份（3.6%）。 

 空调：18 年 9 份，空调产销分别为 906.8 万台和 901.4 万台，同

比变化分别为-10.7%和-8.2%。与上年同期比，空调销量连续三月呈

现下滑。从销售分布来看，空调出口 284 万台，同比增长 9.9%，内

销 617.5 万台，同比下降 14.7%。产业在线监测的空调企业库存是

863.5 万台，同比增长 18.4%，环比增长 0.6%，库存压力持续增加。 

前三季，产量 12102 万台，同比增长 6.8%；销量 12334.5 万台，同

比增长 7.5%；出口实现 4743 万台，同比增长 5%；内销 7592 万台，

同比增长 8.7%。 

 洗衣机：18 年 9 月，洗衣机产销分别为 623 万台和 619 万台，

同比分别变化 4%和 2.1%。从销售分布来看，洗衣机出口 186 万台，

同比+18.5%，出口量继续回升；内销 432.7 万台，同比-3.6%。滚筒

洗衣机方面，9 月内销 149.5 万台，出口 79 万台，滚筒占比 37%。 
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1-9 月，洗衣机产出 4666 万台，同比增长 1.2%；销量 4740 万台，同

比增长 2.2%；内销 3272.4 万台，同比增长 2.8%；出口 1487 万台，同

比+2.1%。 

  冰箱：18 年 9 份，冰箱产销分别为 618.6 万台和 622 万台，同比

分别变动为 1.7%和 1.5%。同比，冰箱产销量下滑趋势略有回暖。从

销售分布来看，冰箱出口 263 万台，同比增长 13%；内销 359 万台，

同比下降 5.6%。库存方面 374万台较上年继续维持偏低库存，同比下

降 3.4%，整体 18年内保持稳定。 

1-9月份，产量为 5652.5万台，同比下降 2.1%；销量 5681万台，同

比下降 2%；出口 2398 万台，同比微涨 3.8%；内销 3285 万台，下降

5.7%。 

  彩电：18 年 9 月，彩电产销分别为 1576万台和 1545 万台，分别

同比上涨 4.4%和 3.8%。出口 1032万台，同比增长 6%；内销 513万台，

同比下降 0.3%。 

1-9 月行业产量 10705 万台，同比增长 12%；销量 10614 万台，同比

增长 12.6%；出口 6787 万台，同比增长 18.7%；内销 3827 万台，同

比增长 3.3%。 

   投资建议：  

   2018 年前三季我们所关注的 48 家上市公司中，营业收入超百亿的

有 11 家；50-100 亿区间的有 9 家；10-50 亿区间的有 13 家。营业收

入增速为正的有 40 家，而 17 年前三季营收增速为正的有 44 家。18

年前三季销售毛利率超过去年同期的上市公司家数为 13家。18 年 ROE

较 17 年同期 ROE 能够维持正向增速的有 25 家。固定资产扩张方面呈

正向扩张的 18年前三季有 33家，17 年同期有 30家，固定资产投入略

有扩大。整体来看，18年家电各项数据表现平稳。 

   行业继续维持强者恒强，在行业增速放缓的环境下，龙头企业通

过竞争优势、定价优势、成本优势以及资金优势掌握行业升级及转型

方向的主动权，逐步提高市占率和高端智能产品的领导地位。其中美
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的在印度投资 12.7亿元建设科技园以降低印度进出口政策的负面冲击，

长虹投资 50 亿元在绵阳建设智能制造产业园积极发力智能家电，前三

季 Haier洗衣机市场份额占比 33.3%。此外龙头企业加快海外并购步伐

同时积极优化内部产业结构，美的吸收合并小天鹅，海尔海外 D 股中

欧所上市。建议关注：美的集团、青岛海尔、苏泊尔、浙江美大。 

 

   风向提示：1）行业景气度不及预期。 

2）贸易战加剧，汇率大幅波动 
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1.行业市场表现 

10 月市场表现：上证综指收 2603 点，-7.75%；沪深 300 报收 3153.8 点，跌

8.3%；中小板指收 4999.8 点，跌 13.06%；创业板指报收 1275.6 点，跌 9.6%。 

28 个申万一级行业全部收阴，其中银行、非银金融、钢铁跌幅较轻。家电

板块 10 月跌 10.4%，居 17 位，较上月下降 5 位。 

图 1：2018 年 10 月行业月涨跌幅（%）  

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  

各子行业中白电表现分化严重，洗衣机跌幅（-6.5%），空调（-6.8%），冰箱

（-22.4%）；小家电和彩电也有超过 10%的下挫。 

图 2：2018 年 10 月子行业月涨跌幅（%）  

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  
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从行业资金流向来看，所有 28 个申万一级行业板块中仅银行呈现主力资金

正流入（11.1 亿元）。家电板块净流出 58 亿元，居第 9 位，较 9 月上升 1 位。 

图 3： 2018 年 10 月行业资金净流入（亿元）  

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  

本月个股涨跌幅居前五位：奇精机械（14%）、星帅尔（11.2%）、朗迪集团

（5.2%）、高斯贝尔（4.8%）和新宝股份（3.6%）。 

表 1：2018 年 10 月涨跌幅排名前十的个股（%） 

10 月涨幅前 10 位 10 月跌幅前 10 位 

证券代码 证券简称 月涨幅（%） 证券代码 证券简称 月涨幅（%） 

603677.SH 奇精机械 14.22 603579.SH 荣泰健康 -34.03 

002860.SZ 星帅尔 11.18 002011.SZ 盾安环境 -33.75 

603726.SH 朗迪集团 5.19 603868.SH 飞科电器 -26.36 

002848.SZ 高斯贝尔 4.82 600619.SH 海立股份 -24.81 

002705.SZ 新宝股份 3.56 000921.SZ 海信家电 -23.42 

002403.SZ 爱仕达 -2.03 600690.SH 青岛海尔 -23.37 

002759.SZ 天际股份 -3.01 002005.SZ 德豪润达 -21.93 

300403.SZ 地尔汉宇 -4.24 002418.SZ 康盛股份 -19.33 

603519.SH 立霸股份 -4.95 002668.SZ 奥马电器 -19.00 

000651.SZ 格力电器 -5.32 600060.SH 海信电器 -16.06 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.产销数据  

2.1 空调 

18 年 9 份，空调产销分别为 906.8 万台和 901.4 万台，同比变化分别为-10.7%

和-8.2%。与上年同期比，空调销量连续三月呈现下滑。从销售分布来看，

空调出口 284 万台，同比增长 9.9%，内销 617.5 万台，同比下降 14.7%。产

业在线监测的空调行业企业库存是 863.5 万台，同比增长 18.4%，环比增长

0.6%，库存压力持续增加。 

18 年前三季，产量 12102 万台，同比增长 6.8%；销量 12334.5 万台，同比

增长 7.5%；出口实现 4743 万台，同比增长 5%；内销 7592 万台，同比增长

8.7%。 

图 4：9 月空调销量 901.4 万台，同比下降 8.2%  图 5：9月空调库存 863.4万台，同比增长 18.4% 

 

 

 

数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

图 6：9 月空调出口销量 284 万台，同比+9.9%  图 7：9 月空调内销 617.5 万台，同比下降 14.7% 
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数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

2.2 洗衣机 

18年9月，洗衣机产销分别为623万台和619万台，同比分别变化4%和2.1%。

从销售分布来看，洗衣机出口 186 万台，同比+18.5%，出口量继续回升；内

销 432.7 万台，同比-3.6%。滚筒洗衣机方面，9 月内销 149.5 万台，出口 79

万台，滚筒占比总销量 37%。 

1-9 月，洗衣机产出 4666 万台，同比增长 1.2%；销量 4740 万台，同比增长

2.2%；内销 3272.4 万台，同比增长 2.8%；出口 1487 万台，同比+2.1%。 

图 8：9 月洗衣机产量 623 万台，同比+4%  图 9：9月洗衣机销量 619万台，同比增长 2.1% 

 

 

 

数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

图 10：9 月洗衣机出口 186 万台，同比+18.5%  图 11：9 月洗衣机内销 432.7 万台，同比-3.6% 
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数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

图 12：9 月滚筒洗衣机内销 149 外台，出口 79 万台  图 13：9月滚筒洗衣机销量占比 37% 

 

 

 

数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

2.3 冰箱 

18 年 9 份，冰箱产销分别为 618.6 万台和 622 万台，同比分别变动为 1.7%

和 1.5%。同比，冰箱产销量下滑趋势略有回暖。从销售分布来看，冰箱出

口 263 万台，同比增长 13%；内销 359 万台，同比下降 5.6%。库存方面 374

万台较上年继续维持偏低库存，同比下降 3.4%，整体 18 年内保持稳定。 

1-9 月份，产量为 5652.5 万台，同比下降 2.1%；销量 5681 万台，同比下降

2%；出口 2398 万台，同比微涨 3.8%；内销 3285 万台，下降 5.7%。 

图 14：9 月冰箱销量 622 万台，同比涨 1.5%  图 15：9月冰箱库存 374.1万台，同比-3.4% 
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数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

图 16：9 月冰箱出口 263 万台，同比+13%  图 17：9 月冰箱内销 359 万台，同比-5.6% 

 

 

 

数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

2.4 彩电 

18 年 9 月，彩电产销分别为 1576 万台和 1545 万台，分别同比上涨 4.4%和

3.8%。出口 1032 万台，同比增长 6%；内销 513 万台，同比下降 0.3%。 

1-9月行业产量10705万台，同比增长12%；销量10614万台，同比增长12.6%；

出口 6787 万台，同比增长 18.7%；内销 3827 万台，同比增长 3.3%。 

 

图 18：9 月彩电产量 1576 万台，同比增长 4.4%  图 19：9月彩电销量 1545.4万台，同比增长 3.8% 
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数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

图 20：9 月彩电出口 1032 万台，同比增长 6%  图 21：9 月彩电内销 513 万台，同比-0.3% 

 

 

 

数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

3.三季报数据 

2018 年前三季我们所关注的 48 家上市公司中，营业收入超百亿的有 11 家；

50-100 亿区间的有 9 家；10-50 亿区间的有 13 家。营业收入增速为正的有

40 家，而 17 年前三季营收增速为正的有 44 家。18 年前三季销售毛利率超

过去年同期的上市公司家数为 13 家。18 年 ROE 较 17 年同期 ROE 能够维

持正向增速的有 25 家。固定资产扩张方面呈正向扩张的 18 年前三季有 33

家，17 年同期有 30 家，固定资产投入略有扩大。整体来看，18 年家电各项

数据表现平稳。 
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表 1：家电三季度财务数据表现 

证券代码 证券简称 

营业收入 归母净利润 ROE 固定资产扩张率 销售毛利率 

18Q3

亿元) 

同比增长

17Q3 

同比增长

18Q3 

18Q3 

(亿元) 

同比增长

17Q3 

同比增长

18Q3 

17Q3 18Q3 同比增长

18Q3 
17Q3 18Q3 17Q3 18Q3 

000016.SZ 深康佳 A 297.6 37.9 47.6 4.3 390.6 233.6 4.3 5.4 26.7 2.7 41.0 10.6 5.7 

000100.SZ TCL集团 822.4 5.8 0.0 24.9 23.9 30.6 8.0 8.3 7.5 3.9 -4.8 20.7 17.8 

000333.SZ 美的集团 2057.6 60.6 10.1 179.0 17.1 19.3 22.7 22.9 2.6 7.3 -0.2 25.3 27.3 

000404.SZ 长虹华意 67.6 21.1 8.3 0.6 -33.8 -47.8 4.3 2.0 -47.2 8.5   12.0 11.5 

000418.SZ 小天鹅 A 174.2 32.5 9.0 13.5 25.2 17.9 18.1 18.2 1.0 3.1 7.1 25.6 26.2 

000521.SZ 长虹美菱 132.5 31.8 0.5 0.7 -27.3 -45.4 2.3 1.3 -44.4 2.7   17.7 17.3 

000651.SZ 格力电器 1487.0 34.5 34.1 211.2 37.7 36.6 27.5 27.7 -7.6 3.3   31.4 30.2 

002032.SZ 苏泊尔 133.9 18.9 24.7 11.0 20.8 21.8 18.9 21.0 14.7 -3.5 1.3 29.6 30.2 

002035.SZ 华帝股份 46.5 30.9 13.8 4.4 54.9 41.9 16.9 19.0 12.3 -3.9 2.3 44.2 46.4 

002242.SZ 九阳股份 54.4 0.6 7.3 5.7 -1.4 5.7 14.5 15.9 17.6 -5.3 12.4 32.8 32.4 

002290.SZ 中科新材 12.4 41.6 22.2 0.8 60.6 77.9 3.6 6.3 76.8 1.1 1.2 18.5 15.8 

002403.SZ 爱仕达 22.7 18.5 5.6 1.1 13.6 0.9 5.3 5.2 -1.7 12.0   39.9 36.9 

002429.SZ 兆驰股份 89.7 29.2 35.0 3.6 40.2 -27.4 6.2 4.2 -31.5 4.5 5.4 11.9 11.1 

002508.SZ 老板电器 53.9 25.2 8.1 10.1 36.9 5.3 21.6 18.7 -10.2 -2.3 0.7 56.1 53.3 

002543.SZ 万和电气 52.9 34.9 13.5 3.7 -6.3 34.0 9.5 11.9 21.8 31.2 14.4 29.0 28.6 

002614.SZ 奥佳华 37.8 22.4 30.8 3.1 41.6 47.0 8.1 10.2 25.8 -4.2 1.5 36.9 36.2 

002615.SZ 哈尔斯 13.3 8.6 35.4 0.8 25.2 -22.8 13.7 10.2 -22.5 76.4 15.0 36.4 30.2 

002668.SZ 奥马电器 61.0 30.5 17.2 2.7 10.5 -9.4 11.1 7.6 -18.5 12.4 3.0 27.9 32.4 

002677.SZ 浙江美大 9.3 53.9 42.5 2.5 47.0 36.9 15.7 19.4 27.6 1.8 -0.7 53.8 51.3 

300247.SZ 乐金健康 7.2 137.1 -4.4 0.5 52.1 -9.4 2.1 1.9 -13.1 3.2 11.3 28.8 26.2 

300272.SZ 开能健康 6.3 10.0 32.4 3.2 3.2 424.4 7.6 33.7 344.3 156.5 -49.8 36.1 37.4 

300279.SZ 和晶科技 9.1 12.3 -14.5 -0.4 25.1 -145.8 5.3 -2.4 -147.6 -10.0 11.5 23.6 21.2 

600060.SH 海信电器 246.4 7.6 3.8 3.6 -47.4 -39.3 4.5 2.6 -42.0 -12.9   13.0 14.9 

600336.SH 澳柯玛 43.6 17.8 22.1 0.5 -38.9 34.4 2.1 2.7 32.8 13.6 -3.0 20.5 19.6 

600619.SH 海立股份 96.5 50.6 21.4 2.0 261.9 1.5 4.9 4.8 -2.0 -1.8 -2.5 13.9 13.5 

600651.SH 飞乐音响 23.7 -14.3 -44.6 -8.3 54.3 -587.8 4.7 -28.6 -826.2 -5.9   28.8 29.1 

600690.SH 青岛海尔 1381.4 41.3 12.8 61.3 48.5 9.4 20.1 18.0 -8.7 0.3   29.9 28.9 

600839.SH 四川长虹 578.4 12.3 5.5 2.1 -68.0 43.9 1.3 1.6 20.0 2.8   13.0 12.2 

600854.SH 春兰股份 5.9 190.4 33.8 1.0 46.8 93.0 2.7 5.2 87.5 -14.8 -11.9 11.5 27.9 

600870.SH *ST厦华 0.3 -99.0 782.3 -0.1 -705.6 -52.1 -44.6     -15.4 37.4 92.9 10.8 

603366.SH 日出东方 22.7 15.6 18.1 -0.4 -63.2 -151.7 2.2 -1.2 -154.9 84.6 -1.7 37.8 35.0 

002681.SZ 奋达科技 24.1 29.4 34.4 2.6 15.7 -5.9 6.3 4.2 -11.7 95.7 16.9 29.0 22.0 

002705.SZ 新宝股份 62.5 18.7 1.2 3.6 1.4 8.0 10.5 9.5 2.9 25.3 4.2 20.1 19.7 

002759.SZ 天际股份 6.2 114.5 -4.4 0.5 295.3 -68.8 4.6 1.5 -67.8 33.0 47.0 43.7 27.3 

000921.SZ 海信家电 288.1 29.2 9.1 11.7 100.3 -32.3 31.3 17.4 -40.4 -3.2   19.4 18.9 
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300403.SZ 地尔汉宇 5.9 2.2 3.1 1.3 -14.1 -5.7 9.6 9.1 5.3 1.1 27.2 41.8 37.2 

600983.SH 惠而浦 46.4 -3.6 -5.3 3.5 -123.4 725.9 -1.4 8.8 687.3 3.8 61.2 19.3 23.2 

603726.SH 朗迪集团 12.1 72.4 28.1 1.0 75.4 9.6 11.4 11.4 0.2 17.9 13.3 24.1 24.3 

603868.SH 飞科电器 28.2 14.4 5.8 6.2 42.8 3.5 28.7 25.9 -5.4 30.2 1.8 39.9 39.6 

603996.SH 中新科技 57.0 43.1 38.2 0.9 14.9 27.6 5.0 5.8 15.3 85.0 49.3 7.6 10.1 

300475.SZ 聚隆科技 2.0 -13.3 -32.3 0.2 -35.5 -52.0 4.5 2.0 -53.7 21.9 50.7 31.6 27.0 

603519.SH 立霸股份 8.9 48.2 0.5 0.6 15.1 1.9 8.6 8.6 4.4 0.2 18.0 15.6 14.6 

603677.SH 奇精机械 9.6 15.1 5.6 0.5 14.3 -25.7 10.7 5.7 -33.1 24.3 42.4 20.8 17.7 

603578.SH 三星新材 2.6 10.0 16.2 0.5 25.2 17.8 12.1 9.8 7.7   -6.9 29.1 29.1 

002860.SZ 星帅尔 3.1 10.2 22.3 0.8 8.0 14.8 14.0 11.5 2.0   6.1 42.3 39.5 

002848.SZ 高斯贝尔 6.2 1.6 -16.5 -0.3 -93.8 -1477.3 0.3 -4.5 -1395.4 7.5 24.9 21.8 14.9 

603331.SH 百达精工 5.8 33.8 11.2 0.6 24.9 13.5 10.0 8.4 7.2   22.9 27.2 27.1 

603579.SH 荣泰健康 17.6 49.6 37.6 1.8 10.8 18.6 17.7 13.1 7.7 165.6 11.6 38.8 33.3 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.新闻回顾 

 Q3 线上家电市场规模达 615 亿元 同比增 15.4% 

全国家用电器工业信息中心发布的 2018 年中国家电行业三季度报告显

示，三季度家电线上市场迎来领跑赛季，线上市场规模达到 615 亿元，

同比增长达到 15.4%，除彩电以外，各品类家电在线上市场均呈现正向

增长的态势。 

 2018 年中国家电行业三季度报告 

中国家用电器研究院和全国家用电器工业信息中心联合发布《2018 年

中国家电行业三季度报告》。报告显示，2018 年第三季度，中国家电市

场全渠道销售规模达 1821 亿元。苏宁占比 22.3%，位居榜首。其中，

线下渠道作为家电市场主力，苏宁占比达 17.5%，高于第二位 9 个百分

点。此外，苏宁在空调、冰箱、洗衣机等领域也都有着不错的表现。 

 彩电市场 65 寸大屏受青睐 互联网品牌逆势增长 

数据显示，2018 年互联网品牌逆风翻盘，保持反超合资品牌势头，三

季度互联网品牌市场占比 19.4%，同比增长 62.5% 。合资品牌市场占

比 14.5%，同比负增长 31.3%。国内传统品牌市场占比 66.1%，同比负
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增长 1.4%。奥维云网指出，彩电大尺化的方向是确定的，但是大尺寸

化的速度在放缓，消费者越来越集中于选择某一尺寸的电视。小尺寸彩

电向 40 英寸聚集，中尺寸段向 50 英寸聚集，而大尺寸向 65 英寸聚焦。

奥维云网预计，65 寸彩电 2018 年同比增速将达 174%。（奥维云网） 

 苏宁易购发布国庆消费报告：大屏彩电健康空调受热捧 

苏宁易购发布的“2018 国庆黄金周消费大数据”显示：当前国内消费

升级势头依旧明显，国庆黄金周消费者将大量购买力转向了大屏彩电、

健康空调、洗干一体机、破壁料理机、集成烟灶等“新大件”。其中，

彩电销量整体增长 12%，其中 70 寸及以上的电视销量同比增长达 517%。

空调销量增长 35.5%，尤其是带自清洗、除尘净化、温湿双控等功能的

健康空调，销量同比增长 92%，占空调总体增长近 40%;洗衣机销量增

长 42.1%，其中洗干一体机的销量同比增长了 195.9%。拥有搅拌、榨

汁、做婴儿辅食等多种功能的破壁料理机销量同比增长 1065.82%（家

电消费网 ） 

 国内首个基于智慧家庭物联网产品用户体验标准发布 

国家广播电视产品质量监督检验中心联合和卓传媒正式发布了《智慧家

庭物联网产品应用评价标准》。从技术角度讲，标准将围绕以智能电视、

手机 APP、智能音箱为控制核心，以物联网、宽带网络为基础，实现服

务的智能化提供、人与家庭设施的双向智能互动;从产品角度讲，标准

将以产品形态多样化、操作智能化和互联互通化为标志，产品横跨众多

应用领域，按产品层次分，涵盖了基础软硬件产品、组网设备、智能终

端、智能家电、智能家居、集成平台和系统，以及作为各类应用服务人

机接口的软件产品;从服务角度讲，标准将通过家庭与社会的信息互联

互通和智能控制，提供各类面向家庭的文化娱乐、生活消费等综合应用

服务，实现舒适、安全和便捷的家庭生活方式。（家电消费网） 

 



                                                                 行业月报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                                 16   

5.投资建议 

 2018 年前三季我们所关注的 48 家上市公司中，营业收入超百亿的有 11

家；50-100 亿区间的有 9 家；10-50 亿区间的有 13 家。营业收入增速为正

的有 40 家，而 17 年前三季营收增速为正的有 44 家。18 年前三季销售毛利

率超过去年同期的上市公司家数为 13 家。18 年 ROE 较 17 年同期 ROE 能

够维持正向增速的有 25 家。固定资产扩张方面呈正向扩张的 18 年前三季有

33 家，17 年同期有 30 家，固定资产投入略有扩大。整体来看，18 年家电

各项数据表现平稳。 

 行业继续维持强者恒强，在行业增速放缓的环境下，龙头企业通过竞争

优势、定价优势、成本优势以及资金优势掌握行业升级及转型方向的主动权，

逐步提高市占率和高端智能产品的领导地位。其中美的在印度投资 12.7 亿

元建设科技园以降低印度进出口政策的负面冲击，长虹投资 50 亿元在绵阳

建设智能制造产业园积极发力智能家电，前三季 Haier 洗衣机市场份额占比

33.3%。此外龙头企业加快海外并购步伐同时积极优化内部产业结构，美的

吸收合并小天鹅，海尔海外 D 股中欧所上市。建议关注：美的集团、青岛

海尔、苏泊尔、浙江美大。 

 

6.风险提示 

1）行业景气度不及预期。 

2）汇率大幅波动 

 



                                                                 行业月报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                                 17   

投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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