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❖ 川财周观点 

三季度禽养殖业绩扭亏，生猪养殖业绩分化。2018 年第三季度，农林牧渔板

块营业收入同比增加 10.8%，扣除非经常性损益净利润增加 5.4%。农林牧渔

板块单季营业收入和扣非后净利润同比均出现上涨。三季度业绩改善的主要

原因在于养殖板块盈利改善较为明显，其中禽链产品价格景气，公司利润比去

年同期扭亏为盈，利润增速可观，中长期来看，受祖代鸡引种量下降的影响，

鸡苗供给偏紧的情况将持续，鸡价或将维持景气；生猪养殖方面，整体来看，

三季度全国生猪均价受季节性消费拉动走强，走势稳中有升。各地非洲猪瘟确

诊频率增加，全国生猪调运收到严重影响，生猪价格出现严重区域性分化，导

致三季度养殖企业利润分化明显。短期建议关注生猪价格较高区域有产能布

局的养殖企业，中长期来看，整体生猪产能上涨有限，生猪存栏量或大幅下降，

猪周期底部有望加速出现。建议关注周期底部，具备成长性的龙头企业，相关

标的温氏股份（300498）、牧原股份（002714）。 

动保板块业绩随下游养殖价格走强有所改善。第三季度动保子板块扣除非经常

性损益后净利润增加 19.9%。三季度天气逐步转冷，进去秋防阶段，同时生猪价

格表现较强，动保公司业绩出现改善。中长期来看，随着生猪养殖行业景气来

临，规模化养殖厂增多，行业市占率居前的企业有望率先受益。 

中美贸易摩擦影响降低，饲料板块走强。上周饲料工业协会协会发布《仔猪、

生长育肥猪配合饲料》《蛋鸡、肉鸡配合饲料》两项团体标准。标准实施将有效

减少豆粕等蛋白饲料原料用量，从而带动减少大豆需求约 1400万吨。中美贸易

摩擦对美大豆加税，原材料价格上涨的影响有望降低。 

❖ 市场综述 

本周沪深 300 上涨 3.67%,川财消费零售指数上涨 0.75%,农林牧渔板块在 28

个子行业中涨幅排名第 24。子板块中畜禽养殖、饲料、农产品加工、种植业

和渔业分别变动 0.27%、6.58%、1.06%、3.40%、5.31%；个股方面，本周涨幅

前五的股票分别是绿庭投资、通威股份、福建金森、中牧股份、万向德农，涨

幅分别为 31.62%、18.95%、12.60%、10.64%、9.47%；跌幅前五的股票分别是

瀚叶股份、*ST 东凌、安琪酵母、温氏股份、天邦股份，跌幅分别为 27.19%、

8.93%、8.67%、1.43%、1.34%。 

❖ 行业动态 

中国粮油：自 6月 14日国家临储大豆开拍至 10月 31日，20周累计投放临储

大豆 523.9万吨，实际成交量 200.7 万吨，平均成交率 38.31%。 

❖ 风险提示：疫病风险，环保政策执行不达预期，贸易摩擦风险，市场需求低

于预期。 
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一、周观点 

三季度禽养殖业绩扭亏，生猪养殖业绩分化。2018 年第三季度，农林牧渔板

块营业收入同比增加 10.8%，扣除非经常性损益净利润增加 5.4%。农林牧渔

板块单季营业收入和扣非后净利润同比均出现上涨。三季度业绩改善的主要

原因在于养殖板块盈利改善较为明显，其中禽链产品价格景气，公司利润比

去年同期扭亏为盈，利润增速可观，中长期来看，受祖代鸡引种量下降的影

响，鸡苗供给偏紧的情况将持续，鸡价或将维持景气；生猪养殖方面，整体

来看，三季度全国生猪均价受季节性消费拉动走强，走势稳中有升。各地非

洲猪瘟确诊频率增加，全国生猪调运收到严重影响，生猪价格出现严重区域

性分化，导致三季度养殖企业利润分化明显。短期建议关注生猪价格较高区

域有产能布局的养殖企业，中长期来看，整体生猪产能上涨有限，生猪存栏

量或大幅下降，猪周期底部有望加速出现。建议关注周期底部，具备成长性

的龙头企业，相关标的温氏股份（300498）、牧原股份（002714）。 

 

动保板块业绩随下游养殖价格走强有所改善。第三季度动保子板块扣除非经

常性损益后净利润增加 19.9%。三季度天气逐步转冷，进去秋防阶段，同时

生猪价格表现较强，动保公司业绩出现改善。中长期来看，随着生猪养殖行

业景气来临，规模化养殖厂增多，行业市占率居前的企业有望率先受益。 

 

中美贸易摩擦影响降低，饲料板块走强。上周饲料工业协会协会发布《仔

猪、生长育肥猪配合饲料》《蛋鸡、肉鸡配合饲料》两项团体标准。标准实施

将有效减少豆粕等蛋白饲料原料用量，从而带动减少大豆需求约 1400 万

吨。中美贸易摩擦对美大豆加税，原材料价格上涨的影响有望降低。 

 

市场综述 

本周沪深 300 上涨 3.67%,川财消费零售指数上涨 0.75%,农林牧渔板块在 28

个子行业中涨幅排名第 24。子板块中畜禽养殖、饲料、农产品加工、种植业

和渔业分别变动 0.27%、6.58%、1.06%、3.40%、5.31%；个股方面，本周

涨幅前五的股票分别是绿庭投资、通威股份、福建金森、中牧股份、万向德

农，涨幅分别为 31.62%、18.95%、12.60%、10.64%、9.47%；跌幅前五的

股票分别是瀚叶股份、*ST 东凌、安琪酵母、温氏股份、天邦股份，跌幅分

别为 27.19%、8.93%、8.67%、1.43%、1.34%。   
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图 1： 行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 2： 本周个股涨跌幅排名   

股票名称 股票代码 收盘价（元） 周涨跌（%） 市值（亿元） EPS(TTM) PE(TTM) 

涨幅前十 

绿庭投资 600695.SH 5.37 31.62 29.27 0.01 435.87 

通威股份 600438.SH 7.03 18.95 272.93 0.55 12.73 

福建金森 002679.SZ 14.39 12.60 33.93 0.32 45.64 

中牧股份 600195.SH 11.75 10.64 70.70 0.79 14.88 

万向德农 600371.SH 6.36 9.47 14.31 0.25 24.99 

益生股份 002458.SZ 15.40 9.38 51.96 0.03 593.17 

民和股份 002234.SZ 12.17 9.25 36.76 0.46 26.65 

普莱柯 603566.SH 12.19 8.84 39.46 0.44 28.02 

西王食品 000639.SZ 7.86 8.71 60.60 0.61 12.88 

绿庭 B股 900919.SH 0.40 8.67 4.22 0.01 225.79 

跌幅前十 

瀚叶股份 600226.SH 3.32 -27.19 104.20 0.08 40.93 

*ST东凌 000893.SZ 4.69 -8.93 35.50 -3.10 -1.51 

安琪酵母 600298.SH 22.75 -8.67 187.48 1.10 20.62 

温氏股份 300498.SZ 24.90 -1.43 1,323.15 1.06 23.58 

天邦股份 002124.SZ 5.15 -1.34 59.72 0.14 36.64 

牧原股份 002714.SZ 23.11 -1.32 481.90 0.43 53.34 

天宝食品 002220.SZ 2.54 -1.17 19.47 0.08 33.31 

国投中鲁 600962.SH 7.83 -0.51 20.53 0.06 140.37 

武进不锈 603878.SH 12.03 -0.25 24.60 0.88 13.70 

海南橡胶 601118.SH 6.62 0.00 283.30 0.04 164.68 

数据来源：Wind，川财证券研究所 
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二、价格监测 

1．畜禽养殖 

生猪养殖方面：猪肉收购价格方面，本周全国外三元毛猪、内三元毛猪、毛猪

收购价格分别为 13.92、13.58、13.21 元/公斤，变动分别为-1.00%、-0.95%、

-0.97%。猪粮比方面，本周猪粮比价为 7.38，变动为-1.34%。 

 

图 3： 外三元、内三元、土杂毛猪收购价  图 4： 22 省市猪粮比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

家禽养殖方面：本周蛋鸡方面，蛋鸡苗价格最新为 3.41 元/羽，变动分别为

0.00%；鸡蛋批发价为 9.04 元/公斤，变动为-0.22%；鸡蛋期货结算价格为

4262 元/千斤，变动为-1.50%。 

 

图 5： 蛋鸡期货及现货价格   图 6： 蛋鸡苗价格  

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

本周肉鸡方面，本周肉鸡方面，主产区肉鸡苗平均价格为 6.10 元/羽，变动

为 8.35%；817肉鸡苗平均价格为 0.93 元/羽，变动为-11.43%；活鸡平均价
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为 19.37元/公斤，变动为 0.16%，白条鸡平均价格为 19.71 元/公斤，变动

为 0.05%，商品代雏鸡平均价格为 3.76,变动为 1.35%。 

 

图 7： 肉鸡价格   图 8： 肉鸡苗价格 单位：元/羽 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

本周肉鸭方面，本周肉鸭方面，主产区肉鸭苗平均价格为 7.00 元/羽，变动

为 5.26%；活鸭批发平均价为 20.25 元/公斤，变动为 0.00%。 

 

图 9： 活鸭及鸭苗价格  

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

饲料价格方面，本周育肥猪配合饲料、肉鸡饲料、蛋鸡饲料价格分别为

3.06、3.15、2.89 元/公斤，变动分别为 0.00%、0.32%、0.00%。 
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图 10： 主要养殖饲料价格（育肥猪、肉鸡、蛋鸡） 单位：元/公斤 

 

资料来源：Wind,川财证券研究所 

 

2．种植业 

本周主要农作物价格走强为主，CBOT 玉米期货价格下跌 0.47%。国内黄玉

米期货结算价上涨 0.16%，现货上涨 0.78%。 

图 11： 本周主要农作物价格变动     

种类 产品名称 单位 最新价格 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

 期货结算价:CBOT玉米 美分/蒲式耳 371.25 1.23% 4.21% 5.17% 

玉米 期货结算价:黄玉米 元/吨 1877.00 -0.74% 1.46% 1.57% 

 现货价:玉米 元/吨 1909.50 0.41% 1.62% 4.44% 

 期货结算价:CBOT大豆 美分/蒲式耳 887.75 4.17% 5.00% -8.36% 

大豆 期货结算价:黄大豆 1号 元/吨 3469.00 -4.85% -7.44% -5.01% 

 期货结算价:黄大豆 2号 元/吨 3177.00 -3.35% -2.52% -3.26% 

 现货价:大豆 元/吨 3577.89 0.00% 0.94% 1.51% 

 期货结算价:晚籼稻 元/吨 2688.00 -0.22% 0.98% -12.95% 

小麦 期货结算价:早籼稻 元/吨 2493.00 -2.66% 8.11% -9.97% 

 期货结算价:优质强筋小麦 元/吨 2582.00 0.86% 1.10% -2.01% 

棉花 期货结算价:棉花 元/吨 15070.00 0.90% -3.68% 0.60% 

 现货价:棉花 元/吨 15713.08 -0.69% -3.30% -0.04% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
    

 

3．渔业 

本周渔业方面，主要鱼类价格，鲤鱼平均批发价为 11.74 元/公斤，变动分别
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为-0.93%；鲫鱼平均批发价为 14.51 元/公斤，变动为-0.62%；大带鱼平均批

发价 37.43 元/公斤，变动为 0.70%；主要海产品价格，海参价格为 200.00

元/千克，变动为 0.00%；扇贝价格为 10.00 元/千克，变动为 0.00%;鲍鱼价

格为 140.00 元/千克，变动为 0.00%。 

图 12： 主要鱼类价格（元/公斤）  图 13： 主要海产品价格（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

4．糖业 

本周糖业方面，NYBOT11 号白糖期货结算价为 13.44 美分/磅，变动分别为-

0.44%；白砂糖期货结算价为 5041 元/吨，变动为-1.25%；白砂糖现货价格

为 5140 元/吨，变动为 0.00%。 

图 14： 糖类期货及现货价格 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、行业动态 

为切实做好非洲猪瘟疫情防控工作，我部决定在 2018 年生猪屠宰监管专项

整治行动和生猪屠宰监管“扫雷行动”基础上，自即日起至 2019 年 1 月底

前，在发生非洲猪瘟疫情省及相邻省份开展为期三个月的打击生猪屠宰领域

违法行为做好非洲猪瘟防控专项行动。（来源：农业农村部，10 月 30 日） 

随着最后一家禁养区内畜禽规模养殖场的成功关闭搬迁，青海省海东市循化

县全面完成 31 家限禁养区规模养殖场关闭搬迁任务。近年来，循化县以中央

环保督察及“回头看”交办问题整改为契机，按照省市安排部署，切实将畜

禽养殖污染治理的作为重中之重，依照“禁养区关闭除源、非禁养区以用为

治”的思路，整体推进，综合施策，全方位提升整治水平，全县畜禽养殖污

染综合治理工作取得了显著成效。（来源：博亚和讯，11 月 2 日） 

河南省林州市针对畜禽养殖污染问题，围绕关闭禁养区养殖场、治理限养区

养殖场目标，多措并举，大战 3 个月。目前，禁养区 3057 个养殖场(户)全部

关闭，限养区规模养殖场(户)全部完成治理，林州市畜禽养殖转型升级迈出

新步伐。（来源：安阳日报，11 月 01 日） 

第二批中央生态环境保护督察“回头看”将全面启动，5 个中央生态环境保

护督察组已组建，分别负责对山西、辽宁、吉林、安徽、山东、湖北、湖

南、四川、贵州、陕西等 10 省份开展“回头看”督察进驻工作。（来源：经

济日报，10 月 30 日） 

国家临时存储大豆最后一期拍卖结束。本期计划销售大豆 100497 吨，实际

成交 84620 吨，成交率下降至 84.2%，最高价 3150 元/吨，最低价 2960 元/

吨，平均价 3059 元/吨。据国家粮食交易中心发布的通知显示，11 月份起将

暂停临储大豆竞价销售。据统计，自 6 月 14 日国家临储大豆开拍至 10 月 31

日，20 周累计投放临储大豆 523.9 万吨，实际成交量 200.7 万吨，平均成交

率 38.31%。与此相比，去年 7 月 15 日临储大豆开拍到 10 月底，同期投放

15 周，累计投放量为 685.1 万吨，实际成交量 186.5 万吨，平均成交率

27.21%。（来源：中国粮油，10 月 31 日） 

 

四、公司动态 

益生股份（002458）：公司控股股东、实际控制人曹积生先质押给国泰君安

证券股份有限公司的 418.78 万股股权已解除质押，本次解除质押占其所持股

份比例 2.79%。 
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海利生物（603718）：公司股东章建平及其一致行动人方文艳、方德基计划

自 2018 年 10 月 17 日起的未来 12 个月内通过上海证券交易所交易系统择机

增持公司股份，拟增持金额不低于 2,000 万元人民币，不超过 40,000 万元人

民币。 

平潭发展（000592）：公司 2018 年第三季度营业收入 2.49 亿元，比上年同

期增加 38.77%。 

 

 

风险提示 

疫病风险 

畜禽养殖环节中具备较高的疫病风险，疫病爆发将引起企业亏损或需求降

低。 

环保政策执行不达预期 

环保政策执行力度不达预期将影响存栏量下降，猪源供给增加将抑制猪肉价

格上涨。 

贸易摩擦风险 

中美贸易战反复，农产品作为我国可以用来还击的重要手段，将导致农产品

价格波动，影响下游原材料成本价格。 

市场需求低于预期 

需求不及预期可能影响公司农产品销量，使得公司业绩不及预期。 
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