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投资摘要： 

市场行情回顾：上周上证综指、深证成指、创业板指、中信传媒

指数分下跌-2.90%、-2.78%、-1.89%、-3.30%，传媒指数在中信

一级行业排名涨跌幅为正数第二十九名。 

自 2018 年初至今，上证综指、深证成指、创业板指、中信传媒

指数分别下跌-21.42%、-30.72%、-24.52%、-37.72%，传媒指数

在中信一级行业排名涨跌幅为正数第三十名。 

上周传媒行业民企性质传媒上市公司中，涨跌幅排名前三分别是

创业黑马（+26.52%）、邹鹰农牧（+22.44%）、欢瑞世纪（+19.53%）；

涨跌幅后三分别是万达电影（-35.85%）、分众传媒（-15.51%）、

完美世界（-7.26%）。 

上周传媒行业国企性质传媒上市公司中，涨跌幅排名前三分别是

中国高科（+28.19%）、电广传媒（+14.98%）、华闻传媒（+9.76%）；

涨跌幅后三分别是新华网（-4.84%）、凯文教育（-4.46%）、新

华文轩（-3.70%）。 

电影市场情况：艺恩电影数据显示，国内电影市场 2018 年第 44

周（10.29-11.04）周总票房约 4.49 亿元，其中《胡桃夹子和四

个王国》以 0.82 亿成为周票房冠军；《铁血战士》以 0.70 亿居

第二；《无双》以 0.53 亿居第三。 

电视剧市场情况：根据寻艺网统计，最近7 日电视剧网络播放量

排名：由华策影视出品的《创业时代》以 9.41 亿播放量排第一；

由企鹅影视出品的 《双世宠妃 II》以 5.80 亿播放量排第二；

由上海蜜淘影业有限公司出品的《凉生，我们可不可以不忧伤》

以 5.28 亿播放量排第三。 

游戏市场情况：《永恒纪元》《诛仙》《问道》等成熟手游畅销

榜排名稳定，《屠龙破晓》360、华为、VIVO、OPPO 等渠道畅销

榜排名分别为 12/21/36/14 名。 

行业周观点：经历前两周传媒板块反弹，以及证监会对并购重组

的松绑，我们对传媒行业逐步转向乐观。其中，我们认为电影行

业当下正值布局之际，主要理由如下：1）电影行业处于快速成

长期，下游院线仍处于跑马圈地阶段；2）资本暂时退去，产业

上游发行环节 2019 年集中度有望提升；3）看好 2019 年国内电

影票房市场表现。 

本周投资组合为：光线传媒 25%、吉比特 25%、中原传媒 25%、

中国电影 25%。 

风险提示：文化政策监管趋严、细分行业增速不及预期、个股商
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行业基本资料  占比% 
 

股票家数 139 3.91% 

重点公司家数 - - 

行业市值 12800.93 亿元 2.47% 

流通市值 8374.29 亿元 2.25% 

行业平均市盈率 31.23 / 

市场平均市盈率 14.07 / 
 

 

行业指数走势图 
 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所 
 

相关行业报告 
  

1、《【东兴传媒】传媒行业周报 43 期：市场情绪回升助

力估值修复，关注基本面稳健低估标的》2018-11-06 

2、《传媒行业周报：影视行业景气度依旧，市场关注提

升》2018-10-30 

3、《【东兴传媒】传媒行业周报：政策面助力市场情绪

修复，持续关注低估值稳增长标的》2018-10-23 

4、《传媒行业报告：教材教辅业务稳健，持续推荐低估

值出版板块》2018-10-16  
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誉减值等风险。 

 

行业重点公司盈利预测与评级 

简称 
EPS(元) PE 

评级 
18E 19E 20E 18E 19E 20E 

   
光线传媒 0.85 0.37 0.45 10 22 18 推荐 

吉比特 9.46 10.8 12.48 15 13 11 推荐 

中原传媒 0.74 0.79 0.85 10.0 9.5 8.8 强烈推荐 

中国电影 0.63 0.72 0.87 23 20 16 强烈推荐 

资料来源：东兴证券研究所 
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1. 上周市场行情回顾 

1.1 板块表现 

上周上证综指、深证成指、创业板指、中信传媒指数分下跌-2.90%、-2.78%、-1.89%、

-3.30%，传媒指数在中信一级行业排名涨跌幅为正数第二十九名。 

自 2018 年初至今，上证综指、深证成指、创业板指、中信传媒指数分别下跌-21.42%、

-30.72%、-24.52%、-37.72%，传媒指数在中信一级行业排名涨跌幅为正数第三十名。 
 

图 1:上周中信一级子行业市场表现（%）   图 2:2018 年以来中信一级子行业市场表现（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

1.2 公司表现 

上周传媒行业民企性质传媒上市公司中，涨跌幅排名前三分别是创业黑马（+26.52%）、

邹鹰农牧（+22.44%）、欢瑞世纪（+19.53%）；涨跌幅后三分别是万达电影（-35.85%）、

分众传媒（-15.51%）、完美世界（-7.26%） 

上周传媒行业国企性质传媒上市公司中，涨跌幅排名前三分别是中国高科（+28.19%）、

电广传媒（+14.98%）、华闻传媒（+9.76%）；涨跌幅后三分别是新华网（-4.84%）、

凯文教育（-4.46%）、新华文轩（-3.70%）。  
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表 1:民企性质传媒上市公司周涨跌幅前十名和后十名 

前十名  证券代码  公司名称  一周涨跌幅（%） 后十名  证券代码  公司名称  一周涨跌幅（%） 

1 300688.SZ 创业黑马 26.52 1 002739.SZ 万达电影 -35.85 

2 002477.SZ 雏鹰农牧 22.44 2 002027.SZ 分众传媒 -15.51 

3 000892.SZ 欢瑞世纪 19.53 3 002624.SZ 完美世界 -7.26 

4 002696.SZ 百洋股份 14.35 4 300133.SZ 华策影视 -6.83 

5 002571.SZ 德力股份 14.19 5 603010.SH 万盛股份 -6.32 

6 300299.SZ 富春股份 11.81 6 002555.SZ 三七互娱 -6.26 

7 002188.SZ *ST 巴士 11.15 7 300046.SZ 台基股份 -5.88 

8 002137.SZ 麦达数字 10.67 8 603096.SH 新经典 -5.81 

9 002143.SZ 印纪传媒 10.14 9 300571.SZ 平治信息 -5.40 

10 600634.SH *ST 富控 8.64 10 600892.SH 大晟文化 -5.25 
 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

 

表 2:国企性质传媒上市公司周涨跌幅前十名和后十名 

前十名  证券代码  公司名称  一周涨跌幅（%） 后十名  证券代码  公司名称  一周涨跌幅（%） 

1 600730.SH 中国高科 28.19 1 603888.SH 新华网 -4.84 

2 000917.SZ 电广传媒 14.98 2 002659.SZ 凯文教育 -4.46 

3 000793.SZ 华闻传媒 9.76 3 601811.SH 新华文轩 -3.70 

4 002247.SZ 聚力文化 9.07 4 300528.SZ 幸福蓝海 -3.34 

5 600977.SH 中国电影 6.70 5 600037.SH 歌华有线 -3.16 

6 002181.SZ 粤传媒 5.59 6 601098.SH 中南传媒 -2.97 

7 000607.SZ 华媒控股 5.54 7 600936.SH 广西广电 -2.69 

8 600825.SH 新华传媒 4.58 8 600661.SH 昂立教育 -2.68 

9 601858.SH 中国科传 3.40 9 000156.SZ 华数传媒 -2.41 

10 600880.SH 博瑞传播 3.39 10 600757.SH 长江传媒 -2.38 
 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所  
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2. 电影市场 

艺恩电影数据显示，截至 2018年 11月 11日，国内电影市场 11月票房为 11.12亿元；

前 11 月累计票房约 533 亿元。 

图 3: 2017.1-2018.11 国内单月票房及同比增速 

 

资料来源：艺恩，东兴证券研究所 

 

图 4：国内累计票房及同比增速 

 

资料来源：艺恩，东兴证券研究所 
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艺恩电影数据显示，国内电影市场 2018 年第 44 周（10.29-11.04）周总票房约 4.49

亿元，其中《胡桃夹子和四个王国》以 0.82 亿成为周票房冠军；《铁血战士》以 0.70

亿居第二；《无双》以 0.53 亿居第三。 

表 3:2018 年第 44 周（10.29-11.04）单周电影票房 TOP10 情况 

排名 影片名 单周票房(万元) 累计票房(万元) 平均票价 

1 胡桃夹子和四个王国 8243 8243 35 

2 铁血战士 7037 20588 35 

3 无双 5247 125380 33 

4 飓风奇劫 4885 4885 30 

5 流浪猫鲍勃 2884 2896 33 

6 昨日青空 2822 7992 32 

7 冰封侠:时空行者 2713 2713 32 

8 嗝嗝老师 2376 14072 31 

9 找到你 1736 28030 32 

10 滴答屋 1652 1652 32 
 

资料来源：艺恩, 东兴证券研究所 

中国电影发行放映协会数据显示，2018 年第 43 周（10.29-11.04）共 48 条院线，票

房前五的院线分别为北京万达院线（0.56 亿元）、大地院线（0.39 亿元）、上海联

和院线（0.35 亿元）、中影南方新干线（0.32 亿元）、中数院线（0.29 亿元）。 

表 4:2018 年第 43 周（10.29-11.04）单周票房 TOP5 院线经营数据 

排名 名称 场次(千场) 人次(万人) 票房(万元) 

合计 共 48 条院线 1917.93 1347.11 40547.89 

1 北京万达院线 150.5 156.94 5571.18 

  占比 7.85% 11.65% 13.74% 

2 大地院线 237.04 139.29 3943.01 

  占比 12.36% 10.34% 9.72% 

3 上海联和院线 104.35 108.38 3497.44 

  占比 5.44% 8.05% 8.63% 

4 中影南方新干线 121.61 107.62 3186.35 

  占比 6.34% 7.99% 7.86% 

5 中数院线 185.22 100.83 2879.58 

  占比 9.66% 7.48% 7.10% 
 

资料来源：中国电影发行放映协会, 东兴证券研究所  
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3. 电视剧市场 

根据寻艺网统计，最近 7 日电视剧网络播放量排名：由华策影视出品的《创业时代》

以 9.41 亿播放量排第一；由企鹅影视出品的 《双世宠妃 II》以 5.80 亿播放量排第

二；由上海蜜淘影业有限公司出品的《凉生，我们可不可以不忧伤》以 5.28 亿播放

量排第三。 
 

图 5:最近 7 日电视剧网络播放量 TOP10（截至 2018 年 11 月 11日） 

排名 电视剧 播放量（万） 趋势 

1 创业时代 94109 - 

2 双世宠妃 II 57966 - 

3 凉生，我们可不可以不忧伤 52803 - 

4 正阳门下小女人 48651 - 

5 将夜 44525 - 

6 盛唐幻夜 41725 - 

7 蚀日风暴 16587 ↑ 

8 如若巴黎不快乐 12869 ↑ 

9 后宫如懿传 12146 - 

10 武动乾坤 第二季 11253 ↓ 
 

资料来源：寻艺网，东兴证券研究所 
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4. 游戏市场 

根据 App Annie 以及安卓应用商店 2018 年 11 月 11 日数据，A 股游戏公司旗下重点

手游在 iOS/安卓渠道畅销榜排名见下表： 

表 5:A 股游戏公司旗下重点手游 iOS/安卓渠道畅销榜排名  

游戏名 相关公司 IOS 应用宝 360 应用商店 华为应用商店 VIVO 应用商店 OPPO 应用商店 

永恒纪元 三七互娱 116 29 91 22 54  

大天使之剑 H5 三七互娱   63 30 72  

少年三国志 游族网络 99 19 30 52 75  

天使纪元 游族网络 57   69   

王者传奇 恺英网络  26 13 6 52  

诛仙 完美世界 46 37 35 14 39 115 

武林外传 完美世界 54      

问道 吉比特 23 6 16 11 8 6 

远征 冰川网络    82   
 

资料来源：各大应用商店 , 东兴证券研究所 

 

 

5. 重点公司公告 

【电光科技】解除质押：公司近日接到股东石碎标先生（第一大股东及一致行动人）

通知，其所质押的本公司的1540万股份已于2018年 11月 7日办理了提前回购手续，

截止本公告披露日，其所持有公司股份累计被质押的数量为 0 股； 

  

【永安行】股份回购：2018 年 11 月 8 日，公司首次通过集中竞价交易方式回购股份

数量 27.8 万股，占公司总股本的比例为 0.21%。成交的最低价格为 20.72 元/股，成

交的最高价格为 21.28 元/股，支付的金额为 583 万元； 

  

【南方传媒】董事长辞职：公司董事会于 2018年 11月 8 日收到公司董事长王桂科先

生的辞职报告，王桂科先生因工作调动原因，申请辞去公司董事、董事长及董事会专

门委员会等相关职务； 
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【拓维信息】解除一致行动：公司于 2018年 11月 8 日收到公司控股股东、实际控制

人李新宇先生及股东宋鹰先生的通知，双方经过友好协商，已于 2018年 11月 8 日签

署《解除一致行动人协议》，双方的一致行动关系于解除协议签署生效后终止； 

 

【凯撒文化】解除质押：截至本公告披露日，控股股东凯撒集团持有公司股份 24780

万股、占公司总股本的 30.45%，累计质押 16900 万股，占公司总股本的 20.77%； 

  

【南方传媒】归还闲置募集资金：截至 2018年 11月 9 日，公司已将用于暂时补充流

动资金的募集资金人民币 1.6 亿元全部归还至募集资金专用账户； 

  

【华凯创意】投资项目延期：“影视动画制作与多媒体应用测试基地建设项目”因多

次调整施工方案导致建设进度延期，“文化创意与科技融合研发中心建设项目”及“信

息化系统建设项目”需上述项目施工完成后才能同步开展建设，因此三个项目的建设

期同时延至 2020 年 1 月底； 

  

【台基股份】签订《战略合作协议》暨关联交易：公司和北京亦庄国际投资发展有限

公司及深圳海德复兴资本管理有限公司于2018年 11月 9日在北京经济技术开发区签

署《战略合作协议》，拟在半导体产品领域内进行战略合作；其中海德资本为公司董

事兼总经理袁雄控股的公司，董事胡建飞、张志昊亦为海德资本的股东； 

  

【瑞茂通】股份质押：截至本公告披露日，郑州瑞茂通持有本公司股份数为 62579 万

股，占公司总股本 61.56%，累计质押、冻结的股份数为 50130 万股，占其持股总数的

80.11%，占公司总股本的 49.32%； 

  

【晨鑫科技】签署合作意向书和合作协议备忘录：2018 年 11 月 9 日，公司拟在西安

市与西安经济技术开发区管委会签署《合作意向书》，公司全资子公司壕鑫互联（北

京）网络科技有限公司在西安市与陕西瀚云置业有限公司签署《合作协议备忘录》，

就“陕西省西安市电子竞技大街项目”合作事宜达成共识； 

  

【文投控股】股东增持进展：截至本公告日，耀莱文化正在积极处理股份冻结相关事

项，尚未实施本次增持计划； 
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【中文传媒】控股子公司认购私募基金份额：公司控股子公司北京智明星通科技股份

有限公司作为有限合伙人以自有资金人民币 500 万元认购嘉程资本基金份额，此次追

加认购后，智明星通合计认缴嘉程资本 1500 万元，出资比例为 3.88%； 

  

【中国电影】全资子公司收购股权会计处理：本次中影器材完成对中影巴可 9%的股权

收购，目前公司间接持有其 51%股权，中影巴可纳入公司的合并报表范围，在 2018 年

第三季度合并财务报表中计入属于非经常性损益的 4.54 亿元投资收益； 

  

【时代出版】回购股份预案：回购资金总额不低于人民币 1 亿元且不超过人民币 5.5

亿元，回购价格不超过 11.00 元/股，回购期限自股东大会审议通过回购股份预案之

日起不超过 6 个月； 

  

【世纪华通】购买资产：公司拟向上海曜瞿如网络科技合伙企业（有限合伙）等 29

名主体以发行股份及支付现金购买盛跃网络科技（上海）有限公司 100%股权，并拟向

不超过10名特定投资者非公开发行股份募集配套资金，募集资金总额不超过61亿元； 

回购股份：公司于 2018年 11月 9 日以集中竞价方式回购公司股份，回购公司股份数

量 1076 万股，占公司目前总股本的比例 0.46％，最高成交价为 20.58 元/股，最低成

交价为 18.70 元/股，支付总金额为 21 亿元（不含交易费用），本次回购符合公司回

购方案的要求； 

  

【腾信股份】风险提示：公司 2016 年、2017 年连续两年亏损,2018 年三季度仍为亏

损，若公司 2018 年度审计报告最终确定为亏损，公司股票可能被暂停上市； 

  

【中文在线】提前归还募集资金：截至本公告日，公司共归还募集资金 11,800 万元，

剩余 39,800 万元将根据公司募投项目开展进度在规定期限内适时进行归还； 

  

【联建光电】股东涉及诉讼：持股 5%以上股东何吉伦先生因质押式证券回购纠纷收到

北京市第二中级人民法院出具的《传票》以及诉讼相关的《民事起诉状》等文件；补

偿义务人何吉伦先生涉及的业绩补偿金额为 14,209.32 万元，目前本诉讼尚未开庭审

理，尚无法判断该诉讼对何吉伦先生涉及的业绩补偿款收回以及对公司本期利润或期

后损益的影响； 

  

【联创互联】董事、高管减持进展：截止本公告披露日，公司董事、高管王璟先生已

将累计不超过 150 万股的股份通过大宗交易的形式减持完毕；公司董事、高管齐海莹
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先生，计划通过集中竞价方式减持股份累计不超过 738 万股，即不超过公司总股本的

1.23%； 

  

【捷成股份】票面利率调整及投资者回售：公司决定上调债券 16 捷成 01（债券代码：

112490）存续期后 1 年的票面利率为 7.5%，并在债券存续期后1 年内固定不变；债券

持有人有权将其持有的全部或部分本期债券按票面金额回售给发行人，回售价格人民

币 100 元/张； 

  

【恒信东方】股份质押：截至本公告日，孟宪民先生直接持有公司股份 14527 万股，

占公司总股本的 27.43%，累计质押 9604 万股，占其持有公司股份总数的 66.11%，占

公司总股本的 18.13%； 

提供担保：截至本公告日，公司累计对外担保额度为 8,200 万元，均为公司对全资

下属公司提供的担保，占公司最近一期经审计净资产的比例为 3.63%； 

  

【乐视网】涉及诉讼（仲裁）：公司近期收到《仲裁申请书》，申请人为乐视体育其

时新增投资者北京普思、厦门嘉御、天弘创新，向原股东申请仲裁金额（含律师费、

公证费等其他申请金额）共约 2.4 亿余元； 

  

【中国高科】公司债券摘牌：公司于 2015 年 11月 10 日发行的 15 中科债（债券代码：

125720）因全额回售，回售金额为 50 亿元，将于 2018 年 11 月 21日提前摘牌； 

  

【天神娱乐】股份质押及司法冻结：截至本公告日，石波涛先生持有公司股份 8193

万股，占公司总股本的 8.75%，累计质押 5248 万股，占公司总股本 5.60%，占其持有

的公司股份总数的64.05%；累计被司法冻结股份为2200万股，占公司总股本的2.35%，

占其持有公司股份总数的 26.85%； 

  

【ST 中南】回复问询函：针对公司披露的《关于控股股东签署<关于表决权等股东权

利授权委托协议>的公告》事项的问询函所涉问题说明和答复，本次表决权委托协议

生效后，公司控股股东未变化、实际控制人将发生变更。 
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6. 投资策略及重点推荐 

投资策略：经历前两周传媒板块反弹，以及证监会对并购重组的松绑，我们对传媒行

业逐步转向乐观。其中，我们认为电影行业当下正值布局之际，主要理由如下：1）

电影行业处于快速成长期，下游院线仍处于跑马圈地阶段；2）资本暂时退去，产业

上游发行环节 2019 年集中度有望提升；3）看好 2019 年国内电影票房市场表现。 

 

本周投资组合为：光线传媒 25%、吉比特 25%、中原传媒 25%、中国电影 25%。 

重点跟踪公司 

公司名称  评级  
EPS（元）  PE估值  

18E 19E 20E 18E 19E 20E 
   

光线传媒 推荐 0.85 0.37 0.45 10 22 18 

吉比特 推荐 9.46 10.8 12.48 15 13 11 

中原传媒 强烈推荐  0.74 0.79 0.85 10.0 9.5 8.8 

中国电影 强烈推荐  0.63 0.72 0.87 23 20 16 

资料来源：公司财报、东兴证券研究所  
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行业评级体系 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

 

 


