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计算机 

计算机行业高送转可能性梳理 

年末时期市场常关注高送转方向。2018 年 11 月 14 日，正元智慧发布计算

机板块首份高送转公告。从短期来看，市场对于高送转方向具有关注度。 

“四+三”因素下筛选可能性。对过往计算机行业高送转公司关键指标的分

析，每股资本公积与未分配利润之和、总股本、股价、上一年度是否进行了

现金分红是筛选年报高送转标最为基础的四大考量因素。除了上述基本条件

外，上市公司最好能在近两年有较高的业绩增长，以及最好在上一年度没有

进行过大比例的分红。此外，次新股及最近两年曾经进行过增发的上市公司

实施高送转的概率会有提升。 

考虑筛选年报高送转标最为基础的 4 个考量因素，共有 39 只个股同时符合

前 4 个筛选条件。如按照单项进行排名：每股资本公积+每股未分配利润按

从高到低排名，排名最高前五的个股分别为：思维列控、恒泰实达、中新赛

克、汉邦高科、科远股份。总股本按从低到高排名，排名最低前五的个股为：

神州数码、中科曙光、德赛西威、易华录、华东电脑。股价按照从高到低排

名，排名最高前五的个股分别为：深信服、中新赛克、泛微网络、万兴科技、

辰安科技。2017 年现金分红比例按从低到高排名，排名最低前五的个股为：

神州数码、恒银金融、奥飞数据、天泽信息、诚迈科技。 

单独罗列值得高度关注的 2018 年后上市或曾经实施过增发的企业。抛开前

5 个限制条件，应该注意到有两类公司实施高送转的动机较强：过去 1-2 年

成功实施增发的企业，更倾向利用送转以增强投资者的信心、提高股票在二

级市场上的流动性；上市时间越短的公司一般正处于快速成长期，高送转摊

低公司未来每股收益的风险较低。我们单独罗列出 2017 年上市或曾经实施

过增发的企业有 40 家，其中值得高度关注的是 2018 年后上市或曾经实施

过增发的企业分别有：皖通科技、千方科技、新北洋、久远银海、华力创通、

海兰信、润和软件、恒泰实达、金证股份、航天长峰、万兴科技、彩讯股份、

深信服、宇信科技。 

我们建议高度关注以下 11 只较大概率高送转个股：天源迪科、汉邦高科、

久远银海、恒泰实达、中新赛克、深信服、万兴科技、正元智慧、泛微网络、

顶点软件、恒为科技。 

风险提示：历史数据总结推测不代表判断的准确性；个股存在业绩不达预期

风险。 
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一、 计算机行业高送转可能性梳理 

1. 年末时期市场常关注高送转方向，“四+三”因素下筛选可能性 

年末时期市场常关注高送转方向。2018 年 11 月 14 日，正元智慧发布计算机板块首份

高送转公告。从短期来看，市场对于高送转方向具有关注度。 

“四+三”因素下筛选可能性。对过往计算机行业高送转公司关键指标的分析，每股资

本公积与未分配利润之和、总股本、股价、上一年度是否进行了现金分红是筛选年报高

送转标最为基础的四大考量因素。除了上述基本条件外，上市公司最好能在近两年有较

高的业绩增长，以及最好在上一年度没有进行过大比例的分红。此外，次新股及最近两

年曾经进行过增发的上市公司实施高送转的概率会有提升。 

根据以上分析，我们设定 7 条高送转个股筛选原则，前面 4 条为基本原则，第 5 条为附

加原则，后面 2 条为考虑原则，具体的筛选标准如下： 

1、每股资本公积+每股未分配利润>4 元； 

2、总股本<7 亿； 

3、股票现价>10 元； 

4、2017 年度现金分红比例<50%； 

5、2018 前三季度业绩增速>10%； 

6、2017 年及之后实施增发； 

7、2017 年及之后上市的次新股。 

使用 SW 计算机行业 203 只个股进行分析，我们得出下列数据： 

A）、符合前 4 个筛选条件的个股共有 39 只； 

B）、更严格来看，符合前 5 个筛选条件的个股共有 22 只； 

C）、满足条件 6 或条件 7 的个股共有 40 只； 

D）、同时满足 B 和 C 的个股，即满足前 5 个筛选条件且 2017 年后上市或曾经成功实施

增发的，共有 11 只。 

我们建议高度关注以下 11 只较大概率高送转个股：天源迪科、汉邦高科、久远银海、

恒泰实达、中新赛克、深信服、万兴科技、正元智慧、泛微网络、顶点软件、恒为科技。

以下是我们的具体数据分析： 

2. 符合前 4 个筛选条件的个股共有 39 只 

考虑筛选年报高送转标最为基础的 4 个考量因素，共有 39 只个股同时符合前 4 个筛选

条件，如按照单项进行排名： 

每股资本公积+每股未分配利润按从高到低排名，排名最高前五的个股分别为：思维列

控、恒泰实达、中新赛克、汉邦高科、科远股份。 

总股本按从低到高排名，排名最低前五的个股为：神州数码、中科曙光、德赛西威、易

华录、华东电脑。 

股价按照从高到低排名，排名最高前五的个股分别为：深信服、中新赛克、泛微网络、

万兴科技、辰安科技。 

2017 年现金分红比例按从低到高排名，排名最低前五的个股为：神州数码、恒银金融、

奥飞数据、天泽信息、诚迈科技。 
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图表 1：共 39 只个股同时符合前 4 个筛选条件 

证券代码 证券简称 
（资本公积+未分配

利润）/总股本 
总股本（亿股） 收盘价（20181115） 

2017 年度现金分

红比例（%） 

000034.SZ 神州数码 4.5 6.5 14.9 3.4 

000948.SZ 南天信息 4.6 2.5 10.5 22.4 

002368.SZ 太极股份 5 4.2 28.1 30 

002380.SZ 科远股份 7.5 2.4 11.5 33 

002657.SZ 中科金财 6.5 3.4 14.8 
 

002777.SZ 久远银海 4.3 1.7 25.8 47.5 

002912.SZ 中新赛克 10.5 1.1 87.8 37.8 

002920.SZ 德赛西威 5.8 5.5 19.4 26.8 

300042.SZ 朗科科技 5.8 1.3 15.5 38 

300047.SZ 天源迪科 6.1 4 13.2 10.3 

300209.SZ 天泽信息 5.9 2.9 12 5.4 

300212.SZ 易华录 5.2 4.5 23.2 28 

300379.SZ 东方通 4.2 2.8 15.5 
 

300449.SZ 汉邦高科 7.8 1.7 17.4 
 

300454.SZ 深信服 6.6 4 89.5 
 

300468.SZ 四方精创 4.7 1.9 14.4 30.7 

300508.SZ 维宏股份 4.2 0.9 28.4 16.9 

300513.SZ 恒泰实达 11.9 1.7 26.2 
 

300523.SZ 辰安科技 5.4 1.4 63.5 20.6 

300550.SZ 和仁科技 5.8 0.8 50 15.2 

300552.SZ 万集科技 5.7 1.1 16.6 20 

300559.SZ 佳发教育 4.1 1.4 39 20.1 

300598.SZ 诚迈科技 4.4 0.8 25.2 10.2 

300608.SZ 思特奇 4.8 1.1 17.4 37.8 

300624.SZ 万兴科技 6.4 0.8 66.4 23.3 

300645.SZ 正元智慧 6.8 0.7 37.6 31.8 

300687.SZ 赛意信息 4.5 1.5 21.4 15.8 

300738.SZ 奥飞数据 7.3 0.7 47.6 5.2 

600756.SH 浪潮软件 5.6 3.2 17.3 30.1 

600850.SH 华东电脑 4.3 4.2 17.6 32.2 

603019.SH 中科曙光 4.1 6.4 44.6 20.8 

603039.SH 泛微网络 5.9 1 73.8 11.9 

603106.SH 恒银金融 4.2 3.1 11.7 4.7 

603232.SH 格尔软件 5.2 0.9 25 34.7 

603383.SH 顶点软件 6.9 1.2 33 42.1 

603496.SH 恒为科技 4.2 1.4 24.2 30.6 

603508.SH 思维列控 14.8 1.6 38 38.1 

603516.SH 淳中科技 4.5 1.3 25.5 41.2 

603990.SH 麦迪科技 4.4 0.8 33.4 30.1 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

3. 更严格来看，符合前 5 个筛选条件的个股共有 22 只 
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如果考虑在 A）的条件下，再额外添加 2018 年前三季度归母净利润增速高于 10%的条

件，共有 22 只个股符合，建议关注其中的万兴科技、辰安科技、和仁科技、思维列控、

正元智慧、恒泰实达 6 只个股。我们认为，这 6 只个股在 5 个筛选条件中的排名皆较为

靠前，即每股资本公积+每股未分配利润较高、总股本较低、股票现价较高、2017 年度

现金分红比例较低、2018 前三季度业绩增速较高。 

图表 2：共有 22 只同时符合前 5 个筛选条件 

证券代码 证券简称 

（资本公积

+ 未分配利

润）/总股本 

总股本（亿

股） 
收盘价（20181115） 

2017 年 度

现金分红比

例（%） 

2018 前三季

度归母净利

润增速（%） 

000034.SZ 神州数码 4.5 6.5 14.9 3.4 10.1 

000948.SZ 南天信息 4.6 2.5 10.5 22.4 139.6 

002777.SZ 久远银海 4.3 1.7 25.8 47.5 28.8 

002912.SZ 中新赛克 10.5 1.1 87.8 37.8 64 

300042.SZ 朗科科技 5.8 1.3 15.5 38 16.7 

300047.SZ 天源迪科 6.1 4 13.2 10.3 136.5 

300212.SZ 易华录 5.2 4.5 23.2 28 30.6 

300449.SZ 汉邦高科 7.8 1.7 17.4 
 

1,882.90 

300454.SZ 深信服 6.6 4 89.5 
 

14.7 

300513.SZ 恒泰实达 11.9 1.7 26.2 
 

1,197.70 

300523.SZ 辰安科技 5.4 1.4 63.5 20.6 4,921.70 

300550.SZ 和仁科技 5.8 0.8 50 15.2 24.3 

300559.SZ 佳发教育 4.1 1.4 39 20.1 94.5 

300624.SZ 万兴科技 6.4 0.8 66.4 23.3 37.8 

300645.SZ 正元智慧 6.8 0.7 37.6 31.8 137.2 

600756.SH 浪潮软件 5.6 3.2 17.3 30.1 238.3 

600850.SH 华东电脑 4.3 4.2 17.6 32.2 12.1 

603019.SH 中科曙光 4.1 6.4 44.6 20.8 129.6 

603039.SH 泛微网络 5.9 1 73.8 11.9 21.3 

603383.SH 顶点软件 6.9 1.2 33 42.1 48.7 

603496.SH 恒为科技 4.2 1.4 24.2 30.6 48.8 

603508.SH 思维列控 14.8 1.6 38 38.1 33.9 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

4. 满足条件 6 或条件 7 的个股共有 40 只 

抛开前 5 个限制条件，应该注意到有两类公司实施高送转的动机较强：过去 1-2 年成功

实施增发的企业，更倾向利用送转以增强投资者的信心、提高股票在二级市场上的流动

性；上市时间越短的公司一般正处于快速成长期，高送转摊低公司未来每股收益的风险

较低。 

我们单独罗列出 2017 年上市或曾经实施过增发的企业有 40 家，其中值得高度关注的是

2018 年后上市或曾经实施过增发的企业分别有：皖通科技、千方科技、新北洋、久远银

海、华力创通、海兰信、润和软件、恒泰实达、金证股份、航天长峰、万兴科技、彩讯

股份、深信服、宇信科技。 
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图表 3：共 40 只个股满足 2017 年后上市或实施增发完毕的条件 

证券代码 证券简称 

（资本公积+

未分配利润）

/总股本 

总股本（亿

股） 
收盘价 

2017 年度现

金分红比例

（%） 

2018 前三季

度归母净利

润增速（%） 

实施年份/上市时

间 

002230.SZ 科大讯飞 3.1 20.9 25.4 31.9 29.9 2017 年实施 

002268.SZ 卫士通 4 8.4 19.4 24.8 23.6 2017 年实施 

002405.SZ 四维图新 4.4 13.1 16.6 20.7 38.4 2017 年实施 

002439.SZ 启明星辰 2.5 9 20.9 9.9 114.6 2017 年实施 

002642.SZ 荣之联 5.2 6.6 7.7 
 

57.2 2017 年实施 

300044.SZ 赛为智能 2 7.8 6.9 11.9 23.3 2017 年实施 

300045.SZ 华力创通 1.9 6.2 7.8 11.4 72.6 2017 年实施 

300047.SZ 天源迪科 6.1 4 13.2 10.3 136.5 2017 年实施 

300075.SZ 数字政通 4 4.2 11.7 7.5 19.3 2017 年实施 

300130.SZ 新国都 3.1 4.8 13.3 55.4 156 2017 年实施 

300150.SZ 世纪瑞尔 2.3 5.9 4.6 125.2 534.3 2017 年实施 

300235.SZ 方直科技 2.5 1.7 9.9 
 

78.1 2017 年实施 

300271.SZ 华宇软件 4.5 7.6 14.5 10 35.2 2017 年实施 

300348.SZ 长亮科技 3.1 3.2 23.7 20.5 13.6 2017 年实施 

300365.SZ 恒华科技 3.1 4 23.7 20.5 53.8 2017 年实施 

300369.SZ 绿盟科技 2.6 8 9.2 31.6 25.1 2017 年实施 

300448.SZ 浩云科技 2 4.1 10.3 20 68.2 2017 年实施 

300449.SZ 汉邦高科 7.8 1.7 17.4 
 

1882.9 2017 年实施 

300451.SZ 创业软件 3.5 4.9 20.7 14.9 65.9 2017 年实施 

600602.SH 云赛智联 1.6 13.7 5.7 30.1 10.6 2017 年实施 

600728.SH 佳都科技 1 16.2 7.8 23.6 110.4 2017 年实施 

002331.SZ 皖通科技 3.5 3.9 8.6 
 

13.6 2018 年实施 

002373.SZ 千方科技 4.2 14.7 12.6 16.1 56.4 2018 年实施 

002376.SZ 新北洋 3.3 6.7 18.8 46.5 36.1 2018 年实施 

002777.SZ 久远银海 4.3 1.7 25.8 47.5 28.8 2018 年实施 

300045.SZ 华力创通 1.9 6.2 7.8 11.4 72.6 2018 年实施 

300065.SZ 海兰信 2.4 4 11.7 10.5 16.5 2018 年实施 

300339.SZ 润和软件 4.7 8 10.9 31.9 43.3 2018 年实施 

300513.SZ 恒泰实达 11.9 1.7 26.2 
 

1197.7 2018 年实施 

600446.SH 金证股份 1 8.5 11.8 20 233.8 2018 年实施 

600855.SH 航天长峰 2.1 3.5 10.1 
 

2737.4 2018 年实施 

603039.SH 泛微网络 5.9 1 73.8 11.9 21.3 2017/1/13 

603881.SH 数据港 3.4 2.1 29.1 31.2 16.6 2017/2/8 

300609.SZ 汇纳科技 3.9 1 26.5 42.7 19.1 2017/2/15 

300645.SZ 正元智慧 6.8 0.7 37.6 31.8 137.2 2017/4/21 

603383.SH 顶点软件 6.9 1.2 33 42.1 48.7 2017/5/22 

603496.SH 恒为科技 4.2 1.4 24.2 30.6 48.8 2017/6/7 

002912.SZ 中新赛克 10.5 1.1 87.8 37.8 64 2017/11/21 

300730.SZ 科创信息 1.2 1.6 23.7 20.9 10.8 2017/12/5 
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300624.SZ 万兴科技 6.4 0.8 66.4 23.3 37.8 2018/1/18 

300634.SZ 彩讯股份 1.9 4 27.2 
 

30.5 2018/3/23 

300454.SZ 深信服 6.6 4 89.5 
 

14.7 2018/5/16 

300674.SZ 宇信科技 2.4 4 21.3 
 

13.9 2018/11/7 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

5. 同时满足 B）和 C）的个股，即满足前 5 个筛选条件且 2017 年后上市

或曾经成功实施增发的，共有 11 只 

共有 11 只个股同时满足 B)和 C)，其中 B)为同时满足前 5 个条件，C)为满足第 6 或第 7

条件。我们建议高度关注以下 11 只较大概率高送转个股：天源迪科、汉邦高科、久远

银海、恒泰实达、中新赛克、深信服、万兴科技、正元智慧、泛微网络、顶点软件、恒

为科技。 

图表 4：共有 11 只个股同时满足 A 类和 B 类条件 

证券代码 证券简称 

（ 资 本 公

积+未分配

利润）/总

股本 

总股本（亿

股） 
收盘价 

2017 年度

现 金 分 红

比例（%） 

2018 前三

季度归母净

利 润 增 速

（%） 

实施年份/上市时间 

300047.SZ 天源迪科 6.1 4 13.2 10.3 136.5 2017 年实施 

300449.SZ 汉邦高科 7.8 1.7 17.4 
 

1,882.90 2017 年实施 

002777.SZ 久远银海 4.3 1.7 25.8 47.5 28.8 2018 年实施 

300513.SZ 恒泰实达 11.9 1.7 26.2 
 

1,197.70 2018 年实施 

002912.SZ 中新赛克 10.5 1.1 87.8 37.8 64 2017/11/21 

300454.SZ 深信服 6.6 4 89.5 
 

14.7 2018/5/16 

300624.SZ 万兴科技 6.4 0.8 66.4 23.3 37.8 2018/1/18 

300645.SZ 正元智慧 6.8 0.7 37.6 31.8 137.2 2017/4/21 

603039.SH 泛微网络 5.9 1 73.8 11.9 21.3 2017/1/13 

603383.SH 顶点软件 6.9 1.2 33 42.1 48.7 2017/5/22 

603496.SH 恒为科技 4.2 1.4 24.2 30.6 48.8 2017/6/7 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

二、 风险提示 

历史数据总结推测不代表判断的准确性：根据计算机板块相关个股历史数据整理进行的

推测，不代表对未来预测的准确率； 

个股存在业绩不达预期风险：如果个股的经营状况恶化，年度业绩不达预期，将会导致

未分配利润降低，继而导致存在不送转的风险。 
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