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行业走势图 

关注钴锡价格回升，重视稀土边际改善 
 

1、嘉能可 KCC 暂停钴销售，预计钴供应将减少 1 万吨以上，钴价可能企
稳回升。近期嘉能可 KCC 因氢氧化钴中铀含量超标暂停出口和销售，所
储存的钴预计将在 2019 年四季度末完成处理和销售。嘉能可 KCC 作为未
来几年最大的供给增量，2018-2020 年生产计划分别为 1.1、3.4 和 3.2 万
吨，预计此次暂停销售将至少减少 1 万吨钴供应，在 2019 年 3 季度前，
除欧亚资源 RTR 项目外几乎没有较大的增量供给。对于流通钴产品影响
可能会逐渐显现，钴价悲观情绪有望修复，钴价可能企稳回升。建议关注
具有钴矿资源优势的领先企业：华友钴业、寒锐钴业、盛屯矿业以及洛阳
钼业。 

2、锡价有望持续回升。锡业股份冶炼分公司为保证锡冶炼设备完好和持
续正常生产，将按年度检修计划对冶炼设备进行停产检修。本次检修计划
于 2018 年 11 月 11 日开始，预计检修时间不超过 50 天。近期缅甸进口
开始明显回落，同时海关资源品进口可能受到扰动，预计全年进口下滑幅
度有望超过 25%。国内龙头锡业股份公告其冶炼厂检修，同时个旧地区中
小冶炼厂因原料紧张和环保问题也有可能产量下滑，锡价有望持续回升。
推荐锡业股份。 

3、多因素有望共振，重视稀土边际改善。据海关数据显示，2018 年前三
季度进口碳酸稀土（实物吨）约 2.45 万吨，超过 2017 年全年体量。近期
资源品进口可能受阻，部分南方分离企业的原料可能受到影响。如果原料
持续紧张，可能带来产能利用率持续低位。同时叠加 Q4 相对下游需求旺
季，可能加剧供需关系的扭转。此外，海外龙头矿山复产扩产难对国内供
给造成冲击。近期八部委核查进行时，低迷的市场情绪有望率先得到缓解，
随着实质性供给端收缩，供需关系有望边际改善。重视稀土板块弹性。关
注盛和资源（估值角度）；五矿稀土、广晟有色（中重稀土产品结构改善
的）；北方稀土（弹性龙头）、厦门钨业（业务占比较小）。 

金属价格： 

黄金价格小幅收高。COMEX 金、COMEX 白银分别上涨 0.66%、0.92%，SHFE
金价小幅回落 0.41%，LME 钯上涨 4.32%。 

基本金属价格大多回升。基本金属除镍外均出现回升，其中 LME 锌、铜、
铅、锡分别上涨 3.05%、2.65%、1.3%、1.28%，铝价变化不大。 

镝铽价格回升。上周稀土价格变化不大，镝铽价格小幅上涨。 

锂镁回升，钴钼小幅回调。上周部分电池级碳酸锂小幅回升 0.64%，镁价
上涨 1.06%，钴价回调 4.55%，锑回调 1.9%，其他小金属品种基本持稳。 

风险提示：欧央行、美联储加息政策变动风险；稀土督察不及预期，锡原
料进口大幅超预期 
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1. 宏观动态 

山东：确有困难民营企业缴纳税款最长可延期 3 个月（新华社） 

新华社报道，山东省近日出台《支持民营经济高质量发展的若干意见》，提出为减轻企业
税费负担，增强民营企业竞争力，山东将对确有特殊困难，不能按期缴纳税款的企业实行
延期缴纳，最长不超过 3 个月。 

深圳真金白银扶持七大新兴产业，单笔最高 3000 万元（上海证券报） 

上海证券报报道，《深圳市战略性新兴产业发展专项资金扶持政策》正式实施，将设立市
战略性新兴产业发展专项资金，支持新一代信息技术、高端装备制造、绿色低碳、生物医
药、数字经济、新材料、海洋经济等七大战略性新兴产业发展。扶持政策将拓展对创新企
业的金融支持手段，如加强与股权投资机构合作，对企业实施的产业化项目，予以最高 3000

万元股权资金支持；引导银行为中小企业提供产业化信用贷款支持，贷款金额最高不超过
1500 万元等。 

中国和秘鲁启动自由贸易协定升级谈判（WIND） 

商务部网站发布信息称，11 月 17 日，商务部部长钟山与秘鲁外贸旅游部部长瓦伦西亚签
署谅解备忘录，宣布启动中国—秘鲁自由贸易协定升级谈判。中秘自贸协定于 2009 年 4

月签署，自 2010 年 3 月起生效，实施情况总体良好，有效地推动了双边经贸关系的快速
发展。据中国海关统计，2017 年，中秘双边货物贸易总额为 201.5 亿美元，同比增长 30.2%，
是协定实施前的 3 倍。目前，秘鲁已成为中国在拉美地区第四大贸易伙伴和第二大投资对
象国，中国位居秘鲁贸易伙伴排名首位，也是其主要投资来源国。 

央行召开金融机构货币信贷形势分析座谈会。易纲指出，针对部分企业仍面临的融资难、
融资贵问题，金融部门要主动担当，合理规划信贷投放的节奏和力度。（WIND） 

央行召开金融机构货币信贷形势分析座谈会。易纲指出，针对部分企业仍面临的融资难、
融资贵问题，金融部门要主动担当，合理规划信贷投放的节奏和力度。 

发改委：健全新型城镇化建设投融资机制，在债务风险可控前提下，保持有效投资力度和
精准性（WIND） 

发改委：健全新型城镇化建设投融资机制，在债务风险可控前提下，保持有效投资力度和
精准性，健全地方债券发行管理制度，补齐外部性强的城市设施软硬短板；引导非公有制
企业进入特许经营领域，优化政府与社会资本合作（PPP）模式，推动形成市场化可持续
的城市建设投入运营机制。 

美债收益率大幅下跌，美联储副主席暗示当前紧缩周期可能很快结束（WIND） 

香港万得通讯社报道，周五美国国债收益率大幅走低，美联储新任副主席克拉里达表示，
美国利率接近美联储预估的中性水准，暗示当前的紧缩周期可能很快结束。这是克拉里达
自 8 月获得参议院确认提名以来首次公开发表评论。 

美联储哈克：并不对股市波动感到意外（证券时报） 

美联储哈克：通胀稳稳锚定在 2%，没有理由认为其将激增；强劲的就业增速很可能将放缓；
并不对股市波动感到意外。 

美联储埃文斯：美联储上调联邦基金利率至大约 3.25%是合理的（上海证券报） 

美联储埃文斯：呼吁进行渐进加息；鉴于美国经济前景，美联储上调联邦基金利率至大约
3.25%是合理的；利率可能需要比预估的中性利率水平 2.75%高出大约 50 个基点，但可能会
调整至略高或略低的水平；经济前景十分积极，预计 2019 年 GDP 增速为 2.5%。 

美联储埃文斯：已经不再需要实施宽松政策（WIND） 

美联储埃文斯：当前联邦基金利率与中性利率之间存在略微的差距，可以继续调整货币政
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策；已经不再需要实施宽松政策；应该将利率调整之中性，然后再看事情如何发展；在减
税后资本支出有一些令人失望，但是仍然持乐观态度。 

美国 10 月工业产出环比升 0.1%，不及预期（新华社） 

美国 10 月工业产出环比升 0.1%，预期升 0.2%，前值升 0.3%修正为升 0.2%；10 月设备使用
率 78.4%，预期 78.2%，前值 78.1%修正为 78.5%；制造业产出环比升 0.3%，预期升 0.2%，前
值升 0.2%修正为升 0.3%。 

财政部：加快对政府投资基金、PPP 等各项政府投融资活动实施绩效管理（WIND） 

港万得通讯社报道，财政部网站 11 月 16 日显示，为深入贯彻落实《中共中央国务院关于
全面实施预算绩效管理的意见》（以下简称《意见》），加快建成全方位、全过程、全覆盖
的预算绩效管理体系，提高财政资源配置效率和使用效益，增强政府公信力和执行力，财
政部发布关于贯彻落实《中共中央国务院关于全面实施预算绩效管理的意见》的通知。通
知指出，全面实施预算绩效管理是推进国家治理体系和治理能力现代化的内在要求，是深
化财税体制改革、建立现代财政制度的重要内容，是优化财政资源配置、提升公共服务质
量的关键举措，是推动党中央、国务院重大方针政策落地见效的重要保障。 

图 1：欧美 PMI 双双回落   图 2：美欧 GDP 涨跌互现（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 3：欧美 CPI 上扬%  图 4：美国 M1/M2 小幅回落% 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

 

 

 资料来源：Wind、天风证券研究所 
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图 5：中国 PMI 连续回落  图 6：中国工业增加值大体持稳（单位：%） 

 

 

 
资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

图 7：中国 CPI 持稳  图 8：M1 增速同比回落（单位：%） 

 

 
 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 
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图 9：美国经济指标一览表（单位：亿美金） 

  最新值 月同比 月环比 

美国 GDP 季度 18672 3.50  3.00  

美国 IP 值经季调  108 1.03  5.31  

美国设备使用率 78 0.31  2.45  

美国制造业 PMI 指数 58 (0.40) (0.80) 

美国非制造业 PMI 指数 60 4.60  0.50  

美国 PMI 指数-生产 60 1.40  (1.10) 

美国 PMI 指数-新订单 57 (2.80) (6.10) 

美国 PMI 指数-库存 51 (2.60) 2.60  

情绪指标：密西根大学-CSI 指数 98 2.10  (0.20) 

情绪指标：咨商会-十大领先指标 112 1.80  7.30  

美国失业率 4 (0.20) (0.40) 

非农就业人数经季调 149750 0.00  0.02  

新屋销售 553 (0.10) (0.13) 
 

资料来源：WIND，Bloomberg，天风证券研究所 

 

图 10：中国宏观经济数据 

价格及涨跌幅 
最 新 价

格 

月 涨 跌

幅 

季 涨 跌

幅 

同比涨

跌幅 

中国 GDP 季度同比 6.50  N/A (0.20) (0.30) 

OECD 中国综合领先指标 5.36  0.43  0.80  (0.78) 

中国 IP 同比增长率 5.90  0.10  (0.10) (0.10) 

中国 PMI 指数 50.20  (0.60) (1.00) (1.40) 

中国原材料库存 47.20  (0.60) (1.70) (1.40) 

中国新订单 50.80  (1.20) (1.50) (2.10) 

中国产成品库存 47.10  (0.30) 0.00  1.00  

中国制造业 PMI 指数 50.20  (0.60) (1.00) (1.40) 

中国非制造业 PMI 指数 53.90  (1.00) (0.10) (0.40) 

中国 CPI 2.50  0.00  0.40  0.60  

中国 PPI 3.30  (0.30) (1.30) (3.60) 

中国出口值 217.28  0.00  0.00  0.16  

中国进口值 183.27  0.00  (0.04) 0.21  
 

资料来源：WIND，Bloomberg，天风证券研究所 

 

2. 行业要闻 

自然资源部中国地质调查局矿产资源研究所牵头组织实施的《川西甲基卡大型锂矿资
源基地综合调查评价》项目取得新进展（SMM） 

近日，由自然资源部中国地质调查局矿产资源研究所牵头组织实施的《川西甲基卡大
型锂矿资源基地综合调查评价》项目又取得新进展，2018 年喜获氧化锂（当量）远景资源
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量 12.14 万吨。该项目隶属于“大宗急缺矿产和战略性新兴产业矿产调查”工程，项目周
期为 2016 年至 2018 年。（SMM） 

2018 年全球矿产勘查投资预算为 101 亿美元，较上年增长 19%（自然资源部） 

据标普全球财智（S&P Global Market Intelligence）对勘查投资预算在 10 万美元以上
的 1651 家矿业公司的统计，2018 年全球矿产（不包括铁矿石、煤和铝）勘查投资预算为
101 亿美元，较上年增长 19%，连续第二年回升。标普公司认为，矿产品价格回升以及矿
业公司利润增加是矿产勘查投资增加的主要原因。（自然资源部） 

智利铜业委员会（Cochilco）周四下调今年铜价预估 0.03 美元，至每磅 2.97 美元（文
华财经） 

11 月 15 日消息，智利国有铜业机构--智利铜业委员会（Cochilco）周四下调今年铜
价预估 0.03 美元，至每磅 2.97 美元，为六个月来第二次调降。铜业委员会同样下调 2019

年价格预估，从 7 月预期的每磅 3.10 美元下调至 3.05 美元，称受中美贸易紧张局势影响，
对于铜的需求将持续不景气。该机构预计，到 2020 年铜价将升至每磅 3.08 美元。（文华财
经） 

10 月废铜制杆开工率为 61.54%，环比增加 11.17 个百分点（SMM） 

据 SMM 调研数据显示，10 月废铜制杆开工率为 61.54%，环比增加 11.17 个百分点。
10 月废铜制开工率环比增加，主因十一节假日过后精废价差拉大，废铜原料大量流出，加
工厂趁机也大量收货，加快生产，此波行情一直持续到十月中旬，导致十月开工率直接上
升。（SMM） 

工信部发布最新铜产品前三季度数据（安泰科） 

11 月 15 日消息，工信部发布最新数据显示，2018 年前三季度，主要铜产品产量平稳
增长，精炼铜、铜材产量 661 万吨、1249 万吨，分别同比增长 11.2%、12%；铜现货均价
51075 元/吨，同比增长 7%，涨幅比 1-8 月回落 1.6 个百分点；铜工业实现利润 251.8 亿元，
其中，铜矿采选、铜冶炼和铜压延加工行业实现利润 52.8 亿元、92.2 亿元、106.8 亿元；
未锻轧铜及铜材累计进口量 399 万吨，同比增长 16.1%，铜精矿进口实物量 1499 万吨，同
比增长 19.5%。（安泰科） 

全球黄金 ETF 和类似产品的黄金持仓总量增加 16.5 吨，上升至 2,346 吨（证券时报
网） 

近日，世界黄金协会发布了全球黄金 ETF 需求以及持仓量的最新数据。2018 年 10 月，
全球黄金 ETF 和类似产品的黄金持仓总量增加 16.5 吨，上升至 2,346 吨，相当于流入资金
10 亿美元。这是近四个月以来首次录得月度流入。（证券时报网） 

印度国家铝业二季度业绩报告显示净利润同比去年翻倍（全球金属网） 

印度国家铝业二季度业绩报告显示，二季度公司实现净利润 51 亿卢比，较去年同期
的 23.463 亿卢比同比增长两倍之多，二季度公司总收入 313.12 亿卢比，较去年同期的
253.573 亿卢比，同比增长 23.48%。（全球金属网） 

河南多地出现污染天气。其中河南济源、安阳为铅冶炼集中地，自周初重污染天气黄
色预警启动（SMM） 

近日，河南多地出现污染天气。其中河南济源、安阳为铅冶炼集中地，自周初重污染
天气黄色预警启动，根据限排文件要求：直炼厂、精炼厂电铅产量限产 10%、再生铅厂塑
料制粒系统停产等，以确保应急响应启动后自动监控污染物日排放总量与 11 月 9 日相比
减排 10%。但由于前期主要铅冶炼企业生产并未达到满产状态，已处于限排要求范围以内，
因此对铅市场而言，尚未造成供应大幅减量的情况。（SMM） 

印度韦丹塔有限公司（Vedanta Ltd.）打算将印度 Lanjigarh 冶炼厂的氧化铝产能从
目前的 100 万公吨/年提高到 600 万公吨/年（SMM） 
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印度韦丹塔有限公司（Vedanta Ltd.）上周晚些时候宣布，打算将印度 Lanjigarh 冶炼
厂的氧化铝产能从目前的 100 万公吨/年提高到 600 万公吨/年。该提议已经通过了 Odisha

高层管理局(HLCA)的批准。（SMM） 

中国汽车产量同比下降 10.1%，至 233 万辆，销量下降 11.7%，至 238 万辆（中国汽
车工业协会） 

中国汽车工业协会上周五表示，中国汽车产量同比下降 10.1%，至 233 万辆，销量下
降 11.7%，至 238 万辆。连续第四个月销售额同比下降。今年 1-10 月，汽车产销分别完成
2282.6 万辆和 2287.1 万辆，产销量比上年同期分别下降 0.4%和 0.1%。中汽协表示，1-10

月产销量增速持续回落，为今年以来的首次负增长。（中国汽车工业协会） 

圭亚那金矿勘探公司（Guyana Goldstrike）宣布，目前正在对投标钻探马鲁迪（Marudi）
金矿项目的合同商进行征询评估（自然资源部） 

圭亚那金矿勘探公司（Guyana Goldstrike）宣布，目前正在对投标钻探马鲁迪（Marudi）
金矿项目的合同商进行征询评估。招标后，钻探工作将在 2019 年 1 季度开始，另外公司
还计划了其他的钻探工作，这将取决于托坎里奇（Toucan Ridge）和该矿权地其它区域钻
探工作。（自然资源部） 

南非国家统计局数据显示，8 月份该国矿业生产同比下降了 9.1%（安泰科） 

据 MiningWeekly 报道，南非国家统计局数据显示，8 月份该国矿业生产同比下降了
9.1%。主要原因是铁矿石、黄金和铂族金属产量下降。8 月份，12 种主要矿产中有 10 种产
量下降。其中，铁矿石产量下降 19.9%，黄金产量下降 15.5%，铂族金属产量下降 7%。（安
泰科） 
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图 11：需求指数 

  当月值 当月同比 上月值 上月同比 

固定资产投资(全社会) 54756.70  0.06  48344.20  0.05  

发电量（合计） 533.02  (0.10) 548.31  (0.09) 

发电量（火电） 362.90  (0.16) 378.70  (0.13) 

发电量（水电） 112.12  (0.04) 114.36  (0.08) 

房屋新开工面积:累计值 168754.05  0.16  152582.72  0.16  

房地产开发投资完成额:累计值 99325.00  0.10  88665.04  0.10  

汽车产量:当月值 237.00  (0.09) 242.60  (0.11) 

空调产量:当月值 1356.80  (0.00) 1608.30  0.09  

家用电冰箱产量:当月值 685.40  0.05  721.00  0.06  

发电设备产量:当月值 859.50  (0.13) 1162.50  (0.00) 

铅酸蓄电池产量：当月值 12830500.24  (0.05) 14534882.55  (0.01) 

锂离子电池产量：当月值 1144743000.00  0.12  1223760000.00  0.07  

电力电缆产量：当月值 5084841.81  (0.08) 5001600.22  (0.09) 

金属切削机床产量:当月值 3.70  (0.10) 4.30  0.00  

混凝土机械产量:当月值 33792.00  (0.14) 33749.00  (0.10) 

美国房地产新屋开工 1201.00  0.04  1268.00  0.08  

美国汽车总产量 231.50  0.03  209.00  (0.14) 

美国产量-耐用品 262010.00  0.08  260223.00  0.12  

美国产量-基本金属 22302.00  0.20  22195.00  0.17  

美国产量-金属产品 33237.00  0.06  33546.00  0.08  

美国产量-钢铁 11402.00  0.26  11251.00  0.17  

美国产量-飞机及零件 25317.00  0.53  21884.00  0.63  

美国产量-家用电器 - - 1717.00  (0.05) 

美国产量-运输设备 97431.00  0.11  95580.00  0.21  

美国产量-汽车及零件 60892.00  0.11  60074.00  0.10  

美国库存-基本金属 35652.00  0.09  35669.00  0.10  

美国库存-铝及有色 - - 13513.00  0.08  

美国库存-金属产品 54278.00  0.09  53777.00  0.09  
 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

3. 金属价格 

黄金价格小幅收高。上周油价大幅波动，受英国脱欧协议进展预期影响美元指数强势
仍在，黄金价格黄金价格先抑后扬，小幅收高。COMEX 金、COMEX 白银分别上涨 0.66%、
0.92%，SHFE 金价小幅回落 0.41%，LME 钯上涨 4.32%。黄金价格可能继续震荡，中期看 12

月加息落地仍有望小幅攀升。 
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图 12：贵金属金价格涨跌互现 

价格及涨跌幅 最新价格 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 
同比涨

跌幅 

C0MEX 黄金（美元

/盎司） 
1217  0.66% -0.88% 2.74% -6.70% 

COMEX 银（美元/

盎司） 
14.27  0.92% -2.68% -3.09% -18.30% 

LME 铂（美元/吨） 843  -1.17% 1.21% 5.85% -10.30% 

LME 钯（美元/吨） 1165  4.32% 8.60% 27.20% 15.59% 

上海黄金期货合

约 （元/克） 
278  -0.41% -0.43% 1.66% -0.11% 

1#白银（元/千

克） 
3525  -0.28% -0.98% -3.29% -7.96% 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

基本金属价格大多回升。基本金属除镍外均出现回升，其中 LME 锌、铜、铅、锡分别
上涨 3.05%、2.65%、1.3%、1.28%，铝价变化不大。中美贸易战缓和，国内关于《关于保持
基础设施领域补短板力度的指导意见》的发布一定程度缓解需求悲观预期，与其相关性较
高的铜、锌、铝可能受益，价格中枢有望震荡回升。 

图 13：基本金属价格大多回升 

价格及涨跌幅 

美元/吨 
最新价格 周涨跌幅 月涨跌幅 季度涨跌幅 同比涨跌幅 

LME 铜  6202  2.65% -0.30% 3.55% -8.17% 

LME 铝 1938  0.05% -4.23% -5.85% -8.24% 

LME 铅 1946  1.30% -4.40% -1.74% 1.30% 

LME 锌 2568  3.05% -3.68% 8.08% -18.03% 

LME 镍 11325  -0.79% -9.65% -16.45% -2.83% 

LME 锡 19355  1.28% 0.81% 3.34% -0.15% 
 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

镝铽价格回升。上周稀土价格变化不大，镝铽价格小幅上涨。既工信部网站发布《关
于组织开展稀土行业秩序整顿专项督查的通知》之后，细化产业链环节落实，短期非法供
给有望受到抑制，海关进口资源品受到扰动，可能着重带来中重稀土原料进展，价格中枢
有望回升。新能源领域需求增长有望支撑氧化镨钕、氧化铽等原材料保持较好的供需关系。 
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图 14：镝铽价格上涨 

价格及涨跌幅 最新价 周涨跌 月涨跌 季涨跌 同比 

轻稀土氧化镧（元/吨） 13000.0  0.00% -10.34% -10.34% -18.8% 

轻稀土氧化铈(元/吨） 13000  -0.00% -10.34% -10.34% -23.5% 

轻稀土氧化镨（万元/吨） 41  0.00% -1.20% -3.07% -10.9% 

轻稀土氧化钕（万元/吨） 31.2  0.00% -1.89% -1.89% -8.2% 

重稀土氧化钇（元/吨） 22000  0.00% 0.00% -15.38% -18.52% 

重稀土氧化钐（元/吨） 15000  0.00% 0.00% 0.00% 15.38% 

重稀土氧化铽（元/公斤） 2940  0.68% 0.34% 1.38% -2.0% 

重稀土氧化铕（元/公斤） 300 0.00% -6.25% -6.25% -34.8% 

重稀土氧化镝（元/公斤） 1150.00  0.35% -0.61% 0.53% -1% 
 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

锂镁回升，钴钼小幅回调。上周部分电池级碳酸锂小幅回升 0.64%，镁价上涨 1.06%，
钴价回调 4.55%，锑回调 1.9%，其他小金属品种基本持稳。 

图 15：锂价回升，钴钼小幅回调 

小金

属 
品种 

最新价

格 
周涨跌幅 

月 涨 跌

幅 

季 涨 跌

幅 
同比涨跌幅 

锂 
碳酸锂（元/千

克） 
7.9  0.64% 1.28% -18.97% -52.98% 

锆 
海 绵 锆 -国 产

（元/千克） 
47  0.00% 0.00% 8.51% -6.55% 

钨 
白钨精矿-赣州 

（元/吨） 

10000

0  
0.00% -1.96% -0.99% -3.85% 

钛 
海 绵 钛 -辽 宁

（元/千克） 
250  0.00% 0.00% 0.00% 31.58% 

钼 
1#钼-国产 (元

/吨度) 
1980  -0.50% 2.59% 10.00% 44.53% 

锗 

卖 价 :

锗 :Diox99.99% 

美元/公斤 

1250  0.00% 0.00% 0.00% 49.25% 

钴 

长江有色市场:

平均价:钴:1# 

元/吨 

42000

0  
-4.55% -10.64% -13.85% -10.06% 

锑 
长江 1#锑：元/

吨 
51500  -1.90% -3.74% -0.96% -0.96% 

镁 1#镁锭：元/吨 19150  1.06% 2.68% 3.79% 23.15% 
 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

4. 板块及公司表现 

上周沪深 300 回升上涨 2.8%，有色板块大幅上涨.4.8%，板块涨幅超过沪深 300，磁材、
金属新材料、铝涨幅居前。个股方面宁波韵升、宁波富邦涨幅超 20%，磁材板块及中小市
值公司涨幅居前。  
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图 16：有色板块涨幅超过沪深 300，磁材、金属新材料、铝涨幅居前 

 
资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 17：宁波韵升、宁波富邦等磁材板块及中小市值公司涨幅居前 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

5. 公司公告及重要信息 

【盛屯矿业（600478）】公司发布 2018 年第三季度报告，年初至报告期内末实现营业
收入 208.7 亿元，同比增长 64.11%，实现归母净利润 4.7 亿元，同比增长 24.43%。 营业收
入较上年同期增加约 815,338 万元，主要系公司金属产业链增值业务及钴材料业务增长带
来收入增长所致。 

【云海金属（002182 ）】南京云海特种金属股份有限公司第五届董事会第五次董事会
审议通过了《关于全资子公司运城云海铝业有限公司投资建设年产 5 万吨铝中间合金和 5

万吨高性能铝合金棒材项目的议案》。因安全事故目前处于停产状态。现拟对运城云海铝
棒生产线进行升级改造，规模为年产 5 万吨高性能铝合金棒材，并同时在运城云海投资建
设年产 5 万吨铝中间合金项目。 

【东方钽业（000962）】公司拟与控股股东中色（宁夏）东方集团有限公司进行资产
置换。以截至评估基准日（2018 年 2 月 28 日）经评估确认的钛材分公司、光伏材料分公
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司、研磨材料分公司、能源材料分公司以及公司位于大武口区工业园区的相关公辅设施等
相关资产及负债，与中色东方所持有的截至评估基准日经评估确认的西材院 28%的股权二
者中的等值部分进行置换。依据评估机构出具的资产评估报告显示，公司拟置出的资产价
值高于拟置入的西材院 28%股权价值，故由中色东方向公司以现金方式支付差额部分。 

【广晟有色（600259）】广晟有色金属股份有限公司正在筹划收购广东省大宝山矿业
有限公司的控制权。本次交易方案尚需进一步论证和沟通协商，并履行必要的内外部相关
决策、审批程序，本次交易相关事项尚存在不确定性，敬请广大投资者注意投资风险。 

【华友钴业（603799）】公司控股子公司衢州华友钴新材料有限公司拟将三项土地使
用权及一项在建工程出售给关联方衢州华海新能源科技有限公司，其中土地转让含税价格
为 18,873,631.00 元，在建工程转让含税价格为 100,114,238.32 元，合计转让含税价格为
118,987,869.32 元。 

【天齐锂业（002466）】中华人民共和国国家知识产权局授予天齐锂业股份有限公司 1

项发明专利。本次发明专利的取得不会对公司的生产经营和 2018 年经营业绩产生重大影
响，有利于丰富公司先进技术储备，提高公司技术创新能力和科技成果转化能力。 

【驰宏锌锗（600497）】云南省国资委向中国铜业无偿划转其直接持有的云冶集团 51%

股权。本次无偿划转完成后，收购人通过云冶集团间接持有驰宏锌锗 1,944,142,784 股股份，
占驰宏锌锗总股本的 38.19%。该无偿划转的实施将导致公司的实际控制人由云南省国资委
变为国务院国有资产监督管理委员会。公司控股股东不发生变更，仍为云冶集团。 

【恒邦股份（002237）】11 月 12 日，山东恒邦冶炼股份有限公司与智利生态金属公
司签署战略合作协议。合作内容主要包括干法收砷和金属砷生产技术合作、砷合金及砷用
途技术合作以及砷无害化、资源化处理技术推广。 

【云南铜业（000878）】公司收到控股股东云南铜业（集团）有限公司《关于中国铜
业有限公司签署国有股权无偿划转协议的通知》，公司间接控股股东中国铜业有限公司于
2018 年 11 月 13 日与云南省人民政府国有资产监督管理委员会签署《关于云南冶金集团
股份有限公司的无偿划转协议》，云南省国资委向中国铜业无偿划转所持有的云南冶金集
团股份有限公司 51%股权。上述无偿划转尚需取得云南省人民政府、国务院国资委等主管
部门批准，尚存在不确定性。 

【金诚信（603979）】根据上海证券交易所债券上市的有关规定，金诚信矿业管理股
份有限公司发行的金诚信矿业管理股份有限公司公开发行 2018 年公司债券（第一期）（面
向合格投资者）符合上海证券交易所公司债券上市条件，将于 2018 年 11 月 15 日起在上
海证券交易所交易市场集中竞价系统和固定收益证券综合电子平台上市，并面向合格投资
者中的机构投资者交易。 

【云铝股份（000807）】2018 年 11 月 13 日与云南省国资委签署《关于云南冶金集团
股份有限公司的无偿划转协议》，云南省国资委向中国铜业无偿划转其直接持有的云冶集
团 51%股权。本次无偿划转事项经批准实施完成后，公司的直接控股股东不发生变化，中
国铜业将通过云冶集团间接控制公司 42.57%股权，公司的实际控制人将变更为国务院国资
委。 

【云南锗业（002428）】鑫耀公司股东李苏滨先生拟将其持有的鑫耀公司 30.00%的股
权以 2,864.万元的价格转让给自然人权以高先生。根据《公司法》和鑫耀公司章程规定，
公司对上述标的股权享有在同等条件下的优先购买权。鉴于目前公司已持有鑫耀公司 70%

股权，本次股权转让不会改变公司对该子公司的实际控制权，公司同意放弃对控股子公司
鑫耀公司 30%股权的优先购买权，同意李苏滨先生将其持有的鑫耀公司 30.00%的股权（对
应的出资额 2,864 万元）转让给自然人权以高先生。 

【恒顺众昇（300208）】公司于 2018 年 11 月 14 日收到公司董事兼总裁贾晓钰先生的
通知，贾晓钰先生根据其于 2017 年 11 月 15 日委托公司披露的《关于公司董事兼总裁计
划增持公司股份的公告》（公告编号 2017-046）中的增持计划，于 2018 年 11 月 14 日通
过深圳证券交易所证券交易系统增持了本公司部分人民币普通股（A 股）流通股份。本次
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增持后，贾晓钰先生直接持有公司股份约 7697 万 4 股，占公司股本总额的 10.06%。 

【银泰资源（000975）】银泰资源股份有限公司第七届董事会第八次会议于 2018 年
11 月 13 日审议通过了《关于公司及控股子公司利用自有闲置资金进行委托理财等投资的
议案》，公司及控股子公司在不影响正常经营及风险可控的前提下，使用使用不超过人民
币 20 亿元额度的自有闲置资金进行投资，在上述额度内资金可以循环滚动使用。 

【盛达矿业（000603）】盛达矿业股份有限公司于 2018 年 9 月 29 日披露了《重大资
产购买暨关联交易报告书（草案）》。2018 年 10 月 25 日，公司收到深圳证券交易所下发
的《关于对盛达矿业股份有限公司的重组问询函》（非许可类重组问询函[2018]第 20 号，
下称“问询函”），根据问询函要求，公司对重组报告书进行了修订、补充和完善，并发布
最新的《重大资产购买暨关联交易报告书（修订版）》。 

【道氏技术（300409）】根据中国证监会出具的《关于核准广东道氏技术股份有限公
司向广东远为投资有限公司等发行股份购买资产的批复》（证监许可[2018]1836 号），道氏
技术发行股份 61,414,390股购买广东佳纳能源科技有限公司股权和青岛昊鑫新能源科技有
限公司股权，导致信息披露义务人荣继华和吴理觉的持股比例被动稀释，并且信息披露义
务人在 2016 年 1 月道氏技术非公开发行股票中持股比例亦发生被动稀释，共计造成信息
披露义务人权益变动比例超过 5%。 

【威华股份（002240）】四川盛屯锂业有限公司子公司金川奥伊诺矿业有限公司于 2018

年 11 月 15 日 取 得 四 川 省 国 土 资 源 厅 颁 发 的 《 采 矿 许 可 证 》， 证 号 为
“C5100002018115210146977”，采矿权人为“金川奥伊诺矿业有限公司”，矿山名称为“金
川奥伊诺矿业有限公司业隆沟锂辉石矿”。广东威华股份有限公司于 2018 年 10 月 22 日在
巨潮资讯网披露了《关于筹划资产收购事项的提示性公告》（公告编号：2018-095），公司
拟以发行股份或发行股份与支付现金相结合的方式收购四川盛屯锂业有限公司 100%股权，
从而实现对奥伊诺矿业 75%股权的收购。 

【寒锐钴业（300618）】公司已于 2018 年 11 月 9 日收到中国证券监督管理委员会出
具的《关于核准南京寒锐钴业股份有限公司公开发行可转换公司债券的批复》（证监许可
[2018]1741 号），核准公司向社会公开发行面值总额 44,000 万元可转换公司债券，期限 6

年。本次发行的可转债总额为人民币 44,000 万元，本次发行的可转债按面值发行，每张面
值为人民币 100 元。本次发行的可转债票面利率具体为：第一年为 0.3%，第二年为 0.5%，
第三年为 1.0%，第四年为 1.5%，第五年为 1.8%，第六年为 2.0%。 

【云铝股份（000807）】公司会议审议通过了《关于变更部分募集资金投资项目的预
案》。公司拟将“并购老挝中老铝业有限公司项目”和“老挝中老铝业有限公司 100 万吨/

年氧化铝及配套矿山项目”全部募集资金 124,784.62 万元变更用途，用于“鲁甸 6.5 级地
震灾后恢复重建水电铝项目”。 

【海亮股份（002203）】公司拟使用自有资金以集中竞价交易方式回购公司股份，回
购资金总额不低于人民币 5 亿元（含）且不超过人民币 10 亿元（含），回购股份的价格为
不超过人民币 10.60 元/股（含）。以回购金额上限 10 亿元、回购价格上限 10.60 元/股进
行测算，预计回购股份总额为约为 9434 万股，约占公司总股本的 4.83%。具体回购股份的
数量及占总股本的比例以回购期满时实际回购数量为准。回购期限为自股东大会审议通过
本次回购股份方案之日起不超过 6 个月。 

【西部资源（600139）】公司发布 2018 年 10 月份产销数据快报，年初至 10 月份，完
成轻型、中型和大型客车合计 61 辆，同比下降 61.88%。 

【驰宏锌锗（600497）】公司同意公司全资子公司彝良驰宏矿业有限公司放弃对其参
股公司云南云铝海鑫铝业有限公司（以下简称“海鑫铝业”）同比例增资 3.27 亿元，增资
完成后，彝良驰宏对海鑫铝业的出资比例由 11.01%下降至 3.75%。 

【江西铜业（600362）】为提高募集资金使用效率，公司将 2008 年江西铜业股份有限
公司发行认股权和债券分离交易的可转换公司债券权证行权部分的募投项目中“德兴铜矿
扩大采选生产规模技术改造项目”和“阿富汗铜矿采矿权的竞标和开发项目”的剩余募集
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资金 103, 769 万元（含利息，具体金额以实际结转时项目专户资金余额为准）用途变更为
永久补充流动资金。 

6. 风险提示 

欧央行、美联储加息政策变动风险；稀土督察不及预期，锡原料进口大幅超预期  
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