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证券研究报告—动态报告 

 

钢铁Ⅱ [Table_IndustryInfo] 钢铁行业周报（11 月 12 日- 11 月 17 日） 

 

中性 
  

2018 年 11 月 19 日 

 一年该行业与上证综指走势比较 行业周报    

 

限产不及预期，钢厂利润收缩 

 

 铁矿石价格下跌、焦炭价格持平 

截止 11 月 16 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 74.2 美元/吨，较上周下跌 3.1 美

元/吨，较上月上涨 0.7 美元/吨。山西临汾产一级冶金焦价格为 2540.0 元/吨，较

上周持平，较上月上涨 200.0 元/吨。 

 钢材价格下跌 

截至 11 月 16 日，上海地区 20mm 螺纹钢价格为 4400 元/吨，较上周下跌 180

元/吨；上海 4.75mm 热卷价格为 3820 元/吨，较上周下跌 70 元/吨；上海 1.0mm

冷轧板价格为 4360元/吨，较上周下跌 170元/吨；上海 20mm中厚板价格为 4150

元/吨，较上周下跌 90 元/吨。 

 钢材模拟利润下跌 

截至 11 月 16 日，原料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分

别为 853.0 元/吨、259.2 元/吨、253.4 元/吨、428.4 元/吨，较上周分别下跌 214.7

元/吨、115.2 元/吨、203.6 元/吨、134.7 元/吨。 

 限产不及预期，现货价格下行 

11 月 15 日，正式进入采暖季，但唐山等地限产尚不及预期。本周全国高炉开工

率 67.8%，较上周上涨 0.1%，唐山地区高炉开工率 58.5%，较上周下跌 3.1%。

对比去年同期，唐山地区高炉开工率为 43.3%，较前周下降 25.0%。今年在严禁

“一刀切”的政策指引下，限产力度要弱于去年同期。在天气变冷，需求转弱以

及限产不及预期，高产量延续的双重打压下，钢材价格出现大幅下滑。周内，螺

纹钢 1901 期货合约下跌 49 元/吨，上海地区螺纹钢现货下跌 180 元/吨。目前，

螺纹钢价格仍处于高位，在对明年需求的悲观预期下，贸易商在此价格冬储意愿

较弱，后期价格仍有下行空间。 

 地产销售与新开工数据分化，远期钢材消费承压 

2018 年 1-10 月，房屋新开工面积 168754 万平方米，同比增长 16.3%。地产新

开工数据持续超预期，工地赶工持续，对钢材消费形成支撑。但 10 月商品房销

售面积 13804 万平方米，同比下降 3.1%，已连续两月负增长，销售下滑，远期

或对钢材消费造成影响。基建方面，前期政策支持开始显现，1-10 月，基建投资

同比增长 3.7%，增速出现回升，利好钢材消费，但在地产销售下行趋势下，对

冲钢材消费下滑的效果或有限。 

 关注库存拐点 

随着冬季临近，北方施工受影响，消费下滑。同时，采暖季限产执行存在着不确

定性，需关注库存拐点。目前，钢材库存仍处于较低水平。2017 年，钢材社会

库存从 12 月中下旬开始上升，若今年累库时间过早，或对钢价造成较大压力。

悲观预期下，推荐行业龙头宝钢股份以及特钢标的大冶特钢。除此以外，受螺纹

钢产量增长以及螺纹钢新国标执行的拉动，钒价格持续高位运行，并且有较强的

需求支撑。继续推荐钒标的，攀钢钒钛。 

 风险提示： 

环保限产大幅不及预期；钢材消费大幅下滑 

 
  
相关研究报告： 
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核心数据一览 

截至 11 月 16 日，唐山方坯价格较上周下跌 160 元/吨；上海地区 20mm 螺纹

钢价格较上周下跌 180 元/吨，4.75mm 热卷价格较上周下跌 70 元/吨。原料方

面，普氏 62%铁矿石价格较上周下跌 3.1 美元/吨，青岛港 PB 粉价格较上周下

跌 4.0 元/湿吨。山西一级冶金焦价格与上周持平。钢材产品模拟利润下跌，原

料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分别为 853.0 元/吨、

259.2 元/吨、253.4 元/吨、428.4 元/吨，较上周分别下跌 214.7 元/吨、115.2

元/吨、203.6 元/吨、134.7 元/吨。库存方面，本周港口铁矿石库存较上周下降

8.9 万吨，为 14273.0 万吨；钢材社会库存较上周下降 28.5 万吨，至 861.3 万

吨。全国高炉开工率 67.8%，较上周上涨 0.1%。 

表 1：11 月 16 日- 11 月 18 日核心数据一览 

 单位 本周 周变化 月变化 

美元/人民币汇率 元/美元 6.94 0.00 -0.00 

钢材现货价格        

  方坯（唐山 Q235） 元/吨 3,640.0 -160.0 -280.0 

  螺纹钢（HRB400 上海） 元/吨 4,400.0 -180.0 -220.0 

  热卷（4.75mm 上海） 元/吨 3,820.0 -70.0 -360.0 

  冷轧板（1.0mm 上海） 元/吨 4,360.0 -170.0 -370.0 

  中厚板（20mm 上海） 元/吨 4,150.0 -90.0 -220.0 

  Mysteel 钢材价格指数  155.4 -3.9 -6.9 

  Mysteel 长材价格指数  182.7 -4.3 -5.2 

  Mysteel 板材价格指数  129.4 -3.5 -8.6 

原料价格        

  普氏 62%铁矿价格 美元/吨 74.2 -3.1 0.7 

  迁安 66%精粉价格 元/吨 805.0 0.0 30.0 

  青岛港 PB 粉价格 元/湿吨 580.0 -4.0 32.0 

  青岛港卡拉卡斯粉价格 元/湿吨 738.0 -6.0 -10.0 

  一级冶金焦价格(山西临汾产) 元/吨 2,540.0 0.0 200.0 

  废钢价格(唐山不含税) 元/吨 2,400.0 -50.0 -110.0 

盈利情况        

  钢铁企业盈利面 % 84.1 0.6 0.6 

  螺纹钢毛利(成本滞后一月) 元/吨 853.0 -214.7 -188.8 

  热轧板卷毛利(成本滞后一月) 元/吨 259.2 -115.2 -308.1 

  冷轧板毛利(成本滞后一月) 元/吨 253.4 -203.6 -313.8 

  中厚板毛利(成本滞后一月) 元/吨 428.4 -134.7 -187.1 

库存状况        

  铁矿石港口库存 万吨 14,273.0 -8.9 -254.6 

  钢材社会库存 万吨 861.3 -28.5 -167.3 

开工率        

  全国高炉开工率 % 67.8 0.1 -0.6 

  唐山地区高炉开工率 % 58.5 -3.1 -1.8 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

原料价格走势 

铁矿石价格下跌 

截至 11 月 16 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 74.2 美元/吨，较上周下跌 3.1

美元/吨，较上月上涨 0.7 美元/吨。青岛港 PB 粉价格 580.0 元/湿吨，较上周下

跌 4.0 元/湿吨，较上月上涨 32.0 元/湿吨。目前大中型钢铁企业厂内进口铁矿

库存可用天数为 28.5 天，较上周下降 0.6 天。 
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图 1：普氏铁矿石价格指数（美元/吨）  图 2：国内港口进口矿价格（元/湿吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

焦炭价格持平 

截至 11 月 16 日，山西临汾产一级冶金焦价格为 2540.0 元/吨，与上周持平，

较上月上涨 200.0 元/吨。河北地区二级冶金焦价格为 2640.0 元/吨，与上周持

平，较上月上涨 200.0 元/吨。 

图 3：一级冶金焦价格走势（元/吨） 

 
资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

钢材价格下跌 

截至 11 月 16 日，上海地区 20mm 螺纹钢价格为 4400 元/吨，较上周下跌 180

元/吨；上海 4.75mm 热卷价格为 3820 元/吨，较上周下跌 70 元/吨；上海 1.0mm

冷轧板价格为 4360 元/吨，较上周下跌 170 元/吨；上海 20mm 中厚板价格为

4150 元/吨，较上周下跌 90 元/吨。周末，唐山普方坯价格下调 90，本地部分

钢厂出厂报 3550，现金含税。 
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图 4：螺纹钢价格走势（元/吨）  图 5：4.75mm 热卷价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

图 6：冷轧板价格走势（元/吨）  图 7：中厚板价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

钢材模拟利润下跌 

截至 11 月 16 日，钢铁企业盈利面为 84.1%，较上周上涨 0.6%。 

图 8：钢铁企业盈利面（%） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 
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截至 11 月 16 日，原料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润

分别为 853.0 元/吨、259.2 元/吨、253.4 元/吨、428.4 元/吨，较上周分别下跌

214.7 元/吨、115.2 元/吨、203.6 元/吨、134.7 元/吨。 

图 9：原料滞后一个月模拟螺纹钢毛利润（元/吨）  图 10：原料滞后一个月模拟热卷毛利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算  资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算 

 

图 11：原料滞后一个月模拟冷轧毛利润（元/吨）  图 12：原料滞后一个月模拟中厚板毛利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算  资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算 

 

全国高炉开工率微增 

截至 11 月 16 日，全国高炉开工率 67.8%，较上周上涨 0.1%。唐山地区高炉

开工率 58.5%，较上周下跌 3.1%。 
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图 13：全国高炉开工率（%） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

 

螺纹钢、热卷产量上涨 

截至 11 月 16 日，Mysteel 统计螺纹钢周产量为 344.96 万吨，较上周上升 3.68

万吨。热卷周产量为 338.57 万吨，较上周上升 3.80 万吨。 

图 14：螺纹钢每周产量（万吨）  图 15：热卷每周产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理  资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 

 

全国建材成交量微升 

据 Mysteel，本周全国 237 家流通商建材成交量（5 日均值）为 17.23 万吨，较

上周上升 1.37 万吨。 
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图 16：全国 237 家流通商建材周均成交量（万吨） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

 

铁矿石港口库存、钢材社会库存下降 

截至 11 月 16 日，港口铁矿石库存为 14273.0 万吨，较上周下降 8.9 万吨，较

上月下降 254.6 万吨。钢材社会库存为 861.3 万吨，较上周下降 28.5 万吨。 

图 17：港口铁矿石库存（万吨）  图 18：钢材社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

Mysteel 统计 11 月 16 日，35 个主要城市，螺纹钢社会库存 317.45 万吨，较

上周下降 18.99 万吨；厂内库存 186.66 万吨，较上周上升 10.43 万吨。26 个

主要城市，热卷社会库存为 213.93 万吨，较上周下降 10.42 万吨；厂内库存

87.21 万吨，较上周上升 3.29 万吨。 
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图 19：螺纹钢社会库存（万吨）  图 20：热轧卷社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理  资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 

 

钢铁板块上涨 

截至 11 月 16 日，中信钢铁板块指数收于 1499.22 点，5 日上涨 1.84%；同期

上证综指收于 2679.11 点，5 日上涨 3.09%。本周钢铁行业上市公司涨跌幅较

大的是重庆钢铁（7.65）、八一钢铁（7.54），跌幅最大的是沙钢股份（-10.01）。 

图 21：最近一年内钢铁板块指数变化趋势 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 
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表 2：本周钢铁板块主要股票涨跌情况（按周涨幅由高到低排名） 

证券代码 证券简称 周收盘价,元 周开盘价,元 周涨跌幅,% 月开盘价,元 月涨跌幅,% 

601005.SH 重庆钢铁 1.9700 1.8300 7.6503 1.8700 5.9140 

600581.SH 八一钢铁 4.4200 4.0800 7.5426 4.2300 4.4917 

002756.SZ 永兴特钢 13.8600 12.8800 7.3586 12.9300 7.8599 

603878.SH 武进不锈 12.7700 11.8500 7.3109 11.9400 7.4012 

600231.SH 凌钢股份 3.3100 3.0900 7.1197 3.1800 4.7468 

600307.SH 酒钢宏兴 2.1100 1.9600 7.1066 1.9900 5.5000 

600126.SH 杭钢股份 4.7100 4.4100 6.8027 4.4900 4.8998 

600022.SH 山东钢铁 1.7700 1.6700 5.9880 1.7100 3.5088 

002443.SZ 金洲管道 6.1500 5.8100 5.8520 5.6200 9.4306 

002318.SZ 久立特材 6.7000 6.3600 5.1805 6.1600 8.5900 

000761.SZ 本钢板材 3.9000 3.7000 5.1213 3.7900 2.9024 

600010.SH 包钢股份 1.6500 1.5600 5.0955 1.6100 1.8519 

600569.SH 安阳钢铁 3.5800 3.3900 4.9853 3.5800 0.5618 

000708.SZ 大冶特钢 9.5900 9.1500 4.9234 9.2500 3.9003 

600117.SH 西宁特钢 4.1100 3.9200 4.8469 3.9200 3.7879 

000825.SZ 太钢不锈 4.9900 4.8000 4.1754 4.9700 0.8081 

600282.SH 南钢股份 3.8800 3.7000 4.0214 3.8700 0.7792 

000709.SZ 河钢股份 3.1500 3.0200 3.9604 3.1800 -0.6309 

200761.SZ 本钢板 B 2.4000 2.3000 3.4483 2.3800 0.8403 

000959.SZ 首钢股份 4.0400 3.9000 3.3248 4.0900 -1.4634 

000778.SZ 新兴铸管 4.7100 4.6000 2.3913 4.5900 2.8384 

000717.SZ 韶钢松山 5.7100 5.5100 1.9643 6.1000 -4.9917 

000898.SZ 鞍钢股份 5.8900 5.7800 1.7271 5.8700 0.8562 

000932.SZ 华菱钢铁 7.4200 7.2500 0.9524 7.9700 -5.7179 

600608.SH ST 沪科 4.4100 4.3000 0.9153 4.0200 9.4293 

600782.SH 新钢股份 5.5300 5.4200 0.9124 6.0300 -7.2148 

002478.SZ 常宝股份 5.6100 5.5900 0.7181 5.5100 2.3723 

600808.SH 马钢股份 4.0600 4.0000 0.4950 4.1900 -2.6379 

600399.SH *ST 抚钢 2.3800 2.3800 0.0000 2.3800 0.0000 

601003.SH 柳钢股份 7.4300 7.3700 -0.1344 8.0900 -7.0088 

600507.SH 方大特钢 11.5500 11.5700 -0.3451 11.4100 2.3936 

600019.SH 宝钢股份 7.4300 7.4400 -0.5355 7.7500 -2.8758 

002110.SZ 三钢闽光 15.7000 15.5500 -1.1335 17.3900 -7.7556 

002075.SZ 沙钢股份 14.4800 16.0900 -10.0062 16.0900 -10.0062 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

下周行业观点 

限产不及预期，现货价格下行 

11 月 15 日，正式进入采暖季，但唐山等地限产尚不及预期。本周全国高炉开

工率 67.8%，较上周上涨 0.1%，唐山地区高炉开工率 58.5%，较上周下跌 3.1%。

对比去年同期，唐山地区高炉开工率为 43.3%，较前周下降 25.0%。今年在严

禁“一刀切”的政策指引下，限产力度要弱于去年同期。在天气变冷，需求转

弱以及限产不及预期，高产量延续的双重打压下，钢材价格出现大幅下滑。周

内，螺纹钢 1901 期货合约下跌 49 元/吨，上海地区螺纹钢现货下跌 180 元/吨。

目前，螺纹钢价格仍处于高位，在对明年需求的悲观预期下，贸易商在此价格

冬储意愿较弱，后期价格仍有下行空间。 

 

地产销售与新开工数据分化，远期钢材消费承压 
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2018 年 1-10 月份，全国房地产开发投资 99325 亿元，同比增长 9.7%；10 月

当月增速 7.7%，较 8 月下降 1.2 个百分点。1-10 月，房地产新开工面积增速

高位持续，1-10 月份，房屋新开工面积 168754 万平方米，同比增长 16.3%；

10 月当月房地产新开工面积 16171 万平米，同比增加 14.7%。地产新开工数

据持续超预期，工地赶工持续，对近期钢材消费形成支撑。但 10 月商品房销售

面积 13804 万平方米，同比下降 3.1%，已连续两月负增长，销售下滑，远期

或对钢材消费造成影响。基建方面，前期政策支持开始显现，1-10 月，基建投

资同比增长 3.7%，增速出现回升，利好钢材消费，但在地产销售下行趋势下，

对冲钢材消费下滑的效果或有限。 

 

关注库存拐点 

随着冬季临近，北方施工受影响，消费下滑。同时，采暖季限产执行存在着不

确定性，需关注库存拐点。累库的时间点、累库的速度及高度，将直接影响钢

价的走势。目前，钢材库存仍处于较低水平。周内螺纹钢社会库存 317.45 万吨，

较上周下降 18.99 万吨；厂内库存 186.66 万吨，较上周上升 10.43 万吨。2017

年，钢材社会库存从 12 月中下旬开始上升，若今年累库时间过早，或对钢价造

成较大压力。悲观预期下，推荐行业龙头宝钢股份以及特钢标的大冶特钢。除

此以外，受螺纹钢产量增长以及螺纹钢新国标执行的拉动，钒价格持续高位运

行，并且有较强的需求支撑。继续推荐钒标的，攀钢钒钛。 
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通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影
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风险提示 

本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司

客户使用。未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式使用、复制或传播。

任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公

司向客户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，
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为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。我公司不保证本报告所含信息

及资料处于最新状态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不

保证及时公开发布。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在

任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形
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