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 其他化学制品 

 【联讯化工】维生素价格持续上涨，关注
年底投资机会 

   

2018 年 11 月 23 日  事项： 
 

近期维生素产品价格持续上涨，截至目前维生素 A已上涨 100 元/公斤，泛酸钙上涨 170

元/公斤，K3 上涨 10 元/公斤。 

评论： 

 维生素价格底部迎来反弹 

受海外装置供给收缩，国内出口量大幅提升等因素提振，维生素 A价格出现反弹，

目前主流厂家报价已达 360 元/公斤，较十月底上涨 100 元/公斤；受成本因素驱动，K3

价格上涨，目前兄弟报价提至 69 元/公斤，上涨 10 元/公斤；受环保及出口提升影响，

泛酸钙（B5）近期价格大涨，亿帆最新报价达到 250 元/公斤，较前期上涨近 170 元/公

斤；此外维生素 D3 上涨 70 元/公斤至 440元/公斤。 

 出口大幅提升是本轮维生素行情主要驱动因素 

我国是维生素主要出口国，出口占比超过 60%。当前财政部、税务总局自 9 月 15

日起对维生素产品实施出口退税统一上调至 16%，进一步刺激行业出口；叠加年底海外

装置减产、中美贸易摩擦担忧等因素，维生素出口量大幅提升：如 VA9 月出口量超过 400

吨，创近年同期新高；同样泛酸钙 9 月出口量达 1300 吨，同比大幅增长近 50%。另外，

冬季环保限产力度提升、原材料价格驱动以及下游缺货补库存也是本轮价格上涨的驱动

力，如 K3 原料重铬酸产品受停产影响价格上涨直接推动 K3 价格提升，泛酸钙受山东地

区环保限产影响开工受限，同时兄弟新产能开工有限，亿帆提价顺畅。 

 推荐维生素 A、B5、K3相关龙头标的 

我们推荐近期主要涨价品种 VA、VB5、VK3 的龙头公司新和成（002001）、亿帆医

药（002019）、兄弟科技（002562），目前相关公司开工稳定、提价顺畅，产品价格每上

涨 10 元/公斤，对应 eps弹性分别为 0.02/0.06/0.02。我们认为随着本轮产品价格上涨，

相关公司明年一季度业绩环比有望大幅改善。 

 风险提示 

新产能投放、需求不达预期 
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作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，

分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的
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与公司有关的信息披露 

联讯证券具备证券投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号：10485001。 
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股票投资评级说明 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。 

 

股票投资评级标准 

报告发布日后的 12个月内公司股价的涨跌幅度相对同期沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

买入：相对大盘涨幅大于 10%； 

增持：相对大盘涨幅在 5%~10%之间； 

持有：相对大盘涨幅在-5%~5%之间； 

减持：相对大盘涨幅小于-5%。 

 

行业投资评级标准 

报告发布日后的 12个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

增持：我们预计未来报告期内，行业整体回报高于基准指数 5%以上； 

中性：我们预计未来报告期内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，行业整体回报低于基准指数 5%以下。 
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